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DECLARACION DE RESPONSABILIDAD

1.01.04.00 R.U.T.

1.01.05.00 Razo6n Social

91081000 - 6

EMPRESA NACIONAL DE

ELECTRICIDAD SA.

Los abajo firmantes se declaran responsables respecto de la veracidad de la informacién incorporada en €
presente informe Anual, referido al 31 de Marzo de 2004 , de acuerdo al siguiente detalle:

INDIVIDUAL

Ficha Estadistica Codificada

CONSOLIDADO

Uniforme (FECU). o, X o
Notas Explicativas alos X
estadosfinancieros. N
AndisisRazonado e v X .............
Resumen de Hechos X
Relevantesdel periodo. . L
Medio Magnético, debida-
menteidentificado. s
Nota: marcar con una"X" donde corresponde
Nombre Cargo R.U.T. Firma
RIVERA NOVO, LUIS PRESIDENTE DIRECTORIO 48071010-K
PAREJA MOLINA, ANTONIO  VICEPRESIDENTE 48070964-0

DIRECTORIO
TORRESVILA, CARLOS DIRECTOR 48088915-0
BAUZA BAUZA JAIME DIRECTOR 4455704-5
GARCIA ALVAREZ ENRIQUE DIRECTOR 14704156-K
TUSET JORRATT ANTONIO DIRECTOR 4566169-5
BLANCO FERNANDEZ, DIRECTOR 14677073-8
IGNACIO
REGUE GODALL ANDRES DIRECTOR 438078438-3
Fecha: 3 de Mayo de 2004
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DECLARACION DE RESPONSABILIDAD

1.01.04.00 R.U.T.

1.01.05.00 Razo6n Social

91081000 - 6

EMPRESA NACIONAL DE

ELECTRICIDAD SA.

Los abajo firmantes se declaran responsables respecto de la veracidad de la informacién incorporada en €
presente informe Anual, referido al 31 de Marzo de 2004 , de acuerdo al siguiente detalle:

INDIVIDUAL

Ficha Estadistica Codificada
Uniforme (FECU).

Notas Explicativas alos
estados financieros.

Andlisis Razonado

Resumen de Hechos
Relevantes del periodo.

Medio Magnético, debida-
mente identificado.

Nota: marcar con una"X" donde corresponde

Nombre Cargo

CONSOLIDADO

R.U.T. Firma

VIAL ECHEVERRIA
LEONIDAS

DIRECTOR

LOPEZ VILASECO, HECTOR GERENTE GENERAL

Fecha: 3 de Mayo de

5719922-9

48062402-5

2004



FECU (Ficha Estadistica Codificada Uniforme)

1. IDENTIFICACION

1.01.05.00 Razdn Social
EMPRESA NACIONAL DE ELECTRICIDAD SA.

1.01.04.00 RUT Sociedad 91081000 - 6
dia mes arno

1.00.01.10 Fecha deinicio 1 1 2004
dia mes arno

1.00.01.20 Fechadecierre 31 3 2004

1.00.01.30 Tipo de Moneda Pesos

1.00.01.40 Tipo de Estados Financieros Consolidado




Péaginaldel

Rut © 91081000 - 6

Periodo : 01-01-2004 al 31-03-2004 FECHA

Expresado en : Milesde Pesos I IMPRESION:  03-05-2004

TipodeBalance : Consolidado || ACTI VOS |I

2.00 ESTADOS FINANCIEROS

201 BALANCE GENERAL

1.00.01.30  Tipo de Moneda Pesos |101818§10ROS -TG |

1.00.01.40  Tipo de Balance Consolidado

dia mes afio dia mes afio
31|03 | 2004| a 31|03 | 2003

ACTIVOS Nl,{l'(\/l)-?io ACTUAL ANTERIOR

5.11.00.00 TOTAL ACTIVOSCIRCULANTES 538.548.104 734.462.183
5.11.10.10 Disponible 11.509.333 4.894.773
5.11.10.20 Depésitos a plazo 34 139.911.976 120.486.427
5.11.10.30 Valores negociables (neto) 9.463.561 4.847
5.11.10.40 Deudores por venta (neto) 4 117.030.988 92.006.635
5.11.10.50 Documentos por cobrar (neto) 4 510.416 825.531
5.11.10.60 Deudores varios (neto) 4 53.342.880 20.493.491
5.11.10.70 Documentos y cuentas por cobrar empresas relacionadas 5 164.064.218 212.393.414
5.11.10.80 Existencias (neto) 6 11.924.333 10.882.810
5.11.10.90 Impuestos por recuperar 7 11122111 22.360.232
5.11.20.10 Gastos pagados por anticipado 4.815.034 8.949.691
5.11.20.20 Impuestos diferidos 7 1.477.337 4.152.367
5.11.20.30 Otros activos circulantes 8 13.375.917 237.011.965
5.11.20.40 Contratos de |easing (neto) 0 0
5.11.20.50 Activos para leasing (neto) 0 0

5.12.00.00 TOTAL ACTIVOSFIJOS 4.745.880.235 5.595.822.689
5.12.10.00 Terrenos 9 36.880.991 40.093.846
5.12.20.00 Construccion y obras de infraestructura 9 5.640.961.745 6.301.532.822
5.12.30.00 Maquinarias y equipos 9 1.053.923.454 1.229.377.417
5.12.40.00 Otros activos fijos 9 51.964.972 45.017.463
5.12.50.00 Mayor valor por retasacion técnica del activo fijo 9 623.770.988 739.028.161
5.12.60.00 Depreciacién (menos) 9 (2.661.621.915) (2.759.227.020)

5.13.00.00 TOTAL OTROSACTIVOS 292.094.421 327.338.785
5.13.10.10 Inversiones en empresas relacionadas 10 175.793.809 187.207.975
5.13.10.20 Inversiones en otras sociedades 11 71.650.223 86.193.110
5.13.10.30 Menor valor de inversiones 12 22.459.961 27.926.704
5.13.10.40 Mayor valor de inversiones (menos) 12 (76.075.677) (88.813.734)
5.13.10.50 Deudores alargo plazo 4 15.750.488 18.142.779
5.13.10.60 Documentos y cuentas por cobrar empresas relacionadas largo plazo 5 590.766 900.210
5.13.10.65 Impuestos diferidos alargo plazo 0 0
5.13.10.70 Intangibles 13 29.321.873 32.870.118
5.13.10.80 Amortizacion (menos) 13 (7.896.997) (7.262.955)
5.13.10.90 Otros 14 60.499.975 70.174.578
5.13.20.10 Contratos de leasing largo plazo (neto) 0 0

5.10.00.00 TOTAL ACTIVOS 5.576.522.760 6.657.623.657




Péaginaldel

Rut 1 91081000 - 6
Boremdom - Wisderems | ECHA v 0805200
TipodeBalance : Consolidado || PASI VOS |I
1.00.01.30  Tipo de Moneda Pesos 1.01.04.00 RU.T.
1.00.01.40  Tipo de Balance Consolidado | 91081000-6 |
dia mes afio dia mes afio
31|03 |2004 a 31|03 |2003
PASIVOS Nl,ﬂll(v')-?io ACTUAL ANTERIOR
5.21.00.00 TOTAL PASIVOSCIRCULANTES 510.497.987 1.122.713.658
5.21.10.10 Obligaciones con bancos e instituciones financieras a corto plazo 15 82.709.862 133.871.927
5.21.10.20 Obligaciones con bancos e instituciones financieras largo plazo - porcién corto plazd5> 82.004.490 223.202.468
5.21.10.30 Obligaciones con €l publico (pagarés) 17 0 7.881.697
5.21.10.40 Obligaciones con el publico - porcion corto plazo (bonos) 17 41.855.658 491.181.020
5.21.10.50 Obligaciones largo plazo con vencimiento dentro un afio 23.387.599 34.417.683
5.21.10.60 Dividendos por pagar 46.212.981 12.379.162
5.21.10.70 Cuentas por pagar 54.789.602 70.240.890
5.21.10.80 Documentos por pagar 0 0
5.21.10.90 Acreedores varios 18.218.616 42.725.922
5.21.20.10 Documentos y cuentas por pagar empresas relacionadas 5 118.237.722 30.882.337
5.21.20.20 Provisiones 18 20.281.404 48.871.947
5.21.20.30 Retenciones 8.063.185 7.684.823
5.21.20.40 Impuesto alarenta 7 12.489.271 13.296.773
5.21.20.50 Ingresos percibidos por adelantado 169.093 401.133
5.21.20.60 Impuestos diferidos 7 0 0
5.21.20.70 Otros pasivos circulantes 2.078.504 5.675.876
5.22.00.00 TOTAL PASIVOSA LARGO PLAZO 2.346.776.897 2.558.963.470
5.22.10.00 Obligaciones con bancos e instituciones financieras 16 357.994.404 716.393.515
5.22.20.00 Obligaciones con € publico largo plazo (bonos) 17 1.755.975.607 1.483.258.980
5.22.30.00 Documentos por pagar largo plazo 118.159.784 154.597.281
5.22.40.00 Acreedores varios largo plazo 15.647.758 20.372.952
5.22.50.00 Documentos y cuentas por pagar empresas relacionadas largo plazo 5 87.530 47.492.845
5.22.60.00 Provisiones largo plazo 18 40.294.496 39.807.284
5.22.70.00 Impuestos Diferidos alargo plazo 7 47.354.028 71.691.601
5.22.80.00 Otros pasivos alargo plazo 11.263.290 25.349.012
5.23.00.00 INTERES MINORITARIO 20 1.233.953.023 1.512.635.485
5.24.00.00 TOTAL PATRIMONIO 1.485.294.853 1.463.311.044
5.24.10.00 Capital pagado 21 1.050.193.846 1.039.795.887
5.24.20.00 Reserva revalorizacion capital (5.250.969) 5.198.979
5.24.30.00 Sobreprecio en venta de acciones propias 21 204.978.514 204.988.712
5.24.40.00 Otras reservas 21 58.178.588 79.131.904
5.24.50.00 Utilidades retenidas (sumas codigos 5.24.51.00 al 5.24.56.00) 177.194.874 134.195.562
5.24.51.00 Reservas futuros dividendos 0 0
5.24.52.00 Utilidades acumul adas 21 167.481.768 108.029.117
5.24.53.00 Pérdidas acumuladas (menos) 0 0
5.24.54.00 Utilidad (pérdida) del ejercicio 21 8.033.362 23.982.750
5.24.55.00 Dividendos provisorios (menos) 0 0
5.24.56.00 Déficit acumulado periodo de desarrollo 21 1.679.744 2.183.695
5.20.00.00 TOTAL PASIVOS 5.576.522.760 6.657.623.657




Péaginaldel

Rut : 91081000 - 6
Cremdom | milmderems | FECHA s om0n
TipodeBalance : Consolidado || ES-I_ADO DE RESULTADOS |I
2.02 ESTADO DE RESULTADOS
1.00.01.30  Tipo de Moneda Pesos 1.01.04.00 RU.T.
1.00.01.40  Tipo de Balance Consolidado | 91081000 - 6 |
dia mes afio dia mes afio
desde 01 |01 [2004| desde 01 | 01 |2003
hasta 31|03 |2004 hasta 31|03 |2003
ESTADO DE RESULTADOS NOWERO 1 AcTUAL ANTERIOR
5.31.11.00 RESULTADO DE EXPLOTACION 89.728.935 97.103.217
5.31.11.10 MARGEN DE EXPLOTACION 98.047.753 105.259.054
5.31.11.11 Ingresos de explotacion 243.329.521 245.907.556
5.31.11.12 Costos de explotacion (menos) (145.281.768) (140.648.502)
5.31.11.20 Gastos de administracion y ventas (menos) (8.318.818) (8.155.837)
5.31.12.00 RESULTADO FUERA DE EXPLOTACION (53.801.288) (42.455.322)
5.31.12.10 Ingresos financieros 3.917.079 3.606.900
5.31.12.20 Utilidad inversiones empresas relacionadas 10 6.460.061 10.702.445
5.31.12.30 Otros ingresos fuera de la explotacion 22 6.105.594 13.678.053
5.31.12.40 Pérdida inversion empresas rel acionadas (menos) 10 (12.915) (173.003)
5.31.12.50 Amortizacién menor valor de inversiones (menos) 12 (398.439) (464.800)
5.31.12.60 Gastos financieros(menos) (51.195.752) (51.590.734)
5.31.12.70 Otros egresos fuera de la explotacion (menos) 22 (18.194.708) (19.586.316)
5.31.12.80 Correccién monetaria 23 (339.717) 1.726.348
5.31.12.90 Diferencias de cambio 24 (142.491) (354.215)
5.31.10.00 RESULTADO ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA E ITEMES EXTRAORDINARIOS 35.927.647 54.647.895
5.31.20.00 IMPUESTO A LA RENTA 7 (26.964.187) (21.181.804)
5.31.30.00 ITEMES EXTRAORDINARIOS 25 0 0
5.31.40.00 UTILIDAD (PERDIDA) ANTES DE INTERES MINORITARIO 8.963.460 33.466.091
5.31.50.00 INTERES MINORITARIO 20 (5.231.857) (14.047.718)
5.31.00.00 UTILIDAD (PERDI DA) LIQUIDA 3.731.603 19.418.373
5.32.00.00 Amortizacion mayor valor de inversiones 12 4.301.759 4.564.377
5.30.00.00 UTILIDAD (PERDI DA) DEL EJERCICIO 8.033.362 23.982.750




Péginalde2

Rut © 91081000 - 6
Periodo : 01-01-2004 al 31-03-2004 FECHA
Expresado en : Milesde Pesos IMPRESION:  03-05-2004
Tipodesdace : Conidado ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO -
INDIRECTO
2.03 ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO
1.00.01.30  Tipo de Moneda Pesos |101818§10ROS -TG |
1.00.01.40  Tipo de Baance Consolidado
5.03.01.00  Meéodo del estado de dia mes afio dia mes afio
flujo de efectivo |I| desde 01|01 |2004 desde 01|01 |2003
hasta 31 |03 |2004| hasta 31 | 03 | 2003
NUMERO
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO - INDIRECTO NOTA ACTUAL ANTERIOR
5.50.00.00 FLUJO NETO ORIGINADO POR ACTIVIDADES DE LA OPERACION 53.947.312 100.997.746
5.50.10.00 Utilidad (Pérdida) del gjercicio 8.033.362 23.982.750
5.50.20.00 Resultado en venta de activos (9.760) (3.328)
5.50.20.10 (Utilidad) Pérdida en venta de activos fijos (8.783) (3.328)
5.50.20.20 Utilidad en venta de inversiones (menos) 0 0
5.50.20.30 Pérdida en venta de inversiones 0 0
5.50.20.40 (Utilidad) Pérdida en venta de otros activos (977) 0
5.50.30.00 Cargos (Abonos) a resultado que no representan flujo de efectivo 47.411.717 40.696.613
5.50.30.05 Depreciacion del gercicio 9 43.384.603 53.717.084
5.50.30.10 Amortizacion de intangibles 407.959 606.089
5.50.30.15 Castigos y provisiones 0 0
5.50.30.20 Utilidad devengada en inversiones en empresas rel acionadas (menos) 10 (6.460.061) (10.702.445)
5.50.30.25 Pérdida devengada en inversiones en empresas relacionadas 10 12.915 173.003
5.50.30.30 Amortizacion menor vaor de inversiones 12 398.439 464.800
5.50.30.35 Amortizacion mayor valor de inversiones (menos) 12 (4.301.759) (4.564.377)
5.50.30.40 Correccidn monetaria neta 23 339.717 (1.726.348)
5.50.30.45 Diferencia de cambio neto 24 142.491 354.215
5.50.30.50 Otros abonos a resultado que no representan flujo de efectivo (menos) (1.127.917) (8.933.779)
5.50.30.55 Otros cargos a resultado que no representan flujo de efectivo 14.615.330 11.308.371
5.50.40.00 Variacion de Activos que afectan al flujo de efectivo (aumen.) disminuc (41.718.562) (12.404.456)
5.50.40.10 Deudores por ventas (23.457.234) (257.922)
5.50.40.20 Existencias 767.741 1.188.425
5.50.40.30 Otros activos (19.029.069) (13.334.959)
5.50.50.00 Variacion de pasivos que afectan al flujo de efectivo aumen. (disminuc) 34.998.698 34.678.449
5.50.50.10 Cuentas por pagar relacionadas con el resultado de la explotacion 14.143.771 18.728.290
5.50.50.20 Intereses por pagar 2.517.459 (1.893.595)
5.50.50.30 Impuesto ala Renta por pagar (neto) 17.384.457 9.992.356
5.50.50.40 Otras cuentas por pagar relacionadas con € resultado fuera de explotacion (5.629.202) 11.443.655
5.50.50.50 1.V.A. y otros similares por pagar (neto) 6.582.213 (3.592.257)
5.50.60.00 Utilidad (Pérdida) del interés minoritario 20 5.231.857 14.047.718
5.41.12.00 FLUJO NETO ORIGINADO POR ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO (52.665.130) (12.314.965)
5.41.12.05 Colocacion de acciones de pago 0 0
5.41.12.10 Obtencién de préstamos 76.392.980 88.746.875
5.41.12.15 Obligaciones con el publico 13.211.934 12.364.743
5.41.12.20 Préstamos documentados de empresas rel acionadas 2.973.882 0
5.41.12.25 Obtencion de otros préstamos de empresas relacionadas 0 0
5.41.12.30 Otras fuentes de financiamiento 3.031.120 5.737.977
5.41.12.35 Pago de dividendos (menos) (1.194.593) (12.878.501)
5.41.12.40 Repartos de capital (menos) 0 0
5.41.12.45 Pago de préstamos (menos) (133.161.609) (101.949.360)
5.41.12.50 Pago de obligaciones con € publico (menos) (5.503.085) (185.962)
5.41.12.55 Pago de préstamos documentados de empresas relacionadas (menos) (3.053.281) (2.006.807)
5.41.12.60 Pago de otros préstamos de empresas rel acionadas (menos) 0 0
5.41.12.65 Pago de gastos por emisién y colocacion de acciones (menos) 0 0
5.41.12.70 Pago de gastos por emision y colocacion de obligaciones con e publico (menos) 26 (370.009) 0
5.41.12.75 Otros desembol sos por financiamiento (menos) 27 (4.992.469) (2.143.930)
5.41.13.00 FLUJO NETO ORIGINADO POR ACTIVIDADES DE INVERSION (7.237.648) (53.479.734)
5.41.13.05 Ventas de Activo Fijo 1.023 6.916
5.41.13.10 Ventas de inversiones permanentes 2.483.100 0
5.41.13.15 Ventas de otras inversiones 0 0
5.41.13.20 Recaudacion de préstamos documentados a empresas rel acionadas 15.656.105 7.506.274
5.41.13.25 Recaudacion de otros préstamos a empresas rel acionadas 0 0
5.41.13.30 Otros ingresos de inversion 27 180.837 2.344
5.41.13.35 Incorporacion de activos fijos (menos) (25.558.713) (52.221.555)
5.41.13.40 Pago de intereses capitalizados (menos) 0 0
5.41.13.45 Inversiones permanentes (menos) 0 (5.444)




Pégina2 de2

Rut : 91081000 - 6
Periodo : 01-01-2004 al 31-03-2004 FECHA
Expresadoen  : MilesdePesos IMPRESION:  03-05-2004
Tipodegaance : Consdidaco ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO -
INDIRECTO
2.03 ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO
1.00.01.30  Tipo de Moneda Pesos |101818§1§03 -TG |
1.00.01.40  Tipo de Balance Consolidado
5.03.01.00 Método del estado de dia mes afio dia mes afio
flujo de efectivo |I| desde 01|01 |2004 desde 01|01 |2003
hasta 31 |03 |2004| hasta 31 | 03 | 2003
NUMERO
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO - INDIRECTO NOTA ACTUAL ANTERIOR
5.41.13.50 Inversiones en instrumentos financieros (menos) 0 0
5.41.13.55 Préstamos documentados a empresas relacionadas (menos) 0 (8.606.417)
5.41.13.60 Otros préstamos a empresas rel acionadas (menos) 0 0
5.41.13.65 Otros desembol sos de inversion (menos) 0 (161.852)
5.41.10.00 FLUJO NETO TOTAL DEL PERIODO (5.955.466) 35.203.047
5.41.20.00 EFECTO DE LA INFLACION SOBRE EL EFECTIVO Y EFECTIVO EQUIVALENTE 5.923.204 (1.307.481)
5.41.00.00 VARIACION NETA DEL EFECTIVOY EFECTIVO EQUIVALENTE (32.262) 33.895.566
5.42.00.00 SALDO INICIAL DE EFECTIVO Y EFECTIVO EQUIVALENTE 162.828.446 123.479.307
5.40.00.00 SALDO FINAL DE EFECTIVO Y EFECTIVO EQUIVALENTE 162.796.184 157.374.873




Rut 1 91081000 - 6 Péginaldel
Periodo : 01-01-2004 al 31-03-2004 FECHA

Tipodemoneda : Milesde Pesos 3 — - o 03.05-2004
TipodeBalance : Consolidado | 01. InscrlpC|0n en € Reg|str0 deValores IIMPRESION

1. I NSCRI PCI ON EN EL REG STRO DE VALORES

a. Enpresa Nacional de Electricidad S.A. - ENDESA - es una sociedad anoénima
abierta y conb tal se encuentra inscrita, con fecha 18 de agosto de 1982, en el
Registro de Valores bajo el N 114 y sujeta a la fiscalizacion de Ila
Superi ntendenci a de Valores y Seguros (SVS) y por haber emitido ADR S en 1994 a
la Securities and Exchange Comi ssion (SEC)

b. De las sociedades filiales que se consolidan, s6lo Pehuenche S. A esta
inscrita en el Registro de Valores bajo el nanmero 293 y, conop tal, esta sujeta a
la fiscalizaci 6n de di cha Superintendenci a.



Rut 1 91081000 - 6 Paginalde5
Periodo : 01-01-2004 al 31-03-2004 FECHA

Tipodemoneda : MilesdePesos : . = o 03.05-2004
Tipo deBalance © Consolidado | 02. Criterios Contables Aplicados I IMPRESION

a. Bases de preparaci 6n

Los estados financieros consolidados por |os periodos term nados al 31 de narzo
de 2004 y 2003, han sido preparados de acuerdo a principios de contabilidad
general mrente aceptados en Chile y a las normas e instrucciones inpartidas por la
Superintendenci a de Valores y Seguros, incluyen |os activos, pasivos, resultados
y flujo de efectivo de las sociedades filiales en los que la tenencia de
acciones o aportes social es son superiores al 50% del capital

Los estados financieros de |as sociedades extranjeras al 31 de marzo de 2004 y
2003 han sido preparados de acuerdo a |la normativa establecida en |os Boletines
Técnicos, N0 64 y N° 42 del Col egio de Contadores de Chile A G.

b. Bases de presentaci6n

Los estados financieros de marzo de 2003 y sus respectivas notas han sido
aj ust ados extracontablenente en un 0,0 % a fin de permtir la conparaci én con
| os estados financieros al 31 de marzo de 2004.

c. Reclasificaciones

Se han efectuado |as siguientes reclasificaciones a |os estados financieros al
31 de narzo de 2003

Planilla excel adjunta (Hoja reclasificaciones).

d. Bases de consol i daci 6n

Est os estados financi eros consolidados incluyen | os activos, pasivos, estados de
resultados y flujo de efectivos de las siguientes filiales:

CUADRO PREDETERM NADO

(*) Con fecha 23 de junio de 2003 se ha materializado |a venta del Holding
Infraestructura 2000 procedi éndose a su desconsolidacion en |os estados
fi nanci eros consol i dados de | a conpafi a.

Todas las transacciones y saldos significativos entre las sociedades
consolidadas han sido elimnados y l|a parte proporcional correspondiente a
inversionistas mnoritarios de las filiales se incluye en el rubro interés
m noritario del bal ance general y del estado de resultados.

e. Correcci 6n nonetari a

Los estados financieros de anbos periodos han sido ajustados nediante la
aplicacion de las normas de correcci 6n nonetaria, de acuerdo con principios de
cont abil i dad general mente aceptados en Chile, y que corresponden a los criterios
establ ecidos por el Boletin N° 58 del Colegio de Contadores de Chile A G. Los
ef ectos de estos ajustes se nmuestran en Nota N° 23.

f. Bases de conversi on

Los activos y pasivos en noneda extranjera y aquell os pactados en otras uni dades
de equivalencia, se presentan a los siguientes tipos de cambio y valores de
cierre vigentes en cada periodo:

Planilla excel Adjunta (Hoja tipos de canbio).

(*) Uni dad de nedida, con respecto al doélar estadounidense, en que el BID
expresa |l os préstanps y que consiste en un pronedi o ponderado de |as diversas
nonedas ot orgadas en préstanps, a una fecha determ nada.

(**) Uni dad de nedida, con respecto al délar estadounidense, en que el BIRF
expresa los préstanbs y que consiste en un promedi o ponderado de |as diversas
nonedas otorgadas en préstanps, a una fecha determ nada.



Rut 1 91081000 - 6 Pagina2de5
Periodo : 01-01-2004 al 31-03-2004 FECHA
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g. Dépositos a plazo y val ores negoci abl es

Los depOsitos a plazo se presentan valorizados a su valor nomnal con I|as
actual i zaci ones pactadas, incluyendo |os correspondi entes reajustes e intereses
devengados al cierre de |os respectivos periodos. (Nota 35)

Los val ores negoci ables de |la Sociedad y sus filiales corresponden a acci ones de
soci edades que se presentan al costo corregido, el que no excede su valor de
mer cado

h. Exi stencias

Las existencias estan valorizadas al costo pronedio de adquisicion corregido
nmonetarianmente al cierre de cada periodo. Los valores asi determ nados no
exceden a | os respectivos val ores de reposicién

i. Estimaci 6n para cuentas incobrables

Los deudores por ventas al cierre de cada periodo se presentan netos de la
esti maci 6n de deudores incobrabl es. (Nota 4)

La estinmaci6n ha sido realizada considerando |la antiguedad de |as cuentas por
cobrar.

j. Oros activos circul antes

El saldo incluye principalnmente depdsitos por garantias y obligaciones,
contratos swaps, forwards y otros. (nota 8)

k. Activo fijo

Los bienes del activo fijo en explotaci6n sujetos a |os conveni os nutuos a que
se referia el D.F.L. N 4 del afio 1959, estédn valorizados al costo neto de
reenplazo fijado por |la ex Superintendencia de Servicios Eléctricos y Gas (SEGQ
mas |l a correcci 6n nonetaria aplicada desde |la fecha de fijacion hasta el cierre
de | os respectivos periodos. La ultima valorizacién, de acuerdo a |os térm nos
anteriores, fue efectuada el afio 1980.

Los bienes en explotaci 6n adquiridos con posterioridad a la Gltima fijacién de
costo neto de reenplazo se presentan al costo de adquisicidén corregido
nonet ar i ament e. El costo financiero de los créditos obtenidos para financiar
| as obras en ejecuci 6n se capitalizan durante el periodo de su construcci6n

En 1986 se incorpor6 al valor del activo el ajuste por retasacion técnica,
resultante de la aplicacién de las Circulares N 550 y 566 de Ila
Superi nt endenci a de Val ores y Seguros.

De acuerdo a principios de contabilidad general nente aceptados en Chile, la
soci edad ha evaluado la recuperabilidad del valor de sus inversiones en e

exterior en consideracion a lo establecido en los Boletines Técnicos N° 33 y N°
42 del Col egi o de Contadores de Chile A G.

Conp resultado de esta eval uaci 6n no se han deterni nado ajustes que afecten |os
val ores de estos activos en | os dos periodos presentados.

| . Depreciacion

La depreciacion es calculada sobre |la base del método lineal considerando su
vida atil estimada.

m | ntangi bl es

A contar del ejercicio 1998 se ha inplenentado | a aplicacion del Boletin Técnico
N° 55 del Colegio de Contadores A G que define este tipo de activos y sus
pl azos de anortizaci é6n. Estos corresponden principalnmente a Servidunbres vy
Der echos de Paso.
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n. lnversiones en enpresas rel aci onadas

Las inversiones en enpresas relacionadas se presentan a su valor patrinonial
proporcional (VPP) determi nado al cierre de cada periodo

Esta netodol ogia de valorizacion incluye el reconocimento de la participacioén
en resul tados sobre base devengada (Nota 10).

Las inversiones en | as soci edades en el exterior han sido val ori zadas de acuerdo
a las disposiciones de los Boletines Técnicos N 64 y N 42 del Colegio de
Cont adores de Chile A G.

0. Mayores y Menores Val ores de Inversion

Los sal dos de | os mayores y nenores val ores, estan determ nados de acuerdo a |lo
estipulado en la Circular N° 368 de |a Superintendencia de Valores y Seguros. El
efecto en |l os resultados por las anortizaci ones de | os mayores y menores val ores
de inversion es determnado en fornma lineal en donde se consideran, entre otros
aspectos, la naturaleza y caracteristica de cada inversién, vida predecible de
negocio y retorno de la inversioén, el que no excede | os 20 afos.

La Soci edad evalu6 al 31 de marzo de 2004 y 2003, la recuperabilidad del valor
de sus mayores y nenores val ores generados por l|las inversiones en el exterior,
para lo cual, bajo la jerarquia de normativas establ ecidas en el Boletin Técnico
N°56 del Col egio de Contadores de Chile A G, se ha recurrido a | o estipul ado en
la Norma Internacional de Contabilidad (NIC) N° 36 "Deterioro del Valor de |os
Activos".

Al 31 de nmarzo de 2004, la Sociedad y sus filiales estinan que no existe indicio
al guno de pérdida por deterioro potencial en el presente periodo.

p. Inversiones en otras Soci edades

Las inversiones en otras sociedades se presentan a su costo de adquisicion
corregi do nonetari anente.

g. Obligaciones con el publico

Las obligaciones con el publico por em sién de bonos se presentan en el pasivo a
su val or nom nal de |os Bonos suscritos y pagados. La diferencia entre el valor
nom nal y de colocacién se difiere y anortiza en el plazo de vencimento de |os
m snmos. (Nota 17)

r. Inpuesto a la Renta e Inpuesto diferidos

- Impuesto a la Renta

Al 31 de marzo de 2004, la Sociedad y sus filiales han registrado una provisioén
para el Inpuesto a la Renta de Prinera Categoria por un nonto ascendente a M
13.606. 143 (Mb 15.740.085 en 2003). Asimisno se han provisionado M -.- (M
88. 954 en 2003), correspondientes al Inmpuesto Unico del Art. 21 de la Ley de la
Renta. (Nota 7)

- I nmpuestos diferidos

La Sociedad y sus filiales han reconocido en resultados el efecto de inpuestos
diferidos originados por diferencias tenporarias, beneficios tributarios por
pérdidas tributarias y otros eventos que crean diferencias entre el resultado
contable y tributario, de acuerdo a o establecido en el Boletin Técnico N° 60 y
bol eti nes conpl ementari os del Colegio de Contadores de Chile A G y las nornmas
indicadas en Circular N 1466 y N 1560 de |la Superintendencia de Valores y
Seguros (SVS). Los inpuestos diferidos se han determ nado de acuerdo a | as tasas
de inmpuestos que estarian vigentes a la fecha estinada de reverso de Ias
di ferencias tenporarias, que le dieron origen
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Al 31 de marzo de 2004, |la sociedad y sus filiales han reconocido en resultados
un cargo neto de Mp 13.358.044 (Mp 5.352.765 en 2003).(Nota 7)

s. I ndemni zaci ones por afios de servicio

La provision para cubrir la obligacién convenida con el personal, quienes
adqui eren el derecho cuando cunplen 15 afios de servicio, se presenta sobre la
base del valor presente, aplicando el nétodo del costo devengado del beneficio,
con una tasa de interés anual del 9,5% vy considerando una permanencia pronedio
de 35 afios mas un 75% pronedi o del beneficio para el personal con nenos de 15
afios.

t. Vacaci ones del persona

A contar del 1 de enero de 1994, el costo anual de vacaci ones del personal, es
reconoci do conpb gasto en | os estados financi eros sobre base devengada.

u. Beneficios post-jubilatorios

Los planes de pensiones conplenentarias y otros beneficios post-jubilatorios
acordados con el antiguo personal de |a Sociedad, de acuerdo a |os respectivos
contratos col ectivos de trabajo, han sido cal cul ados sobre |la base del ngetodo
actuarial denom nado val or acunul ado de |os beneficios futuros, utilizando una
tasa de descuento de un 9,5%

v. |l ngresos de expl otaci én

Se ha considerado conp ingreso de la explotacidn la energia sumnistrada y no
facturada al cierre de cada periodo, la que es valorizada al precio de venta
segun las tarifas vigentes. Dichos nobntos son presentados en el activo
circulante en el rubro Deudores por ventas. El costo de dicha energia esta
incluido en el rubro Costos de Explotaci 6n. De igual forma se ha reconocido conp
ingreso |lo concerniente a los valores recibidos por concepto de peajes por
vehicul os notorizados y prestaci 6n de servicios de ingenieria e inspeccion

w. Contratos de derivados

Al 31 de nmarzo de 2004 y 2003, la Sociedad y sus filiales han suscrito contratos
de conpraventa de divisas y de coberturas de tasas de interés con instituciones
financieras. Estos contratos se encuentran registrados de acuerdo a |o
establ ecido en el Boletin Técnico N° 57 del Col egio de Contadores de Chile A G.
X. Gastos de investigacién y desarrollo

Los gastos de investigaci6n que realiza |la Sociedad son principalmrente de dos

ti pos:
- De aplicacion general (hoyas hidrogréaficas, recursos hidroeléctricos,
registros sismcos, etc.) los cuales se anortizan de inmediato, |levandolos a

gastos del ejercicio.
- De estudios especificos de nuevas obras, |las cual es se activan.

Durante | os periodos 2004 y 2003 no se han ef ectuado gastos por este concepto.

y. Efectivo y Efectivo equival ente

Los estados de flujo de efectivo se han preparado de acuerdo al n&todo
i ndirecto.

El efectivo y efectivo equivalente presentado en |los estados de flujos de
efectivo, corresponde a |os conceptos disponible, depésitos a plazo, valores
negoci ables y otros conceptos incluidos en el rubro activos circulante (cuyo
pl azo de vencimento es inferior a 90 dias).

Para |os efectos de clasificacion, el concepto de flujo operacional conprende
fundanmental nente recaudaci én de clientes, pago a proveedores, pago de
renuneraci ones y pagos de i npuest os.
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z. Software conputaciona

Los software computacionales de la Sociedad y sus filiales han sido adquiridos

conpb paquetes conputacionales, los cuales se anortizan durante un periodo de
tres afos.



Recl asi fi caci ones

Recl asi fi caci ones en el Bal ance CGeneral

Mont o M Monto M
Desde cuenta cargo (abono) A cuenta cargo (abono)
Recl asi fi caciones en el Estado de Resul t ados
Mont o M Monto M
Desde cuenta cargo (abono) A cuenta cargo (abono)
O ros egresos fuera de explotaci 6n (295. 364) Gastos financieros 295. 364
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Sociedades Incluidas en la Consolidacion
PORCENTAJE DE PARTICIPACION
RUT NOMBRE SOCIEDAD 31-03-2004 31-03-2003
DIRECTO INDIRECTO TOTAL TOTAL
06526450-7 ENIGESA S.A. 99,5100 0,4900 100,0000 100,0000
06588800-4 [NGENDESA SA. 96,3875 1,2500 97,6375 97,6375
06504980-0 PEHUENCHE S.A. 92,6500 0,0000 92,6500 92,6500
0-E ENDESA ARGENTINA SA. 99,9900 0,0000 99,9900 99,9900
0-E ENDESA-CHILE INTERNACIONAL 100,0000 0,0000 100,0000 100,0000
06589170-6 PANGUE SA. 94,9700 0,0200 94,9900 94,9900
0-E HIDROINVEST SA. 0,0000 69,9300 69,9300 69,9300
06722580-0 INFRAESTRUCTURA 2000 SA. (*) 0,0000 0,0000 0,0000 60,0000
O-E HIDROELECTRICA EL CHOCON SA. 0,0000 65,1900 65,1900 65,1900
0-E CENTRAL COSTANERA SA. 12,3300 51,9325 64,2625 51,9325
0-E ENDESA BRASIL PARTICIPACOES LTDA. 5,0000 95,0000 100,0000 100,0000
06671360-7 [TUNEL EL MELON SA. 99,9500 0,0000 99,9500 99,9500
06762780-1 [SOC. CONCESIONARIA AUTOPISTA DEL SOL SA. (*) 0,0000 0,0000 0,0000 100,0000
06785370-4 |NECSA 2000 SA. (*) 0,0000 0,0000 0,0000 97,3200
06818910-7 [SOC. CONCESIONARIA AUTOPISTA LOSLIBERTADC 0,0000 0,0000 0,0000 99,9500
0-E COMPANIA ELECTRICA CONO SUR SA. 100,0000 0,0000 100,0000 100,0000
0-E CENTRAL HIDROELECTRICA BETANIA SA. 0,0000 85,6222 85,6222 85,6222
0-E ENDESA DE COLOMBIA SA. 5,0990 94,9010 100,0000 100,0000
0-E L AJAS INVERSORA SA. 0,0000 100,0000 100,0000 100,0000
0-E ICACHOEIRA DOURADA SA. 0,0000 99,6100 99,6100 99,6000
0-E CAPITAL DE ENERGIA SA. 0,0000 50,9000 50,9000 50,9000
0-E EMGESA SA 0,0000 51,3200 51,3200 51,3200
0-E EDEGEL S.A. 0,0000 63,5562 63,5562 63,5562
0-E GENERANDES PERU SA. 0,0000 59,6310 59,6310 59,6310
06783220-0 ICOMPANIA ELECTRICA SAN ISIDRO SA. 50,0000 25,0000 75,0000 75,0000
06770940-9 ICOMPANIA ELECTRICA TARAPACA SA. 99,9000 0,1000 100,0000 100,0000
06887060-2 |NVERSIONES ENDESA NORTE S.A. 99,9900 0,0100 100,0000 100,0000
0-E INGENDESA DO BRASIL LIMITADA 0,0000 100,0000 100,0000 0,0000




Bases de Conversién

Dol ar Estadouni dense Observado
Libra Esterlina

Peso Col onmbi ano

Nuevo Sol Peruano

Real Brasilero

Yen Japonés

Euro

Uni dad de Pool (BIRF) (UP) (**)
Uni dad de Fonmento (U.F.)

Uni dad de Cuenta Préstanp BID (UC) (*)
Peso Argentino

31 de Marzo
2004 2003 2004 2003
Uni dades por US$ Uni dades por US$ $ $

1, 00 1, 00 616, 41 731, 56

0, 54 0, 63 1.136, 24 1. 156, 25

2.678, 16 2.958, 25 0,23 0,25
3,46 3,47 178, 20 210, 60

2,91 3,35 211,93 218, 38

104, 30 118, 18 5,91 6,19

0,81 0,92 758, 38 797, 34

0, 000070 0, 000078 8.830. 528, 84 9. 433. 474,12

0, 04 0, 04 16. 820, 82 16. 783, 60

0, 62 0, 65 1.001,91 1.119, 26

2,87 2,99 214,78 244, 67
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Durante el periodo finalizado al 31 de nmarzo de 2004, |los principios de

contabilidad de general aceptaci 6n han sido aplicados unifornmenente en relacién
con el periodo anterior.
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El saldo de este rubro al cierre de cada periodo es el siguiente:

CUADRO PREDETERM NADO
Descri pci 6n por paises

Se adjunta planilla excel (Hoja Deudores Varios).
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04. Deudoresde Cortoy Largo Plazo
Deudores cortoy largo plazo

IMPRESION: 03-05-2004

CIRCULANTES

LARGO PLAZO

o Mas de 90 .
RUBRO Hasta 90 dias ha:tileaﬁo Total Circulante (neto)
Subtotal
31-03-2004 31-03-2003 31-03-2004 31-03-2003 31-03-2004 31-03-2003 31-03-2004 31-03-2003

Deudores por Ventas 117.810.807 91.153.635 2.888.823} 853.000) 120.699.630 117.030.988 92.006.635 0 g
Estimacion deudores incobrables - - - 3.668.642 - - - -
Documentos por cobrar 665.738 172.175 O 653.356 665.738 510.416 825.531 0 g
Estimacién deudores incobrables - - - 155.322 - - - -
Deudores Varios 6.345.815 7.109.524 47.906.606] 13.383.965 54.252.421 53.342.880 20.493.491 15.750.488 18.142.779
Estimacién deudores incobrables - - - 909.541 - - - -

ke deiiares 15.750.488 18.142.779

largo plazo




Deudores Area Geografica

Deudores por area geografica corto y largo plazo

2004 200.

Pai s Vb Por cent aj e Mb

Chile 85. 801. 780 45, 97% 48.027. 347
Per G 17.828. 175 9, 55% 25.011. 826
Argentina 18.512. 025 9, 92% 12. 823. 300
Col onbi a 28. 035. 153 15, 02% 22.273. 439
Br asi | 36. 161. 689 19, 38% 22.146. 191
Panaméa 295. 950 0, 16% 1.186. 333

Tot al 186.634. 772 100,00% 131. 468. 436




Rut 1 91081000 - 6 Paginaldel
Periodo : 01-01-2004 al 31-03-2004 FECHA

Tipod eda : MilesdeP . . . 5N: 03-05-2004
Tino deBatance . Consolidado. || 05. Saldosy Transacciones con entidades relacionadas |I'MPRES'°N

A continuaci6n se nuestra |os saldos de docunmentos y cuentas por cobrar vy
pagar y las transacciones mas significativas entre la Sociedad y sus
soci edades rel aci onadas no consol i dabl es.

CUADRCS PREDETERM NADOS

1) Docunentos y Cuentas por Cobrar y Pagar Corto Pl azo

Los saldos de —cuentas por cobrar y pagar corto plazo, corresponden
princi pal mrente a:

- (Operaciones del giro y servicios varios, los cuales tienen vencimento a 30
dias y no tienen reajustabilidad.

- Cuentas corrientes nercantiles, las cuales tienen clausul as de reajustabilidad
y pago de intereses.

El saldo por pagar a Enersis S.A en anbos periodos se origina por operaciones
de financiam ento, esta expresado en pesos y doél ares estadouni denses, y devengan
intereses a tasas de mercado.

El saldo por pagar a Codensa S.A esta expresado en dél ares estadouni denses
devenga intereses a una tasa pronedio de 11,68% y tiene vencimento en
septienbre de 2004.

El sal do por cobrar a Atacama Finance Co. corresponde a |os préstanps otorgados
por Conpafiia El éctrica Cono Sur S.A para financiar |as obras en construcci 6n de
Gasoducto Atacama Argentina S. A, Gasoducto Atacama Chile S.A. y Gas Atacana
Generaci6n S.A.. Los préstanps estan expresados en dolares estadounidenses,
devengan intereses a una tasa pronedio de un 5,00% anual y con vencimentos a
mar zo de 2005.

2) Docunentos y Cuentas por Cobrar y Pagar Largo Pl azo

El saldo por cobrar a Sociedad Transmi sora Eléctrica de Quillota Linmtada se
origina por la venta a valor libros de activos fijos. La deuda esta expresada en
uni dades de fomento, devenga intereses a una tasa anual del 9% y se pagara en
cinco cuotas anual es iguales a contar de dicienbre del afio 2002.
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Documentosy Cuentas por Cobrar
RUT SOCIEDAD CORTO PLAZO LARGO PLAZO
31-03-2004 31-03-2003 31-03-2004 31-03-2003

77017930-0 | TRANSMISORA ELECTRICA DE QUILLOTA LTDA. 324.298 64.124 590.766 884.189
0-E | ATACAMA FINANCE CO. 126.813.006 176.399.359 0 0
O-E | CIA DE ENERGIA DEL MERCOSUR SA. 5.457.755 4.847.404 0 0
96524320-8 | CHILECTRA SA. 10.836.346 10.070.256 0 0
O-E | CIA. INTERCONEXION ENERGETICA SA. 2.445.236 2.013.788 0 0
0-E | CODENSA SA. 14.723.626 11.601.181 0 0
0-E | EDELNOR SA. 2.252.256 2.425.602 0 0
O-E | EMPRESA ELECTRICA DE BOGOTA SA. 0 475.312 0 0
0-E | EMPRESA ELECTRICA PIURA SA. 780 207.664 0 0
0-E | INGENDESA DO BRASIL LTDA. 0 0 0 16.021
94271000-3 | ENERSISSA. 160.260 125.696 0 0
0-E | ETEVENSA 0 371.555 0 0
78932860-9 | GASATACAMA GENERACION SA. 27.846 371.951 0 0
96543670-7 | COMPANIA AMERICANA DE MULTISERVICIOSLTDA. 0 7.761 0 0
O-E | CENTRAL GENERADORA TERMOELECTRICA DE FORTALEZA SA. 153.967 3.382.251 0 0
0-E | SYNAPSIS COLOMBIA LTDA. 0 14.917 0 0
96529420-1 | SYNAPSIS SOLUCIONESY SERVICIOSIT LTDA. 12.460 11.979 0 0
96827970-K | INVERSIONES ELECTRICAS QUILLOTA SA. 2.000 1.000 0 0
96800570-7 | ELESUR S.A. 2.061 953 0 0
0-E | COMPANIA AMERICANA MULTISER.COLOMBIA LTDA. 0 661 0 0
78882820-9 | GASODUCTO ATACAMA CHILE SA. 209.970 0 0 0
77625850-4 | CONSORCIO ARA - INGENDESA LTDA. 642.351 0 0 0
TOTALES 164.064.218 212.393.414 590.766 900.210
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05. Saldosy Transacciones con entidadesrelacionadas
Documentosy Cuentas por Pagar

IMPRESION:  03-05-2004

RUT SOCIEDAD CORTOPLAZO LARGO PLAZO
31-03-2004 31-03-2003 31-03-2004 31-03-2003

0-E | COMPANIA DE ENERGIA DEL MERCOSUR SA. 533.470 333.239 0 0
0-E | COMPARNIA DE TRANSMISION DEL MERCOSUR SA. 860.396 122.824 0 0
96524320-8 | CHILECTRA SA. 15.525 10.761 0 0
0-E | CODENSA SA. 58.628.408 6.838.274 0 22.532.048
0-E | EMPRESA ELECTRICA DE BOGOTA SA. 0 1.261.260 87.530 937.128
94271000-3 | ENERSIS SA. 57.335.089 20.808.942 0 21.828.989
96529420-1 | SYNAPSIS SOLUCIONES Y SERVICIOSIT LTDA. 326.349 510.582 0 0
77017930-0 | TRANSMISORA ELECTRICA DE QUILLOTA LTDA. 28.231 70.846 0 0
96543670-7 | COMPANIA AMERICANA DE MULTISERVICIOSLTDA. 2.003 66.116 0 0
96806130-5 | ELECTROGAS SA. 213.641 239.283 0 0
0-E | ENERSISINTERNACIONAL SA. 0 17.618 0 2.194.680
O-E | SYNAPSIS PERU SA. 20.972 83.320 0 0
0-E | SYNAPSIS COLOMBIA SA. 41.245 61.234 0 0
0-E | COMPARNIA AMERICANA MULTISER. PERU SA. 0 16.276 0 0
0-E | COMPARNIA AMERICANA MULTISER.COLOMBIA LTDA. 44.633 36.182 0 0
77032280-4 | GASODUCTO TAL TAL LTDA. 0 402.399 0 0
96799250-K | SMARTCOM SA. 143.208 31 0 0
0-E | INGENDESA DO BRASIL 7.397 0 0 0
0-E | EDELNOR SA. 32.038 0 0 0
0-E | EMPRESA ELECTRICA PIURA SA. 5117 3.150 0 0
TOTALES 118.237.722 30.882.337 87.530 47.492.845
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Transacciones
31-03-2004 31-03-2003
SOCIEDAD RUT NATURALEZA DE DESCRIPCION DE EFECTOSEN EFECTOSEN
LA RELACION LA TRANSACCION MONTO RESUL TADOS MONTO RESULTADOS
(CARGO/ABONO) (CARGO/ABONO)
ATACAMA FINANCE CO. 0-E|COLIGADA INTERESES 1.561.910 1.561.910 1.468.333 1.468.333
COLIGADA CORRECCION MONETARIA 638.644 -638.644 956.057 956.057
COLIGADA DIFERENCIA DE CAMBIO 5.037.911 5.037.911 2.474.676 2.474.676
CIA. AMERICANA MULTISERVICIOS 96543670-7 |[MATRIZ COMUN SERVICIOS PRESTADOS 0 0 16.888 16.888
LTDA.
MATRIZ COMUN SERVICIOS RECIBIDOS 0 0 1.136 -1.136
CENTRAL GEN ERADORA 0-E|COLIGADA SERVICIOS PRESTADOS 179.711 179.711 198.512 198.512
TERMOELECTRICA DE FORTALEZA
CiA. DE ENERGIA DEL MERCOSUR SA. 0-E|COLIGADA VENTA DE ENERGIA 3.818.044 3.818.044 7.001.029 7.001.029
COLIGADA COMPRA DE ENERGIA 105.406 -105.406 531.113 -531.113
CODENSA SA. 0-E|COLIGADA COMPRA DE ENERGIA 3.096.267 -3.096.267 3.319.088 -3.319.088
COLIGADA VENTA DE ENERGIA 17.041.078 17.041.078 16.010.923 16.010.923
COLIGADA SERVICIOS PRESTADOS 64.723 64.723 0 0
COLIGADA SERVICIOS RECIBIDOS 175.201 -175.201 54.135 -54.135
COLIGADA INTERESES 1.452.262 -1.452.262 670.109 -670.109
CIA. TRANSMISION DEL MERCOSUR SA. O0-E|COLIGADA COMPRA DE ENERGIA 606.548 -606.548 350.417 -350.417
CIA. INTERCONEXION ENERGETICA SA. 0-E[MATRIZ COMUN VENTA DE ENERGIA 5.682.067 5.682.067 6.238.012 6.238.012
EMPRESA PROPIETARIA DE LA RED 0-E|COLIGADA SERVICIOS PRESTADOS 0 0 108.037 108.037
CHILECTRA SA. 96524320-8 [MATRIZ COMUN VENTA DE ENERGIA 28.868.637 28.868.637 28.778.044 28.778.044
MATRIZ COMUN SERVICIOS PRESTADOS 521.685 521.685 480.806 480.806
MATRIZ COMUN SERVICIOS RECIBIDOS 17 -17 0 0
MATRIZ COMUN INTERESES 0 0 4.124 4.124
GASATACAMA GENERACION SA. 78932860-9 | COLIGADA SERVICIOS PRESTADOS 0 0 29.310 29.310
COLIGADA DIFERENCIA DE CAMBIO 127.613 -127.613 0 0
EMPRESA ELECTRICA PIURA SA. 0-E|MATRIZ COMUN VENTA DE ENERGIA 1.324 1.324 568.791 568.791
ENERSISSA. 94271000-3 |MATRIZ INTERESES 590.617 -590.617 421.532 -421.532
MATRIZ SERVICIOS PRESTADOS 235.646 235.646 227.766 227.766
MATRIZ SERVICIOS RECIBIDOS 0 0 346 -346
MATRIZ DIFERENCIA DE CAMBIO 82.379 -82.379 263.511 -263.511
MATRIZ CORRECCION MONETARIA 8.940 8.940 106.050 -106.050
ETEVENSA 0-E[MATRIZ COMUN VENTA DE ENERGIA 633.418 633.418 1.047.318 1.047.318




Rut
Periodo
Tipo de moneda

1 91081000 - 6
: 01-01-2004 al 31-03-2004
: Milesde Pesos
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FECHA

IMPRESION: 03-05-2004

Tipo deBalance : Consolidado 05. Saldosy Transacciones con entidades relacionadas
Transacciones
31-03-2004 31-03-2003
SOCIEDAD RUT NATURALEZA DE DESCRIPCION DE EFECTOSEN EFECTOSEN
LA RELACION LA TRANSACCION MONTO RESUL TADOS MONTO RESULTADOS
(CARGO/ABONO) (CARGO/ABONO)

MATRIZ COMUN SERVICIOS PRESTADOS 10.087 10.087 0 0
ELECTROGAS SA. 96806130-5 | COLIGADA COMPRA DE GAS 617.401 -617.401 703.392 -703.392

COLIGADA SERVICIOS PRESTADOS 0 0 1.011 1.011
EDELNOR SA. 0-E[MATRIZ COMUN VENTA DE ENERGIA 6.626.923 6.626.923 7.140.406 7.140.406
ENDESA INTERNACIONAL SA. O-E|MATRIZ INTERESES 0 0 13.552 -13.552
CAM COLOMBIA LTDA. 0-E|COLIGADA SERVICIOS RECIBIDOS 70.067 -70.067 106.077 -106.077
ELESUR SA. 96800570-7 |[MATRIZ COMUN SERVICIOS PRESTADOS 4.660 4.660 5.700 -5.700
SYNAPSISSOL Y SERV. IT LTDA. 96529420-1 | MATRIZ COMUN SERVICIOS RECIBIDOS 451.106 -451.106 425.152 -425.152

MATRIZ COMUN SERVICIOS PRESTADOS 21.736 21.736 0 0
SYNAPSIS COLOMBIA 0-E|COLIGADA SERVICIOS RECIBIDOS 96.840 -96.840 98.029 -98.029
CONSORCIO ARA - INGENDESA LTDA. 77625850-4 | COLIGADA SERVICIOS PRESTADOS 649.770 649.770 161.412 161.412
TRANSMISORA ELEC. DE QUILLOTA 77017930-0 | COLIGADA INTERESES 19.918 19.918 26.308 26.308
LTDA.

COLIGADA SERVICIOS PRESTADOS 1.359 1.359 14.316 14.316

COLIGADA CORRECCION MONETARIA 0 0 12.153 12.153




Rut 1 91081000 - 6
Periodo : 01-01-2004 al 31-03-2004 FECHA
Tipodemoneda : Milesde Pesos

P : IMPRESION:  03-05-2004
TipodeBalance : Consolidado | 06. Existencias I

Las exi stencias corresponden principal nente a conbustibles para |a generaci 6n de

las centrales térmcas, las cuales estan val ori zadas segin |o descrito en nota
2-h.

Paginaldel
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Periodo : 01-01-2004 al 31-03-2004 FECHA

Tipod eda : MilesdeP . . . 5N: 03-05-2004
Tino deBatance . Consolidado. || 07. Impuestos diferidos e impuestos a la renta |I'MPRES'°N

| MPUESTO A LA RENTA E | MPUESTOS DI FERI DOS

- Infornaci 6n genera
El inpuesto a la renta por pagar (recuperar) al 31 de marzo de 2004 y 2003
corresponde al siguiente detalle:

Planilla excel adjunta (Hoja |nmpuesto).

a. La Sociedad matriz ha determ nado una Pérdida Tributaria para el periodo
conprendido entre el 1 de enero y el 31 de marzo de 2004 que asciende a M
10.124. 973 y una Renta Liquida Inponible en 2003 por M 12.565. 602.

b. EIl saldo de las utilidades (pérdidas) tributarias retenidas y créditos
asoci ados de la Sociedad matriz por |os periodos es el siguiente:

Planilla excel adjunta (Hoja FUT).

c. Los efectos de las diferencias tenporarias generaron en 2004 un cargo neto a
resul tados ascendente a M 13.358.044 (Mp 5.352.765 en 2003) por concepto de
i mpuesto diferido.

d. La Sociedad y sus filiales han reconocido inpuestos diferidos durante anbos
periodos. Los saldos por inpuestos diferidos registrados de acuerdo a |os

Bol etines Técnicos N° 60 y 69 del Colegio de Contadores de Chile AG y Circular
N° 1466 de | a Superintendencia de Valores y Seguros (S.V.S), son |os siguientes:

CUADRO PREDETERM NADO

e. El cargo a resultados por inmpuesto a la renta al 31 de narzo de 2004 y 2003
corresponde al siguiente detalle:

CUADRO PREDETERM NADO



I npuesto a la Renta

Provisi 6n inpuesto a la renta, neto

Crédito fiscal por recuperar
Crédito i npuesto 1° categoria por
utilidades absorvidas

Total inpuestos por recuperar

Sal do al 31 de Marzo
2004 2003
VB VB
12.489. 271 13.296. 773
(3.241. 404) (13. 651. 952)
(7.880.707) (8.708.280)

(11.122.111)

(22.360. 232)




FUT

ARo
2003
2004

Mont o pérdi da
M

58.992. 746
154. 696. 613

Monto crédito
VB

5. 493. 580
7.790. 940



Rut 91081000 - 6
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TipodeBalance : Consolidado

07. Impuestos diferidos e impuestos a larenta

Impuestos Diferidos

Paginaldel

FECHA

IMPRESION: 03-05-2004

CONCEPTOS

31-03-2004

31-03-2003

IMPUESTO DIFERIDO ACTIVO

IMPUESTO DIFERIDO PASIVO

IMPUESTO DIFERIDO ACTIVO

IMPUESTO DIFERIDO PASIVO

CORTO PLAZO

LARGO PLAZO

CORTO PLAZO

LARGO PLAZO

CORTO PLAZO

LARGO PLAZO

CORTO PLAZO

LARGO PLAZO

DIFERENCIASTEMPORARIAS
Provisién cuentas incobrables
Ingresos Anticipados
Provisién de vacaciones
Amortizacion intangibles
Activos en leasing
Gastos de fabricacion
Depreciacion Activo Fijo
Indemnizacion afios de servicio
Otros eventos
Gastos financieros
Pérdidas tributarias
Contingencias
Gastos imputados a obras
Gastos de estudios
Repuestos utilizados
Acreedores por leasing
Provision obligaciones laborales
Descuentos bonos
Inversiones EI Chocdn
Contratos forward y swap
Cargos diferidos
Remuneraciones obras en curso

OTROS

Cuentas complementarias-neto de amortiza
Provision de valuacion
Totales

44.435
22.441
332.311

o O O O O

467.093
0

0
1.279.727

O O O O O O O O O O

2.146.007

0
1.046.465
0

0

0

0
7.041.424
0
1.549.122
0
57.648.531
0

0

0

0
427.644
1.030.021
0

O O O O

20.362.875
2.732.209
45.648.123

O O O O O O

W
w
©
Q
@®

O O O O O O O O O o o o

634.767

l

668.670 |

o O O O O O

269.139.146
1.466.596
2.775.325

12.069.499
0

0
4.550.251
7.980.878
950.159

0

0

534.547
2.918.654
274131

0

0

209.657.035

93.002.151

41.032
347.819

o O O O O

128.962

0

0
2.474.024

587.105
610.853
0

0
0
4.191.271

0
1.357.994
0

0

0

0
3.797.535
0
1.180.111
117.034
61.344.916
1.432

0

0

0
1.984.384
898.356

0

0

554.868

0
4.145.779

38.011.356
2.297.291
35.073.762

O O O O O O

38.904

w
~N O

O O O O O O O O O O O o O

w
<

38.904 |

O O O O O O

307.593.485
444,702
3.172.971
14.705.065
0

0
4.863.438
7.972.554
1.086.285
0

0

221.947
3.324.684
0
3.748.475
0

240.368.243

106.765.363
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Periodo : 01-01-2004 al 31-03-2004

Tipodemoneda : Milesde Pesos

Tipo deBalance : Consolidado 07. Impuestos diferidos eimpuestos a larenta

Impuestosalarenta
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FECHA
IMPRESION:  03-05-2004

ITEM 31-03-2004 31-03-2003

Gasto tributario corriente (provisiéon impuesto) -13.606.143 -15.829.039
Ajuste gasto tributario (gjercicio anterior) 0 0
Efecto por activos o pasivos por impuesto diferido del gjercicio -12.340.670 -4.468.317
Beneficio tributario por perdidas tributarias 163.255 0
Efecto por amortizacion de cuentas complementarias de activos 'y pasivos diferidos -1.017.374 -884.448
Efecto en activos o pasivos por impuesto diferido por cambios en la provisién de -163.255 0
evaluacion

Otros cargos 0 abonos en la cuenta 0 0
TOTALES -26.964.187 -21.181.804




Rut
Periodo

1 91081000 - 6 Paginaldel
: 01-01-2004 al 31-03-2004

Tipodemoneda :
Tipo deBalance :

i i 1 5N: 03-05-2004
Conslcado | 08. Otros activos cir culantes I IMPRESION

FECHA

Este rubro del Activo circulante, incluye |os siguientes conceptos:
Planilla excel adjunta (Hoja otros activos circul antes).

(*) Corresponde al valor libro de los activos de la Central Canutillar y |ineas
de transmisién de la filial Conpafiia El éctrica Tarapaca S.A. (Celta), |as cuales
el afio 2003 se encontraban en proceso de venta.



Oros Activos Circul antes

Cuentas por cobrar Mnisterio de Obras Publicas
Garantias de arriendo

Proyecto Ral co

Dep6si t os para pagos obligaciones y garantias
Activos por Swap y Forwards

Fai r Value contratos derivados

Val or costo de Canutillar (*)

Val or costo de |inea de transm sion (%)

Dep6sito a plazo Grupo Infraestructura 2000 S. A
Fondos de reserva Grupo Infraestructura 2000 S. A
Qros

Tot al es

Sal do al 31 de Marzo
2004 2003
M M
42. 064 2.107. 344
- 986. 752
- 173.730
12.427. 349 12. 365. 120
426. 088 40. 651. 334
228. 377 686. 542
- 125. 496. 981
- 21.562. 962
- 24.218. 422
- 7.777.717
252. 039 985. 061
13. 375.917 237.011. 965




Rut 1 91081000 - 6 Paginaldel
Periodo : 01-01-2004 al 31-03-2004 FECHA

Tipodemoneda : Milesde Pesos . .. IMPRESION:; 03-05-2004
TipodeBalance : Consolidado || 09 ACthOS FlJ 0s |I

La conposicién del saldo del Activo fijo al cierre de cada periodo es la
si gui ent e:

Planilla excel adjunta. (Activo Fijo)

El cargo a resultados por depreciacion en | os periodos 2004 y 2003 asci ende a Mb
43.384.603 y Mp 53.717.084, respectivanente.

La Sociedad y sus filiales extranjeras individual nente tienen contratado seguros
que contenplan pdlizas de todo riesgo, sisnb y averia maquinarias con un limte
de MJS$ 100. 000, incluyéndose por estas coberturas perjuicios por interrupcion
de negocios. Las primas asociadas a esta poliza se registran proporci onal nente
en cada soci edad en el rubro gastos pagados por antici pado.

Analisis de la recuperabilidad de | as inversiones afio 2004 y 2003

La Sociedad ha procedido a realizar un analisis del valor en libros de sus
i nversi ones en soci edades radi cadas en el exterior. Este analisis se sustenta en
| a existencia de circunstancias negativas en |las econonias de |os paises de |la
regi6n y por el hecho de que los activos fijos en dichos paises se encuentran
remedi dos a dol ares estadouni denses. El analisis consistidé en evaluar tanto la
recuperabilidad de los activos fijos de estas sociedades, conb |os nenores y
mayores val ores registrados por la inversionista, de acuerdo con principios de
cont abi | i dad general nente aceptados en Chile.

El analisis de la recuperabilidad de |os activos fijos de dichas soci edades, ta
cono se explica en nota 2k ), se realizé considerando que cuando hay evi dencia
gque en forma pernanente |as operaciones de una enpresa no produciran ingresos
suficientes para cubrir todos los costos, incluso |a depreciaci én de |os bienes
del activo fijo tomados en su conjunto, y cuando el valor en libros de dichos
bi enes sea superior a su valor de realizaci 6n, estos val ores deberan rebajarse
hasta | os nontos recuperabl es, con cargo a resultados ajenos a |a explotaci én

El resultado de este analisis determ né que no se requieren ajustes que afecten
los valores contables de los activos fijos de la sociedad y sus filiales en
anbos peri odos.



Activo Fijo

Activo Fijo Bruto

Terrenos

Construcciones y obras de infraestructura

Edi ficios y construcci ones

Li neas de distribuci6n, transmsiony

al unbrado publico

Total construcciones y obras de infraestructura

Maqui nari as y equi pos

Oros activos fijos
Trabaj os en ej ecuci 6n
Mat eri al es de construcci én
Activo fijo en |easing
Muebl es, utiles, enseres

conput aci onal es

Vehi cul os
Qros activos

Total otros activos fijos

sof twares y equi pos

Mayor val or por retasaci 6n técnica
Construcciones y obras de infraestructura

Maqui nari as y equi pos
Oros activos fijos

Total mayor val or por retasaci 6n técnica

Total activo fijo

Depr eci aci 6n

Tot al

Depr eci aci 6n acunul ada al inicio de

ejercicio

Construcciones y obras de infraestructura

Maqui nari as y equi pos
Qros activos fijos

Total depreciaci 6n acunul ada a

Depreci aci 6n acunul ada al inicio de

val or por retasaci 6n técnica

inicio de

de

ejercicio

ejercicio mayor

Construcciones y obras de infraestructura

Maqui nari as y equi pos
Qros activos fijos

Total depreciaci 6n acunul ada a

inicio de

mayor val or por retasaci 6n técnica

ejercicio

Depr eci aci 6n del ejercicio (costo de expl otaci 6n)

Depreci aci 6n del ejercicio (gasto administraci 6n y ventas)

Total depreciacién ejercicio con cargo a resul tado

Total depreciaci 6n acunul ada a

Activo Fijo Neto

cierre de

ejercicio

Sal do al 31 de Marzo

2004 2003

%3 Mb
36. 880. 991 40. 093. 846
5.619. 664. 186 6. 283. 500. 780
21.297.559 18. 032. 042
5. 640. 961. 745 6. 301. 532. 822
1.053. 923. 454 1.229. 377. 417
27.812. 154 20. 404. 693
4.983.522 5.637.789
- 30. 145
13. 285. 905 14. 188. 596
1.328. 161 1.451. 801
4.555. 230 3.304. 439
51. 964. 972 45, 017. 463
503.138. 992 595. 867. 497
120. 410. 021 142.897. 235
221.975 263. 429
623. 770. 988 739.028. 161
7.407.502. 150 8. 355. 049. 709
(2.010. 859. 955) (2.058.621.590)
(451. 795. 695) (496. 272. 822)
(7.531.522) (5.926. 466)
(2.470.187.172) (2.560.820.878)
(92.557. 167) (86.919.937)
(55.172. 542) (57.378. 668)
(320. 431) (390. 453)
(148. 050. 140) (144. 689. 058)
(43.167.567) (53. 463. 834)
(217.036) (253. 250)
(43.384.603) (53.717.084)
(2.661.621.915) (2.759.227.020)
4.745. 880. 235 5. 595. 822. 689
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a) El detalle de las inversiones al 31 de marzo de 2004 y 2003 es el siguiente:

CUADRO PREDETERM NADO

(1) Estas soci edades son enpresas relacionadas no consolidables de la filia
| ngendesa.

(2) Estas sociedades son enpresas relacionadas no consolidables de la filia
Conpafiia El éctrica Conosur S. A .

(3) Esta sociedad es enpresa relacionada no consolidable de la filial Endesa
Ar genti na.

(*) En etapa de desarroll o afio 2003.

b) Myvimentos y hechos ocurridos en el presente periodo

No hubo novim ento de inversion al cierre del primer trinestre de 2004.
Planilla excel adjunta (Hoja Inversiones).

c) Mvimentos y hechos ocurridos durante el periodo anterior

Lajas I nversora S. A

Durante el periodo 2003, la Sociedad adquirié 92.980 (0,0032% acciones de
Central Eléctrica Cachoeira Dourada S. A (Brasil) por un valor de M 5.444,
i ncrement ando su partici paci 6n en di cha soci edad a un 99, 60%

d. De acuerdo a lo establecido en el Boletin Técnico N 64 del Colegio de
Cont adores de Chile A G, en 2004 y 2003 la Sociedad ha registrado en forma de
calce la diferencia de canmbio producida en |os pasivos contraidos en la msnma
noneda de control de la inversioén, |os que de esta nmanera quedan asoci ados conp
instrumento de cobertura del riesgo de exposicion canbiaria de la msm. Los
nontos al 31 de marzo de 2004 son | os siguientes:

Planilla excel adjunta. (Pasivos asociados C. P.)



Rut
Periodo

91081000 - 6
. 01-01-2004 al 31-03-2004

Tipodemoneda : Milesde Pesos
TipodeBalance : Consolidado

10. Inversiones en empresas relacionadas
Detalle de lasinversiones

Paginaldel

FECHA
IMPRESION:  03-05-2004

MONEDADE [y eee PORCENTAJE DE PATRIMONIO RESULTADO DEL RESULTADO DEL VPP RESULTADO SNO VALOR CONTABLE DE LA
PAISDE | CONTROL DE PARTICIPACION SOCIEDADES EJERCICIO DEVENGADO REALIZADOS INVERSION
RUT SOCIEDAD ORIGEN LA DE
invEpaAn | ACCIONES | o | 31032003 31-03-2004 31-03-2003 | 31-03-2004 31-03-2003 31-03-2004 31-03-2003 31-03-2004 31-03-2003 31-03-2004 31-03-2003 31-03-2004 31-03-2003
0-E| CiA. DE INTERCONEXION BRASIL DOLAR 128.270.106 | 45,0000000000]  45,0000000000 136102710 141132311 9.585.793 20.673.996 4.313.607 9.303.298) 61.246.220) 63.509.540 o 0 61.246.220 63.509.540)
ENERGETICA SA. (2)
78932860-9| GASATACAMA GENERACION SA. | chiLe DOLAR 0|  0,0s00000000] 50,0000000000 62.200.481] 69.683.598 685.460 691.680 343 345.840) 31.100 34.841.799 o 0 31.100 34.841.799)
78952420-3] GASODUCTO ATACAMA CHILE DOLAR 0|  0.0500000000| 500000000000 57.606.852) 66.047.388] 982582 663.518 291 331.759) 28.803 33.023.694 [o 0 28.803 33.023.694)
ARGENTINA SA.
78882820-9] GASODUCTO ATACAMA CHILE CHILE DOLAR 0|  0.0500000000| 500000000000 55.476.917| 57.046.927] 2.067.226 181.228 1.034 90614 27.739 28.523.464 o 0 27.739 28,523.464)
SA.
96827970-K | INVERSIONES ELECTRICAS CHILE PESOS 608.676| 50,0000000000| 50.0000000000 19.520.210 15,197 424 926.743 -141.488 463372 -70.744) 9.760.105| 7.598.712) o 0 9.760.105) 7.598.712)
QUILLOTA SA.
96889570-2| INVERSIONES ELECTROGASSA. | cHiLe PESOS 425 42,5000000000| 42,5000000000 18.830.103 16.476.680) 177.988 688.598 75.645 202,654 8.002.794) 7.002.589 o 0 8.002.794 7.002.589)
76014570-K | INVERSIONES GAS ATACAMA CHILE PESOS 0| s0,0000000000| 00000000000 174.359.494] o 2.836.482 0 1.418.241 0 87.179.747| o [ 0 87.179.747 0
HOLDING LTDA.
0-E| CiA. DE ENERGIA DEL MERCOSUR| aARGENTINA | DOLAR 6.305.400| 450000000000 45,0000000000 8.397.828) 8.420.752 395,544 593.787 177.995 267.204 3.779.023 3.789.339 o 0 3.779.023 3.789.339)
SA.(3)
77017930-0] TRANSMISORA ELECTRICA DE CHILE PESOS 0| 50,0000000000| 500000000000 5.384.012) 5172936 18520 115.270 9.260 57,635 2.692.006] 2.586.118 o 0 2.692.006) 2.586.118)
QUILLOTA LTDA.
0-E| ATACAMA FINANCE CO. (2) ISLAS DOLAR 3.150.000|  50,0000000000] ' 50,0000000000 0 5.920.474) 0 -51.894 0 -25.947| 0 2.610.237] o 0 o 2.610.237,
CAYMAN
96830980-3] GASATACAMA SA. CHILE PESOS 1.147| 0,0011500000] 0,0011500000 174.359.494] ol 2.836.482 0 33 0 2.000] 0 0 0 2.000 0
96806130-5| ELECTROGAS SA. CHILE PESOS 85| 00200000000 00200000000 17.317.008 11.841.998 186.563 505.924 20 127 3.680 2516 o 0 3.680 25516
0-E| DISTRILEC INVERSORA SA. ARGENTINA | DOLAR 4.416.141]  0.8900000000]  0,8900000000 335511309 410122123 -1.455.279 -8.598.824 -12.915 -76.312] 2.977.549) 3.639.694 [ 0 2.977.549 3.639.694)
77625850-4] CONSORCIO ARA - INGENDESA CHILE PESOS 0| 50,0000000000] 50,0000000000 124.272) 50.421 0 26.628 0 13.314) 62.136 25211} o 0 62.136) 25211
LTDA.
77573910-K | CONSORCIO INGENDESA - CHILE PESOS 0| 50,0000000000] 50,0000000000 1813 3658 0 0 0 0 907 1.829 o 0 907 1.829
MINMETAL LTDA (1)
0-E| INGENDESA DO BRASIL LIMITADA| grasiL DOLAR 0/ 100,0000000000 1000000000000 0 53.233 0 0 0 0 0 53.233 o 0 o 53.233
¢
TOTAL 175.793.809 187.207.975 [o 0 175.793.809 187.207.975




| nver si ones

Sal do al 31 de Marzo

2004 2003
Adqui si ci 6n de Partici paci 6n Mb Mb
Central Eléctrica Cachoeira Dourada S. A - 5.444

- 5. 444




Pasi vos Asoci ados

Pai s Mont o Mont o del
de inversi6n pasi vo

Enpresa ori gen Mb M

Central Hidroel éctrica Betania Col onbi a 400. 758. 329 284.642. 481
Central Hidroel éctrica Cachoeira Dourada S. A Brasi | 370.762. 723 405. 813. 753
Edegel S. A Per d 190. 808. 653 155.931. 191
Cia. Interconexi 6n Energética S. A Brasi | 61.246. 220 48. 529. 549
Hi droel éctrica El Chocén S. A Argentina 194. 460. 682 84.554. 583
Conerci al i zadora de Energia del Mercosur S. A Argentina 3.779.023 2.495.922
Central Costanera S. A Argentina 97.017. 619 60. 708. 380
Distrilec Inversora S. A Argentina 2.977.549 1.393.284
Tot al 1.321.810.798 1.044.069. 143




Rut 1 91081000 - 6 Paginaldel
Periodo : 01-01-2004 al 31-03-2004 FECHA
Tipodemoneda : Milesde Pesos

i i 5N:  03-05-2004
Tipo deBalance : Consolidado | 11. Inversiones en otras sociedades I IMPRESION

El detalle de este rubro es el siguiente:

CUADRO PREDETERM NADO



Rut
Periodo

Tipodemoneda :

Miles de Pesos

1 91081000 - 6
: 01-01-2004 al 31-03-2004

Paginaldel
FECHA

IMPRESION: 03-05-2004

TipodeBalance : Consolidado 11. Inversiones en otras sociedades
I nversiones en otras sociedades
NUMERO DE PORCENTAJE DE VALOR CONTABLE
RUT SOCIEDAD ACCIONES PARTICIPACION
31-03-2004 31-03-2003
0-E CLUB DE LA BANCA Y COMERCIO 1 0,0000 2.051 3.599
0-E CLUB EMPRESARIAL 1 1,0000 6.498 6.548
88272600-2 EMPRESA ELECTRICA DE AYSEN SA 2.516.231 0,0000 1.987.820 1.987.820
93039000-3 INMOBILIARIA ESPANA SA. 1 0,0000 98 28
0-E INVERANDES SA. 1.011.899 0,0000 3437 3437
80237700-2 COOPERATIVA ELECTRICA DE CHILLAN 0 0,0000 12.973 12.973
77286570-8 CDEC-SIC LTDA. 0 24,3500 196.113 224.328
77345310-1 CDEC-SING LTDA. 0 7,6900 100.655 0
0-E EMPRESA ELECTRICA DE BOGOTA SA. 6.409.132 5,5000 67.805.717 80.472.332
0-E FINANCIERA ELECTRICA NACIONAL 4,098 0,1000 113.338 1.824.427
0-E TERMOCARTAGENA 0 0,0000 0 326
0-E ELECTRIFICADORA DE LA COSTA 3.599.191 0,0600 27.296 1.651.863
0-E ELECTRIFICADORA DEL CARIBE 85.568.116 0,2300 1.394.227 0
0-E DISTASA SA.E.SP. 1 0,0000 0 326
0-E EMGESA SA.ESP. 0 0,0000 0 163
96875230-8 AUTOPISTA DEL RiO MAIPO SA. 25 0,0000 0 4.870




Rut
Periodo

1 91081000 - 6 Paginaldel
: 01-01-2004 al 31-03-2004

Tipodemoneda :
Tipo deBalance :

: i ] 5N:  03-05-2004
Consolicado | 12. Menor y Mayor valor deinversiones I'MPRES'ON

FECHA

Miles de Pesos

a. De acuerdo a la normativa vigente, |la Sociedad ha dado reconociniento al
menor y mayor valor resultante en |a adquisicién de acciones de |las siguientes
enpresas y su saldo al 31 de nmarzo de 2004 y 2003 se desgl osa conp sigue:

CUADRCS PREDETERM NADOS



Rut
Periodo

1 91081000 - 6
: 01-01-2004 al 31-03-2004
Tipodemoneda :

Miles de Pesos

Paginaldel

FECHA

IMPRESION: 03-05-2004

TipodeBalance : Consolidado 12. Menor y Mayor valor deinversiones
Menor Valor
31-03-2004 31-03-2003
RUT MONTO AMORTIZADO EN EL SALDO MENOR MONTO AMORTIZADO EN EL SALDO MENOR
PERIODO VALOR PERIODO VALOR

0-E |[EMGESA SA. 346.422 18.828.860 411.137 23.991.510
78882820-9 | GASODUCTO ATACAMA CHILE SA. 1.199 71.541 1.199 76.341
O-E |EDEGEL SA. 8.796 477.942 10.440 608.985
96589170-6 | PANGUE SA. 42.022 3.081.618 42.024 3.249.868
TOTAL 398.439 22.459.961 464.800 27.926.704




Rut
Periodo

Tipodemoneda :

1 91081000 - 6

: 01-01-2004 al 31-03-2004
Miles de Pesos

Paginaldel

FECHA

IMPRESION: 03-05-2004

Tipo deBalance : Consolidado 12. Menor y Mayor valor deinversiones
Mayor Valor
31-03-2004 31-03-2003
RUT SOCIEDAD MONTO AMORTIZADO EN EL SALDO MAYOR MONTO AMORTIZADO EN EL SALDO MAYOR
PERIODO VALOR PERIODO VALOR
O-E | EDEGEL SA. 2.207.534 43.073.989 2.619.918 61.600.204
O-E | CENTRAL COSTANERA SA. 440.217 16.728.210 0 0
0-E | CENTRAL HIDROELECTRICA BETANIA SA. 1.599.148 13.268.479 1.879.350 23.387.471
0-E | EMPRESA ELECTRICA DE BOGOTA SA. 54.860 3.004.999 65.109 3.826.059
TOTAL 4.301.759 76.075.677 4.564.377 88.813.734




Rut 1 91081000 - 6
Periodo : 01-01-2004 al 31-03-2004 FECHA
Tipodemoneda : Milesde Pesos

1 5N: 03-05-2004
TipodeBalance : Consolidado | 13. |ntang|b|% IlMPRESlON

El detalle de este rubro es el siguiente:

Paginaldel

Planilla excel adjunta (Intangibles).



I ntangi bl es

Sal do Anortizaci 6n Sal do al 31 de Marzo
I nicial acunul ada 2004 2003
Concept 0s M M M M
Servi dunbre de paso 1.944.704 (1.211. 195) 733.509 647.952
Der echos de agua 15. 696. 881 (1.329. 596) 14. 367. 285 16. 370. 118
Sal ex- Cuarta Linea Conahue 10. 082. 618 (4.363. 566) 5.719. 052 7.424.196
Sof t war e 1.593. 330 (990. 869) 602. 461 530. 572
Qtros 4. 340 (1.771) 2.569 634. 325
Tot al 29.321. 873 (7.896.997) 21.424.876 25.607. 163




Rut 1 91081000 - 6
Periodo : 01-01-2004 al 31-03-2004 FECHA
Tipodemoneda : Milesde Pesos

1 5N: 03-05-2004
TipodeBalance : Consolidado | 14. Otros (A cti VOS) I IMPRESION

El detalle de este rubro es el siguiente:

Paginaldel

Planilla excel adjunta (Hoja Oros activos LP).



O ros Activos Largo Plazo

Sal do al 31 de Marzo

2004 2003

MB MB
Descuento en col ocaci 6n de bonos 13. 034. 082 11. 755. 394
Aportes financieros reenbol sabl es 3.512.690 4.022.738
Comi si ones sobre préstanos y lineas de crédito 16. 814. 551 13.918. 544
I mpuest o ganancia m ni ma presunta 4.528.764 3.859.916
Gast os por col ocaci 6n de bonos 5. 352. 664 11. 463. 738
Fai r Val ue contratos derivados 10. 038. 804 20.379.021
Software y licencias 932.012 1.707. 461
Cuentas por Cobrar Mnisterio de Obras Publicas - 2.142.969

Oper aci ones forwards y swaps 5.266. 929 -
aros 1. 019. 479 924. 797

Tot al 60. 499. 975 70.174.578




Rut 1 91081000 - 6 Paginaldel
Periodo : 01-01-2004 al 31-03-2004 FECHA
Tipodemoneda : Milesde Pesos

. . . . . . . 5N: 03-05-2004
Tino deBalance : Gonsolidado 15. Obligaciones con bancos e ingtitucionesfinancierasa ™"
corto plazo

El detalle de este rubro es el siguiente:

CUADROS PREDETERM NADCS



Rut 1 91081000 - 6 Péagina 1 de2
Periodo : 01-01-2004 al 31-03-2004 FECHA
Tipodemoneda : Miles de Pesos IMPRESION: 03-05-2004
Tipo de Balance : Consolidado 15. Obligaciones con bancos e instituciones financier as a corto plazo
Obligaciones con bancos e instituciones financieras a corto plazo.
TIPOS DE MONEDASE {NDICE DE REAJUSTE
RUT BANCO O INSTITUCION DOLARES EUROS YENES OTRASMONEDAS UF $NO REAJUSTABLES TOTALES
FINANCIERA EXTRANJERAS
31-03-2004 31-03-2003 31-03-2004 31-03-2003 31-03-2004 31-03-2003 31-03-2004 31-03-2003 31-03-2004 31-03-2003 31-03-2004 31-03-2003 31-03-2004 31-03-2003
Corto Plazo (cédigo 5.21.10.10)
97032000-8] BANCO BBVA BHIF 0 o o o 0 o o o 0 [ 9.047.653 7.972.594] 9.047.653 7.972.59
0-E| BANCO BARINGS 3.057.394 5.135.551} 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 3.057.394 5.135.55
0-E| BANCO CONTINENTAL 5.569.547 0 0 0 0 0 6.258.218 3.810.461) 0 0 0 0 11.827.765 3.810.46
97006000-6] BANCO CREDITO E 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 3.810.966} 0 3.810.96
INVERSIONES
0-E| BANCO CREDITOE 0 [ [ [ 0 [ 5.045.407] 16.970.49] 0 [ [ [ 5.045.407 16.970.49:
INVERSIONES - PERU
0-E| BANCO GANADERO 0 [ [ [ 0 [ 5.839.934] 2.235.647] 0 [ [ [ 5.839.936 2.235.64
0-E| BANCO ITAU 1.696.360 2.376.107] [ [ 0 [ [ [ 0 [ [ [ 1.696.360 2.376.10
0-E| BANCOLLOYDS 2.704.191 3.667.310 [ [ 0 [ [ [ 0 [ [ [ 2.704.191 3.667.31
0-E| THEBANK OF TOKYO 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 700.000% 0 700.0
MITSUBISHI LTDA.
0-E| BANCO SANTANDER 0 [ [ 10.974.102 2.987.692] [ [ 10.974.102 2.987.69:
97036000-K| BANCO SANTANDER 0 [ [ [ [ 8.607.739 11.677.405 8.607.739 11.677.40
SANTIAGO
0-E| BANK BOSTON 12.445.115 2.064.462 0 0 0 0 4.288.339 1.898.202 0 0 0 0 16.733.451 3.962.6
O0-E| CITIBANK 4.950.008 [ [ [ 0 [ [ 2.970.865 0 [ [ [ 4.950.008 2.970.86:
O-E| CITIBANK N.Y. 0 18.353.032] [ [ 0 [ [ [ 0 [ [ [ 0 18.353.03
0-E| BANCO HERMES 2.225.856 5.453.780) [ [ 0 [ [ [ 0 [ [ [ 2.225.856 5.453.7
0-E| CORFINSURA 0 0 0 0 0 0 0 750.478 0 0 0 0 0 750.47
0-E| BANCO SAN PAOLO 0 41.036.884} 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 41.036.8
Otros 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
TOTALES 32.648.471 78.087.12¢§ o [ 0 [ 32.405.999 31.623.83¢ 0 [ 17.655.392] 24.160.965 82.709.862 133.871.92
Monto capital adeudado 32.418.046 77.869.831 o o 0 [ 32.344.50¢] 31.192.117 0 [ 17.653.563 24.160.965 82.416.115 133.222.91
Tasaint prom anual 3,30% 3,22% 0 0 5,73% 5,36% 0 1,61% 1,38%
Largo Plazo - Corto Plazo (cédigo 5.21.10.20)




Rut
Periodo

Tipodemoneda :

1 91081000 - 6
: 01-01-2004 al 31-03-2004
Miles de Pesos

Pagina2de2
FECHA

IMPRESION:  03-05-2004

Tipo deBalance : Consolidado 15. Obligaciones con bancos e instituciones financier as a corto plazo
Obligaciones con bancos e instituciones financieras a corto plazo.
TIPOS DE MONEDASE iNDICE DE REAJUSTE
T BANC;SS/.J[{TSEEXCI ON DOLARES EUROS YENES O'IE')I?_lA_s:/INOJII\ElEi/é\S UF $NO REAJUSTABLES TOTALES “
31-03-2004 31-03-2003 31-03-2004 31-03-2003 31-03-2004 31-03-2003 31-03-2004 31-03-2003 31-03-2004 31-03-2003 31-03-2004 31-03-2003 31-03-2004 31-032003 ||
0-E|] ABN AMRO BANK 909.165 2.186.705 [0 [0 0 [0 [0 [0 0 [0 [0 [0 909.165
97030000-7| BANCO ESTADO 0 111.989 [0 [0 0 [0 [0 [0 1.535.958 1.476.598 [0 [0 1.535.958
0-E| BANCO MEDIO CREDITO 0 [0 [0 [0 0 [0 2.027.989 2.449.525 0 [0 [0 [0 2.027.989
0-E|] BANCO SANTANDER CENTRAL 201.393 112.951.903 o o 0 o o o 0 o o o 201.393
0-E| CORFINSURA 0 o o o 0 o 211.125 o 0 o o o 211.125
0-E| BANCOLOMBIA 0 o o o 0 o 211.125 o 0 o o o 211.125
0-E| BANESTO 5.677.198 8.623.387] [0 [0 0 [0 [0 [0 0 [0 [0 [0 5.677.198
0-E| BANK OF AMERICA 39.384.284 23.060.704] [0 [0 0 [0 [0 [0 0 [0 [0 [0 39.384.284
0-E|] BANK OF TOKIO - MITSUBISHI 5.974.597 7.131.472 124.067] 130.635 449.990 471.473 433.47¢ 441.737) 0 [0 [0 [0 6.982.130
0-E| BNDES 0 o o o 0 o 1.602.666] 1.335.445 0 o o o 1.602.666
0-E| JP. MORGAN CHASE BANK 1.378.961 1.664.299 o 4.857.647 0 o o o 0 o o o 1.378.961
0-E| CITIBANK N.A. 100.696 o o o 0 o o o 0 o o o 100.696
0-E| CITIBANK N.Y. 0 23.473.343 [0 [0 0 [0 [0 [0 0 [0 [0 [0 0
0-E|] EXPORT DEVELOP. CORP. 1.829.569 2.840.839 [0 [0 0 [0 [0 [0 0 [0 [0 [0 1.829.569
0-E|] SANTANDER INVESTMENT BAN| 3.231.059 [0 [0 [0 0 [0 [0 [0 0 [0 [0 [0 3.231.059
0-E| KREDITANSTAL FUR WEIDERA 337.198 400.189 o o 0 o o o 0 o o o 337.198
0-E| MIDLAND BANK 0 5.771.667] o o 0 o o o 0 o o o 0
0-E| SANTANDER INV. BANK 0 6.645.616 o o 0 o o o 0 o o o 0
0-E|] SKANDINAVISKA ENSKILDABN 2.047.155 2.433.289 [0 [0 0 [0 [0 [0 0 [0 [0 [0 2.047.155
0-E| BIRF 0 [0 [0 [0 0 [0 597.299 1.206.02¢§ 0 [0 [0 [0 597.299
0-E| SOCIETE GENERALE 1.188.242 1.892.073 [0 [0 0 [0 [0 [0 0 [0 [0 [0 1.188.242
0-E| DAVIVIENDA 0 o o o 0 o 170.600) o 0 o o o 170.600
0-E| CONAVI 0 o o o 0 o 131.953 o 0 o o o 131.953
0-E| BANCAFE 0 o o o 0 o 79.172 o 0 o o o 79.172
0-E|] COLPATRIA 0 [0 [0 [0 0 [0 52.781 [0 0 [0 [0 [0 52.781
0-E| GRANAHORRAR 0 [0 [0 [0 0 [0 79.172 [0 0 [0 [0 [0 79.172
0-E|] BANCOBILBAO VIZCAYA ARG 100.696 [0 [0 [0 0 [0 [0 [0 0 [0 [0 [0 100.696
0-E| BNP PARIBAS, SPANISH BRANC 11.886.556 11.645.908 o o 0 o o o 0 o o o 11.886.556
0-E| CAJA MADRID, CAJA MADRID 50.348 o o o 0 o o o 0 o o o 50.348
Otros 0 o o o 0 o o o 0 o o o 0
TOTALES 74.297.117 210.833.382 124.067] 4.988.282 449.990 471.473 5.597.358 5.432.733 1.535.958 1.476.598 [0 [0 82.004.490
Monto capital adeudado 64.349.754 206.729.105 123.932 4.924.107) 449.840 471.152 5.581.789 5.220.663 1.399.694 1.476.598 [0 [0 71.905.009
Tasaint prom anual 4,96% 3,50% 2,88% 3,42% 0,89% 0,89% 8,71% 9,00% 9,00% 9,00%
Porcentaje obligaciones moneda extranjera (%) 88,3500
Porcentaje obligaciones moneda nacional (%) 11,6500




Rut 1 91081000 - 6 Paginaldel
Periodo : 01-01-2004 al 31-03-2004 FECHA

Tipod eda : MilesdeP . - . . . . . 5N: 03-05-2004
Tino deBatance . Consolidado. ‘ 16. Obligaciones con bancos e instituciones financieras lar go \ MPRESION
plazo

El detalle de este rubro es el siguiente:

CUADRO PREDETERM NADO

Con fecha 15 de Mayo de 2003, Endesa S. A y un conjunto de 23 bancos, para |os
gque actua conbp Agente Citibank N A, han suscrito un crédito sindicado para
refinanci ar deudas bancari as por US$742.857. 142, 86.
Producto de este refinanciam ento, |as obligaciones de Endesa cuyos venci m entos
est aban programados para | os afios 2003 y 2004, se difirieron hasta el afio 2008,
con anortizaci ones de capital a partir del afio 2005.

El crédito sindicado que abarca la refinanciacioén, elimna el evento de tener
gue prepagar |as obligaciones por una rebaja de la clasificacién de riesgo de la
conpafiia a niveles inferiores al grado de inversion. ( "Investnent grade" )

Endesa Chile ha prepagado la totalidad del <crédito sindicado con recursos
provenientes de la venta de activos y colocacion de bonos en el nmercado
internacional y local durante el afio 2003 y a un nuevo crédito por MJS$ 250.000
suscrito con fecha 04 de febrero de 2004.

El nuevo crédito de Endesa Chile contenpla 3,5 afios plazo con anortizacion a
venci mento, y un spread sobre libor de 1,15%

La operaci 6n se materializé sin garantias, avales o restricciones de inversiones
o endeudani ent o.



Rut
Periodo
Tipo de moneda

TipodeBalance :

91081000 - 6
. 01-01-2004 al 31-03-2004

: Milesde Pesos
Consolidado

16. Obligaciones con bancos e instituciones financier as lar go plazo
Obligaciones con bancos e instituciones financier as lar go plazo

Paginalde5

FECHA
IMPRESION:

03-05-2004

RUT

BANCO O INSTITUCION FINANCIERA

ANOSDE VENCIMIENTO

FECHA CIERRE PERIODO ACTUAL

FECHA CIERRE PERIODO
ANTERIOR

MONEDA [NDICE DE
REAJUSTE

MASDE 1HASTA
2

MASDE 2 HASTA
3

MASDE 3HASTA
5

MASDE 5 HASTA
10

MASDE 10 ANOS

MONTO

PLAZO

TOTAL LARGO
PLAZO AL CIERRE
DE LOSESTADOS

FINANCIEROS

TASA DE INTERESANUAL
PROMEDIO

TOTAL LARGO PLAZO AL
CIERRE DE LOSESTADOS
FINANCIEROS

0-E

97030000-7

0-E

0-E

0-E

0-E

0-E

ABN AMRO BANK

BANCO ESTADO

BANCO MEDIO CREDITO

BANDES

BANK OF AMERICA

BANESTO

BANCO NATIONALES DE PARIS

Doélares

Euros

Yenes

UF

$ no regjustables
Otras monedas
Délares

Euros

Yenes

UF

$ no regjustables
Otras monedas
Délares

Euros

Yenes

UF

$ no regjustables
Otras monedas
Doélares

Euros

Yenes

UF

$ no regjustables
Otras monedas
Doélares

Euros

Yenes

UF

$ no regjustables
Otras monedas
Doélares

Euros

Yenes

UF

$ no regjustables
Otras monedas
Doélares

Euros

O O O O O O O O O

1.417.760

o O O O O O O

1.939.416

o O O O O

1.901.771

O O O O O O

2.510.648

o O O O O

11.745.500
0

O O O O O O o o o

1.714.731

O O O O ©o o o

1.939.416

o O o o o

2.257.047

O O O © O o

2.510.648

o O O O o

11.123.272
0

O O O O O O O O O

796.028

O O O O O O O

1.939.416

o O O O O

2.437.385

O O O O O O

5.021.296
0

o O O O

22.246.544

O O O 0O 0O O 0O O O o o o o o o o o

6.787.953

O O O 0O OO0 O o o o o o

7.531.947

o O O O o

4.925.412
0

O O O O O O O O O O O O O O O O O 0O OO0 OO0 O0OO0O oo o oo OoOoOo o o o oo

1.721.274
0

O O O O O O 0O O O O O O O O 0O O O 0O OO0 OO0 00O oo o oo o oo oo oo

o P
=

O O O O O O o o o

3.928.519

O O O O ©o o o

12.606.201

o O o o o

6.596.203

O O O © O o

17.574.539

o O O O o

51.762.002

0

O O O O O FP OO0 O O 0O 0O 0O VW o O oo o o o o o

,00%

,75%

17,50%

O M O OO OO MO OO O O O

,29%

1.053.642

O O O O O O O O

5.393.124

o O O O O O O

14.015.856

o O O O O

7.646.262
46.730.692

o O O O O

25.500.034

o O O O O

73.378.391
0




Rut
Periodo

Tipo de moneda
TipodeBalance :

91081000 - 6
. 01-01-2004 al 31-03-2004

: Milesde Pesos
Consolidado

16. Obligaciones con bancos e instituciones financier as lar go plazo
Obligaciones con bancos e instituciones financier as lar go plazo

Pagina2de5

FECHA
IMPRESION:

03-05-2004

ANOSDE VENCIMIENTO

FECHA CIERRE PERIODO ACTUAL

FECHA CIERRE PERIODO
ANTERIOR

RUT BANCO O INSTITUCION FINANCIERA ) ) ) ) ) MASDE 10 ANOS TOTAL LARGO TOTAL LARGO PLAZO AL
MONEEQJILI;ISQI[EE DE MAS DE21 HASTA | MAS DE32 HASTA | MAS DE53 HASTA | MAS DElg HASTA P$€58$é§f§g§ TASA DE INTERES ANUAL CIERRE DE LOSESTADOS
MONTO PLAZO FINANCIEROS PROMEDIO FINANCIEROS
Yenes 0 0 0 0 (08 0] 0|0 0
UF 0 0 0 0 ofo of|o 0
$ no regjustables 0 0 0 0 0|0 ofo 0
Otras monedas 0 0 0 0 ofo ojlo 0
0-E | BANK OF TOKIO MITSUBISHI LTDA. Délares 3.144.013 15.410.250 0 0 (08 V] 18.554.263 | 2,26% 10.750.643
Euros 61.966 0 0 0 ofo 61.966 | 2,88% 195.449
Yenes 224.920 0 0 0 0|0 224.920 | 0,89% 706.728
UF 0 0 0 0 ofo of|o 0
$ no regjustables 0 0 0 0 0|0 ofo 0
Otras monedas 216.313 0 0 0 ofo 216.313 | 5,31% 660.367
O-E | BIRF Délares 0 0 0 0 0|0 0|0 0
Euros 0 0 0 0 0|0 o]0 0
Yenes 0 0 0 0 0|0 0|0 0
UF 0 0 0 0 ofo of|o 0
$ no regjustables 0 0 0 0 0|0 ofo 0
Otras monedas 0 0 0 0 0|0 o]0 635.451
0-E | P MORGAN CHASE BANK Délares 33.902.550 0 15.410.250 0 (08 0] 49.312.800 | 8,53% 58.524.800
Euros 0 0 0 0 0|0 o]0 0
Yenes 0 0 0 0 0|0 0|0 0
UF 0 0 0 0 ofo of|o 0
$ no regjustables 0 0 0 0 0|0 ofo 0
Otras monedas 0 0 0 0 ofo ojlo 0
O-E | CITIBANK N.Y. Délares 0 0 0 0 0|0 0|0 400.267.828
Euros 0 0 0 0 0|0 o]0 0
Yenes 0 0 0 0 0|0 0|0 0
UF 0 0 0 0 ofo of|o 0
$ no regjustables 0 0 0 0 0|0 ofo 0
Otras monedas 0 0 0 0 ofo ojlo 0
0-E | EXPORT DEVELOP. CORP. Doélares 1.767.414 1.767.414 3.534.828 5.256.759 436.171 |11 12.762.586 | 2,26% 16.978.919
Euros 0 0 0 0 0|0 0lo0 0
Yenes 0 0 0 0 0|0 0|0 0
UF 0 0 0 0 ofo of|o 0
$ no regjustables 0 0 0 0 0|0 ofo 0
Otras monedas 0 0 0 0 ofo ojlo 0
0-E | KREDITANSTAL FUR WEIDERAUBAU Doélares 337.198 337.198 674.396 0 0|0 1.348.792 | 4,85% 2.000.942
Euros 0 0 0 0 0|0 o]0 0
Yenes 0 0 0 0 0|0 0|0 0
UF 0 0 0 0 ofo of|o 0




Rut
Periodo

Tipo de moneda
TipodeBalance :

91081000 - 6
. 01-01-2004 al 31-03-2004

: Milesde Pesos
Consolidado

16. Obligaciones con bancos e instituciones financier as lar go plazo
Obligaciones con bancos e instituciones financier as lar go plazo

Pagina3de5

FECHA
IMPRESION:

03-05-2004

RUT

BANCO O INSTITUCION FINANCIERA

ANOSDE VENCIMIENTO

FECHA CIERRE PERIODO ACTUAL

FECHA CIERRE PERIODO
ANTERIOR

MONEDA [NDICE DE
REAJUSTE

MASDE 1HASTA
2

MASDE 2 HASTA
3

MASDE 3HASTA
5 10

MASDE 5 HASTA

MASDE 10 ANOS

MONTO PLAZO

TOTAL LARGO
PLAZO AL CIERRE
DE LOSESTADOS

FINANCIEROS

TASA DE INTERESANUAL
PROMEDIO

TOTAL LARGO PLAZO AL
CIERRE DE LOSESTADOS
FINANCIEROS

0-E

0-E

0-E

0-E

0-E

0-E

SANTANDER INVESTMENT

SKANDINAVISKA ENSKILDABNKEN

SOCIETE GENERALE

DAVIVIENDA

CORFINSURA

BANCOLOMBIA

$ no regjustables
Otras monedas
Doélares

Euros

Yenes

UF

$ no regjustables
Otras monedas
Doélares

Euros

Yenes

UF

$ no regjustables
Otras monedas
Délares

Euros

Yenes

UF

$ no regjustables
Otras monedas
Délares

Euros

Yenes

UF

$ no regjustables
Otras monedas
Doélares

Euros

Yenes

UF

$ no regjustables
Otras monedas
Délares

Euros

Yenes

UF

$ no regjustables
Otras monedas

O O O O O © O O

2.037.334

O O O O O O O O O O O O O O O O O O O o0 O oo o o o o o o

O O O O O o o o

2.037.235

O O O O O 0O O O 0O O O 0O O O 0O 0O OO0 O oo oo o oo o o o

O O O O O O O O O O O O O O O O O o o o o o o o o

6.905.027

o O O O O

9.206.470

o O O O O

9.206.470

O O O O O O 0O 0O O O O O O O 0O O O 0O OO0 0O 000 OO0 oo oo o oo oo oo oo

O O O O O O O O O O O O O O O O O O OO0 OO0 OO0 OO0 O oo oo o OoOoOo o o o o
O O O O O O 0O 0O O O O O O O 0O O O 0O OO0 0O 000 OO0 oo oo o oo oo oo oo

O O O O O o o o

4.074.569

O O O O 0O 0O 0O O O O o o o o o o

6.905.027

o O O o o

9.206.470

o O o o o

9.206.470

,65%

O O O O O O O OO O O O O OO0 O o0 o o o o o o o o

12,70%

o O o o o

12,70%

o O o o o

12,70%

0
0
3.730.956

o O O O O

7.253.649

o O O O O

1.402.882

O O O O O O O O O O o o o o o o

39.566.900

o O O O O O
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FECHA
IMPRESION:

03-05-2004

RUT

BANCO O INSTITUCION FINANCIERA

ANOSDE VENCIMIENTO

FECHA CIERRE PERIODO ACTUAL

FECHA CIERRE PERIODO
ANTERIOR

MONEDA [NDICE DE
REAJUSTE

MASDE 1HASTA
2

MASDE 2 HASTA
3

MASDE 3HASTA
5

MASDE 5 HASTA
10

MASDE 10 ANOS

MONTO

PLAZO

TOTAL LARGO
PLAZO AL CIERRE
DE LOSESTADOS

FINANCIEROS

TASA DE INTERESANUAL

PROMEDIO

TOTAL LARGO PLAZO AL
CIERRE DE LOSESTADOS
FINANCIEROS

0-E

0-E

0-E

0-E

0-E

0-E

0-E

CONAVI

BANCAFE

COLPATRIA

GRANAHORRAR

BANCO BILBAO VISCAYA ARGENTINA SA.

BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO SA.

CITIBANK N.A.

Doélares

Euros

Yenes

UF

$ no regjustables
Otras monedas
Doélares

Euros

Yenes

UF

$ no regjustables
Otras monedas
Doélares

Euros

Yenes

UF

$ no regjustables
Otras monedas
Délares

Euros

Yenes

UF

$ no regjustables
Otras monedas
Délares

Euros

Yenes

UF

$ no regjustables
Otras monedas
Doélares

Euros

Yenes

UF

$ no regjustables
Otras monedas
Doélares

Euros

O O O O O O O O O O O O O O O O O O OO0 0O 00O 0O OO0 OO0 o0 oo o oo o o o o

O O O O O 0O O 0O O O O 0O O o0 o0 o oo oo o o o o

30.820.500

o O O O o

61.641.000

o O O O o

30.820.500
0

o O O O O

5.754.044

o O O O O

3.452.426

o O O O O

2.301.618

o O O O O

3.452.426

O O O O O O O O O O o o O o

O O O O O O 0O O O O O O O O 0O O O 0O OO0 0O 000 OO0 o oo o oo oo oo oo

O O O O O O O O O O O O O O O O O O OO0 OO0 OO0 OO0 O oo oo o oo o o o o
O O O O O O 0O 0O O O O O O O 0O O O 0O OO0 0O 00O 0O OO0 o oo o oo oo oo oo

o O o o o

5.754.044

o O o o o

3.452.426

o O O o o

2.301.618

o O O o o

3.452.426
30.820.500

o O O O o

61.641.000

o O O O o

30.820.500

0

o O o o o

12,70%

o O o o o

12,70%

o O o o o

12,70%

o O o o o

12,70%

2
0

O N O O OO O N O O O O

,31%

,31%

,31%

O O O O O O O O O O O O O O O O O O OO0 0O 0O 0O 0O OO0 O oo oo o oo o o o o
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FECHA
IMPRESION:

03-05-2004

ANOSDE VENCIMIENTO

FECHA CIERRE PERIODO ACTUAL

FECHA CIERRE PERIODO
ANTERIOR

RUT BANCO O INSTITUCION FINANCIERA ) ) ) ) ) MASDE 10 ANOS TOTAL LARGO TOTAL LARGO PLAZO AL
MONEDA INDICE DE MASDE 1HASTA MASDE 2HASTA MASDE 3HASTA MASDE 5HASTA PLAZO AL CIERRE TASA DE INTERESANUAL CIERRE DE LOSESTADOS
REAJUSTE 2 3 5 10 DE LOSESTADOS PROMEDIO FINANCIEROS
MONTO PLAZO FINANCIEROS

Yenes 0 0 0 0 (08 0] 0|0 0

UF 0 0 0 0 ofo ojlo 0

$ no regjustables 0 0 0 0 0|0 ofo 0

Otras monedas 0 0 0 0 ofo ojlo 0

0-E | CAJA MADRID MIAMI AGENCY Délares 0 15.410.250 0 0 (08 V] 15.410.250 | 2,31% 0

Euros 0 0 0 0 0|0 o]0 0

Yenes 0 0 0 0 0|0 0|0 0

UF 0 0 0 0 ofo ojlo 0

$ no regjustables 0 0 0 0 0|0 ofo 0

Otras monedas 0 0 0 0 ofo ojlo 0

TOTALES 61.206.803 177.789.461 92.338.624 24.502.071 2.157.445 357.994.404 716.393.515
Porcentaje obligaciones moneda extranjera (%) 98,9000
Porcentaje obligaciones moneda nacional (%) 1,1000
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Endesa | ndi vi dua

1) La Sociedad ha efectuado cinco emisiones de bonos de oferta publica en el
nmer cado naci onal, en las siguientes fechas:

- El 12 de septienbre de 1988 |la Sociedad inscribié en el Registro de Val ores de
| a Superintendencia de Valores y Seguros, bajo el N 105, una prinmera em sion de
bonos por U. F.5.000.000, la cual fue totalnente col ocada antes del térm no de
ejercicio al 31 de dicienbre de 1988, esta enisidn se encuentra total nente
cancel ada al 1 septienbre de 2000.

- El 24 de agosto de 1989 se inscribiéd, bajo el N 111, |a segunda enisioén de
bonos por U.F.6.000.000 la cual fue totalnente colocada al 31 de dicienbre de
1990, esta enisiodn se encuentra total mente cancelada al 1 de octubre de 2001

- El 7 de dicienbre de 1990 se inscribid, bajo el N 131, la tercera em sién de
bonos por U F. 4.000.000. De esta enisiéon, al 31 de dicienbre de 2003 se han
col ocado U.F. 2.030.000. El saldo de U F. 1.970.000 ha quedado anul ado, por
haber vencido el plazo de col ocaci 6n.

- El 9 de agosto de 2001 se inscribié bajo el N° 264, la cuarta em sion de bonos
por UF 7.500.000. la cual fue total mente col ocada al 31 de dicienbre de 2001

- El 26 de novienbre de 2002 se inscribié bajo el N 317 y 318 y se procedi 6 a
su nodificacién el 2 de octubre de 2003, la quinta emsion de bonos por U F.
8. 000. 000, la cual fue total mente col ocada al 31 de dicienbre de 2003.

La clasificacion de riesgo de las dos ultimas em siones de bonos, a la fecha de
est os estados financieros es la siguiente:

Enti dad Cl asificadora Categoria
- Feller - Rate Casificadora de Ri esgo Ltda. A+
- Com sion Casificadora de Riesgo BBB +
- Fitch Chile dasificadora de Riesgo Ltda. A+
- Clasificadora de Ri esgo Hunphreys Ltda. BBB +

Condi ci ones de | as Em si ones

Tercera Em si 6n

Emi sor : Enpresa Nacional de Electricidad S. A
Val ores emtidos : Bonos al portador en nobneda nacional, denom nados en
Uni dades de Fonento.
Monto de la em sion : Cuatro mllones de Uni dades de Fonento (U.F.4.000.000)
di vi di das en:
- Serie C1: 120 bonos de U.F. 10.000 cada uno.
- Serie C2: 800 bonos de U. F. 1. 000 cada uno.
- Serie D 1: 120 bonos de U.F. 10.000 cada uno.
- Serie D 2: 800 bonos de U. F. 1. 000 cada uno.
Reaj ust e : La variacién de |la Unidad de Fonento.
Pl azo de anortizaci 6n : Series CG1y C2: 15 afios (5 afios de gracia y 10 afios

para anortizar el capital).

Series D1 y D-2: 20 afios (5 afios de gracia y 15 afos
para anortizar el capital).
Anortizaci 6n del capital: Series CG1 y C2: 20 cuotas senestrales y sucesivas a
partir del 1 de abril de 1996.

Series D1 y D-2: 30 cuotas senestrales y sucesivas a
partir del 1 de mayo de 1996.
Las cuotas de anortizaci 6n son crecientes.

Rescat e anti ci pado . A opcidon del emsor, a partir del 1 de nayo de 1996 y
s6l o en las fechas de pago de intereses y anortizaci 6n
Tasa de interés nomnal : 6,8% anual vencido, conpuesta senestralnente vy

efectiva, sobre el capital insoluto reajustado por el valor de la Unidad de
Fomento. La tasa de interés por aplicar senestral mente serd igual a 3, 34409%
Pago de intereses . Los pagos de intereses seran senestral es, vencidos |os
dias 1 de mayo y 1 de novienbre de cada afio, a partir del 1 de mayo de 1991.
Los intereses devengados al cierre del periodo ascienden a M 555.186 (M
615. 495 en 2003), y se presentan en el pasivo circul ante.
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Garantia : No tiene garantia especifica alguna, salvo |a genera
de todos | os bienes del enisor
Pl azo de col ocaci 6n . 48 neses a partir de la fecha de inscripcién en el

Regi stro de Valores de | a Superintendencia de Val ores y Seguros.

Cuarta Em si 6n

Em sor . Enpresa Nacional de Electricidad S. A

Val ores emtidos : Bonos al portador desmaterializados en noneda
naci onal , denom nados en Uni dades de Fonento.

Monto de la enisiodn . Hasta siete mllones quinientos nil Uni dades de

Fonmento (U. F. 7.500. OOO) di vididas en: (*)
Serie E-1: 1.500 titulos de 1.000 U.F. cada uno.

- Serie E-2: 600 titul os de 10.000 U.F. cada uno.

- Serie F 200 titul os de 10.000 U.F. cada uno
Reaj ust e . La variacion de |la Unidad de Fonento.
Pl azo de anortizaci 6n : Series E-1 y E-2: 1 de agosto de 2006

Series F: 1 de agosto de 2022

Rescat e anti ci pado : S6lo en el caso de |los bonos serie F, a contar del 1
de febrero de 2012.
Tasa de interés nomnal : 6,2% anual vencido, conpuesta senestralnente vy

efectiva, sobre el capital insoluto reajustado por el valor de la Unidad de
Fomento. La tasa de interés por aplicar semestral nente seré igual a 3, 0534%

Pl azo de col ocaci 6n : 36 neses a partir de la fecha de inscripcién en el
Regi stro de Valores de | a Superintendencia de Val ores y Seguros.

Garantia : No tiene garantia especifica alguna, salvo |a genera
de todos | os bienes del enisor

Pago de intereses . Los pagos de intereses seran senestral es, vencidos |os

dias 1 de agosto y 1 de febrero de cada afio, a partir del 1 de agosto de 2001.
Los intereses devengados al cierre del periodo ascienden a M 1.284.017 (M
1.281.176 en 2003) y se presentan en el pasivo circul ante.

Quinta Em si 6n

Em sor . Enpresa Nacional de Electricidad S. A

Val ores emtidos . Bonos al portador desmaterializados en noneda
naci onal , denom nados en Uni dades de Fonento.

Monto de la enisioén : Ccho mllones Unidades de Fonento (U.F.8.000.000)

di vi di das en

- Serie G 4.000 titulos de U.F.1.000 cada uno.

- Serie H 4.000 tltulos de U. F.1.000 cada uno.

Reaj ust e . La variacion de la Un|dad de Foment o.

Pl azo de anortizaci 6n : Serie G 15 de octubre de 2010
Serie H senestrales y sucesivas a partir del 15 de
abril de 2010.

Rescat e anti ci pado . S6lo en el caso de los bonos serie G a contar del 16
de octubre de 2004.
Tasa de interés nomnal : Serie G 4,8% anual venci do, conpuesta senestral nente

y efectiva, sobre el capital insoluto reajustado por el valor de la Unidad de
Fonento. La tasa de interés por aplicar semestralnmente sera igual a 2,3719%
Serie H 6,2% anual vencido, conpuesta senestralnmente y efectiva, sobre e
capital insoluto reajustado por el valor de la Unidad de Fonento. La tasa de
interés por aplicar semestral mente seréa igual a 3,0534%

Pl azo de col ocaci 6n : 36 neses a partir de la fecha de inscripcidn en e
Regi stro de Valores de | a Superintendencia de Val ores y Seguros.

Garantia . No tiene garantia especifica alguna, salvo |a genera
de todos | os bienes del emnisor

Pago de intereses . Los pagos de intereses seran senestrales, vencidos |os

dias 15 de abril y 15 de octubre de cada afio, a partir del 15 de abril de 2004.
Los intereses devengados al cierre del periodo ascienden a Ms 3.346.096, y se
presentan en el pasivo circul ante.

(*) Medi ante operacion swap se canbiéo la deuda de UF. a délares
est adouni denses, quedando una posicién neta de M 3.654.391 cifra que se
presenta en otros activos a |argo plazo.
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2) La Sociedad ha efectuado cuatro em siones y colocaci 6n de bonos de oferta
publica en el nmercado internacional de acuerdo al siguiente detalle:

La clasificacion de riesgo de estas em siones de bonos, a la fecha de estos
estados financieros es |la siguiente

Enti dad Cl asificadora Categoria
- Standard & Poor’s BBB-
- Moodys Investors Services. Ba2
- Fitch BBB-

Pri mera Em si 6n

Emi sor : Enpresa Naci onal de Electricidad S. A
Val ores emtidos : Obligaci ones Negoci abl es en US$ (Yankee Bonds), en e
nmer cado est adouni dense.

Monto de la enisioén : Seiscientos cincuenta mnillones de Dol ares
(US$650. 000. 000) di vi di dos en

- Serie 1: US$ 230.000. 000

- Serie 2: US$ 220.000. 000

- Serie 3: US$ 200.000. 000

Reaj ust e : La variaci 6n del doélar anericano.
Pl azo de anpbrti zaci 6n : Serie 1 vencimento total el 1 de febrero del 2027 de
capital

Serie 2 vencimento total el 1 de febrero del 2037
(tiene un Put option el 1 de febrero del 2009, fecha en la cual, |os tenedores
pueden rescatarlos al 100% nmés i ntereses acunul ados).

Serie 3 vencimento total el 1° de febrero del 2097.
Tasa de interés nomnal : Serie 1 tasa 7,875% anua

Serie 2 tasa 7, 325% anua

Serie 3 tasa 8, 125% anua
Pago de intereses . Los pagos de intereses seran senestrales, los dias 1
de febrero y 1 de agosto de cada afio, a partir del 27 de enero de 1997. Los
i ntereses devengados al <cierre del periodo ascienden a M, 5.185.807 (M
6. 154. 555 en 2003), y se presentan en el pasivo circul ante.

Segunda Emi si 6n

Emi sor : Enpresa Naci onal de Electricidad S. A

Val ores emtidos : Obligaci ones Negoci abl es en US$ (Yankee Bonds), en e
mer cado est adouni dense.

Monto de la emnisioén . Cuatrocientos nillones de ddélares estadounidenses
(US$400. 000. 000)

Reaj ust e : La variaci 6n del doélar anericano.

Pl azo de anortizaci 6n : Serie 1 vencimento total el 15 de julio del 2008
del capita

Tasa de interés nomnal : Serie 1 tasa 7, 75% anual

Pago de intereses . Los pagos de intereses seran senestrales, los dias 15
de enero y 15 de julio de cada afio, a partir del 15 de enero de 1999. Los
i ntereses devengados al <cierre del periodo ascienden a M 3.980.981 (M
4.724.658 en 2003), y se presentan en el pasivo circul ante.

Tercera Em si 6n

Em sor . Enpresa Nacional de Electricidad S. A

Val ores enitidos : Obligaciones Negociables en US$ (Yankee Bonds), en e

mer cado est adouni dense.

Monto de la enisiodn : CQuatrocientos mnmillones de délares estadounidenses
(US$400. 000. 000)

Reaj ust e : La variaci 6n del doélar anericano.

Pl azo de anortizaci 6n : Serie 1 vencimento total el 1 de abril del 2009 de

capital

Tasa de interés nomnal : Serie 1 tasa 8, 50% anual

Pago de intereses . Los pagos de intereses seran senestrales, los dias 1
de octubre y 1 de abril de cada afio, a partir del 1 de octubre de 1999. Los

intereses devengados al cierre del periodo ascienden a M 10.478.970 (M
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12.436.520 en 2003), vy se presentan en el pasivo circul ante.

Cuarta Emi si 6n

Em sor . Enpresa Nacional de Electricidad S. A

Val ores enitidos : Bonos electrénicos a |a orden, denom nados en dél ares
nort eaneri canos, en el nercado estadouni dense y europeo, bajo nornma "Rule 144 A"
y " Regulation S"

Monto de la emsion . Seiscientos mllones de dolares estadouni denses
(US$600. 000. 000) di vi di dos en

-Serie 01.08.2013: US$ 400. 000. 000

-Serie 01.08.2015: US$ 200. 000. 000

Reaj ust e . La variaci6n del ddlar anericano.
Pl azo de anortizaci 6n . Serie MMUS$ 400 vencimiento total el 1 de agosto de
2013.

Serie MMUS$ 200 vencimiento total el 1 de agosto de
2015.
Tasa de interés nomnal : Serie MMJS$ 400 tasa 8, 35% anual

Serie MVUS$ 200 tasa 8, 625% anual
Pago de intereses: Los pagos de intereses seran senestrales, los dias 1 de
febrero y 1 de agosto de cada afio, a partir del 23 de julio de 2003. Los
i ntereses devengados al cierre del periodo ascienden a M, 5.203.733, y se
presentan en el pasivo circul ante.

Reconmpra de Bonos Endesa Chil e Internaciona

Esta sociedad, filial de Endesa Chile en un 100% efectué durante el nes de
novi enbre de 2001 un Tender O fer, para |la conpra total o parcial en efectivo de
la prinmera em sion de |las siguientes series de bonos en dél ares (Yankee Bonds).

- Serie 1 : MJS$ 230.000 a 30 afios con vencimento el afio 2027.

- Serie 3 : MJS$ 200.000 a 100 afios con vencimento el afo 2097.

Cono resultado de |la oferta que expiré el 21 de novienbre de 2001 se conpraron
bonos de la serie 1 y serie 3 en un valor de MJS$ 21.324 y MIS$ 134. 828,

respecti vanente cuyos val ores noninales eran de MJS$ 24.119 y MJS$ 159.584 para
cada serie.

Filiales
1) Endesa Chile Internaciona

a) Endesa Chile Internacional ha efectuado una enision de Bonos (Yankee Bonds)
con fecha 1 de abril de 1996.

La clasificaci6n de riesgo de esta em si 6n de bonos, a |la fecha de estos estados
financieros es la siguiente:

Enti dad C asificadora Categoria
- Standard & Poor's BBB-
- Moodys Investors Service Ba2

Condi ci 6n de | a Em si 6n

Pri mera Em si 6n

Em sor . Endesa Chile Internaciona
Val ores enitidos : Onligaciones Negoci ables en US$ (150. 000 bonos)
Monto de la em sion . Ciento cincuenta mllones de doél ares estadouni denses

(US$150. 000. 000)
Anortizaci 6n del capital: Vencimento total al 1 de abril del 2006

Tasa de interés nomnal : 7,2% anual vencido

Pago de intereses . Los pagos de intereses seran senestrales, vencidos, a
partir del 1 de octubre de 1996. Los intereses devengados al cierre del periodo
ascienden a Mb -.- (Mb -.- en 2003) y se presentan en el pasivo circul ante.

Garantia . Garantia de Enmpresa Nacional de Electricidad S. A
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b) Con fecha 24 de julio de 2000 se efectudé la prinera em sién de Eurobonos
(Eur opean Medium Term Note Programme) en Inglaterra, por un nonto de 1.000
m || ones de Euros.

Condi ci 6n de | a Em si 6n

Val ores enitidos : 1.000 m |l ones de Euros

Monto de la emsion : Cuatrocientos millones de Euros (Euros 400.000.000)
(*)

Anortizaci 6n del capital: Vencimento total al 24 de julio de 2003

Tasa de interés nominal : Euribor + 0,80%

Pago de intereses . Los pagos de intereses seran trinestrales, vencidos, a
partir del 24 de octubre de 2000. Los intereses devengados al cierre del periodo
ascienden a M -.- (Mp 2.118.675 en 2003) y se presentan en el pasivo
circul ante.

Garantia . Garantia de Enmpresa Nacional de Electricidad S. A

(*) Medi ante operacion swap se canbio la deuda de Euros a dolares

est adouni denses.

Con fecha 24 de julio de 2003 esta em si6n ha sido total mente cancel ada.

2) Enpresa El éctrica Pehuenche S. A ha efectuado una enisién de Bonos con fecha
2 de mayo de 1996.

Condi ci 6n de | a Eni si 6n

Pri mera Em si 6n

Em sor . Enpresa El éctrica Pehuenche S. A
Val ores enitidos . Cbligaci ones negoci abl es en US$
Monto de la emsién : Cento setenta nillones de dol ares estadouni denses

(US$170. 000. 000)
Anortizaci 6n del capital: Vencimento total al 1° de mayo de 2003

Tasa de interés nomnal : 7,3% anua

Pago de intereses . Los pagos de intereses seran senestrales, vencidos, a
partir del 1° de novienbre de 1996. Los intereses devengados al cierre de
periodo ascienden a Mb -.- (M 3.782.775 en 2003) y se presentan en el pasivo

circul ante.

Al 31 de narzo de 2004 esta enision se encuentra total mente cancel ada.

3) Edegel S. A ha efectuado once em siones de Bonos con fechas 4 de junio de
1999, 15 de febrero 2000, 14 de junio 2000 , 27 de novienbre de 2000, 22 de

agosto de 2001, 06 de junio de 2003, 4 de septienbre de 2003, 29 de octubre de
2003, 12 de dicienbre de 2003, 26 de enero de 2004 y 27 de febrero de 2004.

Condi ci 6n de | a Em si 6n

Em sor . Edegel S. A
Val ores enitidos : Ovligaciones Negoci ables en US$ (120.000 bonos)
Monto de la enisioén : Ciento veinte nillones de délares estadounidenses

(US$120. 000. 000)

Anortizaci 6n del capital: Vencimento total al 3 de junio 2007, 14 de febrero
2007, 13 de junio 2006 y 21 de novi enbre del 2005, respectivanente.

Tasa de interés nomnal : 8,75% 8,41% 8,75%y 8, 46% anual venci do.

Pago de intereses . Los pagos de intereses seran senestrales. Los
i ntereses devengados al <cierre del periodo ascienden a M 1.585.095 (M
2.046. 309 en 2003), y se presentan en el pasivo circul ante.

Emi sor : Edegel S. A

Val ores enitidos : (Obligaci ones Negociables en Nuevos Soles (20.000
bonos)

Monto de | a em sion : Cien millones de Nuevos Sol es (NS100. 000. 000)

Anortizaci 6n del capital: Vencimento total al 06 de junio 2005.
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Tasa de interés nom nal : 6,0% anual vencido.

Pago de intereses . Los pagos de intereses seran senestrales. Los
intereses devengados al cierre del periodo ascienden a M, 338.393, y se
presentan en el pasivo circul ante.

Em sor . Edegel S. A

Val ores enitidos . (Obligaciones Negociables en Nuevos Soles (10.000
bonos)

Monto de la enmisién : Cincuenta mllones de Nuevos Sol es (NS50.000. 000)
Anortizaci 6n del capital: Vencimento total al 05 de nayo 2006.

Tasa de interés nomnal : 4,13% anual venci do.

Pago de intereses . Los pagos de intereses seran senestrales. Los

i ntereses devengados al cierre del periodo ascienden a Mb 26.530, y se presentan
en el pasivo circul ante.

Emi sor . Edegel S. A

Val ores enitidos : (Obligaci ones Negociables en Nuevos Soles (10.000
bonos)

Monto de | a em sion : Cincuenta millones de Nuevos Sol es (NS50.000. 000)
Anortizaci on del capital: Vencimento total al 30 de octubre de 2006.

Tasa de interés nom nal : 4,875% anual venci do.

Pago de intereses . Los pagos de intereses seran senestrales. Los

intereses devengados al cierre del periodo ascienden a M, 181.063, y se
presentan en el pasivo circul ante.

Em sor . Edegel S. A

Val ores enitidos . (Obligaciones Negociables en Nuevos Soles (10.000
bonos)

Monto de la enisién : Cincuenta millones de Nuevos Sol es (NS50.000. 000)
Anortizaci 6n del capital: Vencimento total al 12 de dicienbre 2006.

Tasa de interés nomnal : 4,75% anual venci do.

Pago de intereses . Los pagos de intereses seran senestrales. Los

i ntereses devengados al cierre del periodo ascienden a Mb126.897, y se presentan
en el pasivo circul ante.

Em sor . Edegel S. A

Val ores enitidos . ol igaciones Negoci abl es en dél ares (10.000 bonos)
Monto de | a em sion : Diez mllones de dolares (US$ 10.000.000)

Anortizaci on del capital: Vencimento total al 26 de enero 2009.

Tasa de interés nomnal : 3,75% anual vencido.

Pago de intereses . Los pagos de intereses seran senestrales. Los

i nt ereses devengados al cierre del periodo ascienden a M 41.094, y se presentan
en el pasivo circul ante.

Emi sor . Edegel S. A

Val ores enitidos : Obligaci ones Negoci abl es en Nuevos Sol es (6.000 bonos)
Monto de | a emi sion : Treinta mllones de Nuevos Sol es (NS30.000.000)
Anortizaci 6n del capital: Vencimento total al 27 de febrero 2008.

Tasa de interés nominal : 5,875% anual vencido.

Pago de intereses: Los pagos de intereses seran senestrales. Los intereses
devengados al cierre del periodo ascienden a Mp 28.774, y se presentan en el
pasi vo circul ante.

4) Engesa S. A ha efectuado dos em siones de Bonos con fechas 08 de octubre de
1999 y 09 de julio de 2001 conpletando la prinmera emsidn y con fecha 26 de
Febrero de 2003 | a segunda.

Primera Em sion
Emi sor : Engesa S. A

Val ores enitidos : Obligaciones Negoci ables en $ Col onbi anos
Monto de | a em sion : $ Col ombi anos 530. 000. 000. 000
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Anortizacion del capital: Vencimentos entre el 2004 y 2009 por un nonto de

436. 845.174 $ Col onbi anos.

Tasa de interés nomnal : 15,5%tasa pronedi o anua

Pago de intereses . Los pagos de intereses seran trinmestrales y anual es.
Los intereses devengados al cierre del periodo ascienden a M 3.347.148 (M

4.046. 258 en 2003), y se presentan en el pasivo circul ante.

Segunda Emi si 6n

Em sor . Engesa S. A

Val ores enitidos : Onligaciones Negoci ables en $ Col onbi anos
Monto de |a em sion : $ Col onbi anos 50. 000. 000. 000

Anortizaci 6n del capital: Vencimento el 26 de julio de 2006

Tasa de interés nomnal : 15,18% tasa pronedi o anual

Pago de intereses . Los pagos de intereses seran anual es.

Los intereses devengados al cierre del periodo ascienden a M 1.634.927 (M
1.947.413 en 2003), y se presentan en el pasivo circul ante.

El descuento en | a col ocaci 6n de bonos ha sido diferido en el msnp ejercicio de
| as correspondientes em siones. Su valor al 31 de nmarzo de 2004 asciende a M
13.034.082 (Mp 11.755.394 en 2003) y se presenta en rubro Oros Activos a Largo
Pl azo
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FECHA
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COLOCACION EN

N° DE INSCRIPCION O | DENTIFICACION DEL UNIDAD DE VALOR NOMINAL | PAGARE O 1IN, VALOR CONTABLE
PAGARE O LINEA - CHILEO ENEL
SERIES - TASA DE INTERES
INSTRUMENTO REAJUSTE DE CREDITO 31-03-2004 31-03-2003 EXTRANJERO
PAPELES COMERCIALES 1° EMISION SOLES 1000[  10-06-2003  |4.84% 3611105 EXTRANJERO
PAPELES COMERCIALES 2° EMISION SOLES 1000  05-09-2003  |4.50% 4.270.592 EXTRANJERO
TOTALES 0 7.881.697
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FECHA
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COLOCACION EN CHILE

N° DE INSCRIPCION O IDENTIFICACION coMLooNcTA?Dg?xg\éﬁlLTE UNIDAD DE ] PLAZO PERIODICIDAD VALOR PAR O ENEL EXTRANJERO
DEL INSTRUMENTO SERIE REAJUSTE DEL TASA DE INTERES FINAL PAGO DE INTERESES PAGO DE
BONO AMORTIZACION 31-03-2004 31-03-2003
Bonos lar go plazo - porcion corto plazo
BONOS ENDESA UNO 230.000.000 | US$ 7,88% 01-02-2027 SEMESTRA AL VENCI 1.672.160 1.976.813 EXTRANJERO
BONOS ENDESA DOS 220.000.000 | US$ 7,33% 01-02-2037 SEMESTRA AL VENCI 1.655.575 1.964.849 EXTRANJERO
BONOS ENDESA TRES 200.000.000 | US$ 8,13% 01-02-2097 SEMESTRA AL VENCI 426.167 430.592 EXTRANJERO
BONOS ENDESA UNO 400.000.000 | US$ 7,75% 15-07-2008 SEMESTRA AL VENCI 3.980.981 4.724.658 EXTRANJERO
BONOS ENDESA UNO 400.000.000 | US$ 8,50% 01-04-2009 SEMESTRA AL VENCI 10.478.970 12.436.520 EXTRANJERO
BONOS ENDESA E-1Y E-2 6.000.000 | U.F. 6,20% 01-08-2006 SEMESTRA AL VENCI 1.027.214 1.024.941 CHILE
BONOS ENDESA C2;D1Y D2 1.251.257 | U.F. 6,80% 01-11-2010 SEMESTRA SEMESTRA 2.918.795 2.823.714 CHILE
BONOS ENDESA F 1.500.000 | U.F. 6,20% 01-08-2022 SEMESTRA SEMESTRA 256.803 256.234 CHILE
BONOS ENDESA 144A 400.000.000 | US$ 8,35% 01-08-2013 SEMESTRA AL VENCI 3.431.349 0 EXTRANJERO
BONOS ENDESA 144A 200.000.000 | US$ 8,63% 01-08-2015 SEMESTRA AL VENCI 1.772.384 0 EXTRANJERO
BONOS ENDESA G 4.000.000 | U.F. 4,80% 15-10-2010 SEMESTRA AL VENCI 1.462.883 0 CHILE
BONOS ENDESA H 4.000.000 | U.F. 6,20% 15-10-2008 SEMESTRA SEMESTRA 1.883.213 0 CHILE
BONOS PEHUENCHE UNO 170.000.000 | US$ 7,30% 01-05-2003 SEMESTRA AL VENCI 0 128.147.975 EXTRANJERO
BONOS EDEGEL UNO 30.000.000 [ US$ 8,75% 03-06-2007 SEMESTRA AL VENCI 528.236 621.617 EXTRANJERO
BONOS EDEGEL DOS 30.000.000 | US$ 8,41% 14-02-2007 SEMESTRA AL VENCI 198.877 231.008 EXTRANJERO
BONOS EDEGEL TRES 30.000.000 [ US$ 8,75% 13-06-2006 SEMESTRA AL VENCI 484.216 569.380 EXTRANJERO
BONOS EDEGEL CUATRO 20.000.000 | US$ 8,46% 21-11-2005 SEMESTRA AL VENCI 373.766 440.177 EXTRANJERO
BONOS EDEGEL CINCO A 30.000.000 | SOLES 11,60% 22-08-2003 SEMESTRA AL VENCI 0 7.459.819 EXTRANJERO
BONOS EDEGEL CINCO B 35.000.000 [ SOLES 6,00% 22-02-2004 SEMESTRA AL VENCI 0 40.010 EXTRANJERO
BONOS EDEGEL UNOA 100.000.000 | SOLES 6,00% 06-06-2005 SEMESTRA AL VENCI 338.393 0 EXTRANJERO
BONOS EDEGEL TRESA 50.000.000 [ SOLES 4,13% 05-05-2006 SEMESTRA AL VENCI 26.530 0 EXTRANJERO
BONOS EDEGEL TRESB 50.000.000 | SOLES 4,88% 30-10-2006 SEMESTRA AL VENCI 181.063 0 EXTRANJERO
BONOS EDEGEL CUATRO A 50.000.000 [ SOLES 4,75% 12-12-2006 SEMESTRA AL VENCI 126.897 0 EXTRANJERO
BONOS EDEGEL CINCO A 2° EMISION 10.000.000 | US$ 3,75% 26-01-2009 SEMESTRA AL VENCI 41.094 0 EXTRANJERO
BONOS EDEGEL SEISA 2° EMISION 30.000.000 [ SOLES 5,88% 12-12-2006 SEMESTRA AL VENCI 28.774 0 EXTRANJERO
BONOS EMGESA A-1 15.000.000 | $ COL. 9,89% 26-07-2006 TRIMESTR AL VENCI 63.369 64.377 EXTRANJERO
BONOS EMGESA B-5 12.750.000 [ $ COL. 9,97% 09-10-2004 TRIMESTR AL VENCI 3.003.659 71.693 EXTRANJERO
BONOS EMGESA B-7 19.500.000 | $ COL. 10,29% 09-10-2006 TRIMESTR AL VENCI 109.150 112.660 EXTRANJERO
BONOS EMGESA B-10 229.825.000 | $ COL. 10,60% 09-10-2009 TRIMESTR AL VENCI 1.324.968 1.372.406 EXTRANJERO
BONOS EMGESA B-10 60.000.000 [ $ COL. 10,57% 10-11-2009 TRIMESTR AL VENCI 207.215 215.079 EXTRANJERO
BONOS EMGESA C-10 7.701.962 [ $ COL. 9,88% 09-10-2009 ANUAL AL VENCI 166.837 42.430 EXTRANJERO
BONOS EMGESA C-10 19.777.918 | $ COL. 10,25% 08-10-2009 ANUAL AL VENCI 43.135 166.796 EXTRANJERO
BONOS EMGESA B-102° EMISION 50.000.000 | $ COL. 15,18% 26-06-2006 TRIMESTR AL VENCI 1.634.927 1.947.413 EXTRANJERO
BONOS EMGESA B-1 85.000.000 [ $ COL. 13,95% 26-07-2006 ANUAL AL VENCI 2.008.058 2.000.817 EXTRANJERO
EUROBONO ENDESA CHILE UNICA 400.000.000 | EURO 3,34% 24-07-2003 TRIMESTR AL VENCI 0 320.915.929 EXTRANJERO
INTERNACIONAL
BONOS AUTOPISTA DEL SOL SA. A-1 3.446.160 | U.F. 5,80% 15-01-2018 SEMESTRA SEMESTRA 0 701.717 CHILE
BONOS AUTOPISTA DEL SOL SA. A-2 861.540 | U.F. 5,80% 15-01-2018 SEMESTRA SEMESTRA 0 175.429 CHILE
BONOS AUTOPISTA DEL SOL SA. B-1 964.372 | U.F. 5,80% 15-01-2018 SEMESTRA SEMESTRA 0 196.368 CHILE
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N° DE INSCRIPCION O IDENTIFICACION cg%gfog?/'\fg\éﬁhe UNIDAD DE ] PLAZO PERIODICIDAD VALOR PAR O EN EL EXTRANJERO
DEL INSTRUMENTO SERIE REAJUSTE DEL TASA DE INTERES FINAL PAGO DE INTERESES PAGO DE
BONO AMORTIZACION 31-03-2004 31-03-2003
BONOS AUTOPISTA DEL SOL SA. B-2 243578 | U.F. 5,80% 15-01-2018 SEMESTRA SEMESTRA 0 49.599 CHILE
Total porcién corto plazo 41.855.658 491.181.020
Bonos largo plazo
BONOS ENDESA UNO 230.000.000 | US$ 7,88% 01-02-2027 SEMESTRA AL VENCI 126.907.107 150.614.304 EXTRANJERO
BONOS ENDESA DOS 220.000.000 | US$ 7,33% 01-02-2037 SEMESTRA AL VENCI 135.610.200 160.943.200 EXTRANJERO
BONOS ENDESA TRES 200.000.000 | US$ 8,13% 01-02-2097 SEMESTRA AL VENCI 24.912.827 29.566.729 EXTRANJERO
BONOS ENDESA UNO 400.000.000 | US$ 7,75% 15-07-2008 SEMESTRA AL VENCI 246.564.000 292.624.000 EXTRANJERO
BONOS ENDESA UNICA 400.000.000 | US$ 8,50% 01-04-2009 SEMESTRA AL VENCI 246.564.000 292.624.000 EXTRANJERO
BONOS ENDESA E-1Y E-2 6.000.000 | U.F. 6,20% 01-08-2006 SEMESTRA AL VENCI 100.924.920 100.701.600 CHILE
BONOS ENDESA C2,D1Y D2 1.251.257 |U.F. 6,80% 01-11-2010 SEMESTRA SEMESTRA 17.558.800 19.878.326 CHILE
BONOS ENDESA F 1.500.000 | U.F. 6,20% 01-08-2022 SEMESTRA SEMESTRA 25.231.230 25.175.400 CHILE
BONOS ENDESA 144A 400.000.000 | US$ 8,35% 01-08-2013 SEMESTRA AL VENCI 246.564.000 0 EXTRANJERO
BONOS ENDESA 144A 200.000.000 | US$ 8,63% 01-08-2015 SEMESTRA AL VENCI 123.282.000 0 EXTRANJERO
BONOS ENDESA G 4.000.000 | U.F. 4,80% 15-10-2010 SEMESTRA AL VENCI 67.283.280 0 EXTRANJERO
BONOS ENDESA H 4.000.000 | U.F. 6,20% 15-10-2008 SEMESTRA SEMESTRA 67.283.280 0 EXTRANJERO
BONOS EDEGEL UNO 30.000.000 | US$ 8,75% 03-06-2007 SEMESTRA AL VENCI 18.492.300 21.946.800 EXTRANJERO
BONOS EDEGEL DOS 30.000.000 | US$ 8,41% 14-02-2007 SEMESTRA AL VENCI 18.492.300 21.946.800 EXTRANJERO
BONOS EDEGEL TRES 30.000.000 | US$ 8,75% 13-06-2006 SEMESTRA AL VENCI 18.492.300 21.946.800 EXTRANJERO
BONOS EDEGEL CUATRO 20.000.000 [ US$ 8,46% 21-11-2005 SEMESTRA AL VENCI 12.328.200 14.631.200 EXTRANJERO
BONOS EDEGEL UNOA 100.000.000 | SOLES 6,00% 06-06-2005 SEMESTRA AL VENCI 17.810.170 0 EXTRANJERO
BONOS EDEGEL CINCO B 35.000.000 | SOLES 6,00% 22-07-2004 SEMESTRA AL VENCI 0 6.317.444 EXTRANJERO
BONOS EDEGEL TRESA 50.000.000 | SOLES 4,13% 05-05-2006 SEMESTRA AL VENCI 8.905.085 0 EXTRANJERO
BONOS EDEGEL TRESB 50.000.000 | SOLES 4,88% 30-10-2006 SEMESTRA AL VENCI 8.905.085 0 EXTRANJERO
BONOS EDEGEL CUATROA 50.000.000 | SOLES 4,75% 12-12-2006 SEMESTRA AL VENCI 8.905.085 0 EXTRANJERO
BONOS EDEGEL CINCO A 2° EMISION 10.000.000 | US$ 3,75% 26-01-2009 SEMESTRA AL VENCI 6.164.100 0 EXTRANJERO
BONOS EDEGEL SEISA 2° EMISION 30.000.000 | SOLES 5,88% 12-12-2006 SEMESTRA AL VENCI 5.343.053 0 EXTRANJERO
BONOS EMGESA A-1 15.000.000 | $ COL. 9,89% 26-07-2006 TRIMESTR AL VENCI 3.452.426 3.709.741 EXTRANJERO
BONOS EMGESA B-1 85.000.000 | $ COL. 13,95% 26-06-2006 ANUAL AL VENCI 19.563.749 21.019.913 EXTRANJERO
BONOS EMGESA B-5 12.750.000 | $ COL. 9,97% 09-10-2004 TRIMESTR AL VENCI 0 3.153.024 EXTRANJERO
BONOS EMGESA B-7 19.500.000 | $ COL. 10,29% 09-10-2006 TRIMESTR AL VENCI 4.488.154 4.822.444 EXTRANJERO
BONOS EMGESA B-10 229.825.000 | $ COL. 10,60% 09-10-2009 TRIMESTR AL VENCI 52.897.042 56.865.622 EXTRANJERO
BONOS EMGESA B-10 60.000.000 | $ COL. 10,57% 10-11-2009 TRIMESTR AL VENCI 13.809.705 14.837.500 EXTRANJERO
BONOS EMGESA C-10 7.701.962 | $ COL. 9,88% 09-10-2009 ANUAL AL VENCI 3.375.123 1.893.277 EXTRANJERO
BONOS EMGESA C-10 19.777.918 | $ COL. 10,25% 08-10-2009 TRIMESTR AL VENCI 1.896.498 3.369.565 EXTRANJERO
BONOS EMGESA B-10 2° EMISION 50.000.000 | $ COL. 15,18% 26-07-2006 TRIMESTR AL VENCI 11.508.088 12.364.827 EXTRANJERO
BONOS AUTOPISTA DEL SOL SA. A-1 3.446.160 | U.F. 5,80% 15-01-2018 SEMESTRA SEMESTRA 0 57.838.971 CHILE
BONOS AUTOPISTA DEL SOL SA. A-2 861.540 | U.F. 5,80% 15-01-2018 SEMESTRA SEMESTRA 0 14.459.743 CHILE
BONOS AUTOPISTA DEL SOL SA. B-1 964.372 | U.F. 5,80% 15-01-2018 SEMESTRA SEMESTRA 0 16.185.628 CHILE
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COLOCACION EN CHILE

N° DE INSCRIPCION O IDENTIFICACION MONTO NOMINAL UNIDAD DE PLAZO PERIODICIDAD VALOR PAR O EN EL EXTRANJERO
DEL INSTRUMENTO SERIE COLOCADO VIGENTE REAJUSTE DEL TASA DE INTERES FINAL PAGO DE INTERESES PAGO DE
et AMORTIZACION 31-03-2004 31-03-2003
BONOS AUTOPISTA DEL SOL SA. B-2 243578 | U.F. 5,80% 15-01-2018 SEMESTRA SEMESTRA 0 4.088.122 CHILE
BONOS ENDESA CHILE UNICA 150.000.000 | US$ 7,20% 01-04-2006 SEMESTRA AL VENCI 92.461.500 109.734.000 EXTRANJERO
INTERNACIONAL
Total largo plazo 1.755.975.607 1.483.258.980
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El detalle de este rubro es el siguiente

Planilla excel adjunta (Hoja prov. y castigos).



Provi si ones de corto plazo

Sal do al 31 de Marzo
Corto Plazo

2004 2003

Mb Mb
Renmuner aci ones y otros beneficios a | os trabajadores 6. 805. 395 7.596. 691
Provi si 6n contingencias y juicios 2.534.937 7.325.842
Costo anual Mnisterio de Cbras Publicas 561. 794 4.709. 317
Provi si 6n gastos y costos 2.539.938 1.914. 492
Benefici os post jubilatorios 1.362.593 804. 296
I ndemmi zaci 6n afios de servicios 57.694 103. 823
Costo construcci 6n autopista - 952. 544
Provi si 6n conpra de energia y potencia 5.042. 162 19.138. 078
Provi si 6n venta Canutillar 450. 000 5.032. 803
Qi ras provisiones 926. 891 1.294.061
Tot al 20. 281. 404 48.871. 947

Provi si ones de Largo pl azo
Sal do al 31 de Marzo
Largo Pl azo

2004 2003

M MB
Provi si 6n contingencias y juicios 24. 040 1.211. 327
Costo construcci 6n autopista - 1.810.877
Pagos Provisionales y otros inpuestos (Refis) 7.779.094 11.199. 305
Beneficios post jubilatorios 3.476.514 2.541. 959
Pensi 6n conpl enentaria filiales extranjeras 22.454. 583 20. 049. 865
I ndemmi zaci 6n afios de servicios 3.475. 430 2.851. 090
Qi ras provisiones 3.084. 835 142. 861
Tot al 40. 294. 496 39. 807. 284




Rut

Periodo

Tipo de moneda
Tipo deBalance

1 91081000 - 6
: 01-01-2004 al 31-03-2004 FECHA
: Milesde Pesos

izaci A A ON:  03-05-2004
. Consolidado | 19. Indemnizaciones al personal por afios de servicio I'MPRES'ON

Paginaldel

Este rubro incluye |la provisién de i ndemizaci 6n por afios de servicios la cua
es calculada de acuerdo con |lo expuesto en la Nota 2s respectivanente. E
detalle al cierre de cada periodo es el siguiente:

Largo pl azo

Planilla excel adjunta. (Indem afios de servicios)



| ndemni zac

Saldo inicial (1° de enero)
Aunmento de | a provision
Traspasos al corto plazo

Pagos del
Tot al

ejercicio

6n Afos de Servicios

Sal do al 31 de Marzo
2004 2003
(% (%
3.378.529 2.634. 110
109. 133 216. 641
(9.410) 339
(2.822) -
3. 475. 430 2.851. 090




Rut 1 91081000 - 6
Periodo : 01-01-2004 al 31-03-2004 FECHA
Tipodemoneda : Milesde Pesos

A i i 1 5N: 03-05-2004
Tipo de Balance : Consolidado | 20. Interésminoritario I'MPRES'ON

Paginaldel

a. El interés minoritario corresponde a la participacién patrinmonial de |os
accionistas mnoritarios de las siguientes filiales:

Planilla excel adjunta (Hoja int. mnoritario).

b. El interés mnoritario correspondiente a la participacion en |los
resul tados de | os accionistas mnoritarios en las siguientes filiales:

Planilla excel adjunta (Hoja int.mnoritario).



Soci edad

Soci edad Concesionaria Autopista Los Libertadores S. A
Capital de Energia S.A

Central Hidroel éctrica Betania S. A
Central Cachoeira Dourada

Central Costanera S. A

Cia. Eléctrica San Isidro S. A
Edegel S. A

Engesa S. A

Enpresa El éctrica Pangue S. A

Endesa Argentina S A

CGenerandes Peru S. A

Hi droel éctrica El Chocén S. A

Hi droinvest S A

I necsa 2000 S. A

Infraestructura 2000 S. A

I ngendesa S. A

Pehuenche S. A

Tanel El Mel6n S A

Tot al

Soci edad

Soci edad Concesionaria Autopista Los Libertadores S A
Capital de Energia S. A

Central Hidroeléctrica Betania S. A
Central Cachoeira Dourada

Central Costanera S. A

Cia. Eléctrica San Isidro S A
Edegel S. A

Engesa S. A

Enpresa El éctrica Pangue S. A

Endesa Argentina S A

Generandes Perl S. A

Hi droel éctrica El Chocén S. A

Hi droi nvest S A

I necsa 2000 S. A

Infraestructura 2000 S. A

I ngendesa S. A

Pehuenche S. A

Tanel El Mel6n S A

Total

Interés Mnoritario Bal ance

Saldo al 31 de Marzo de 2004 Saldo al 31 de Marzo de 2003
Pat ri noni o Por cent aj e Tot al Pat ri moni o Por cent aj e Tot al
1% partici paci 6n [%:3 M partici paci 6n 1%
- 0, 00% - 25.473.753 0, 05% 12.737
465. 351. 032 49, 10% 228.487. 357 567.237.724 49, 10% 278.513.722
439.091. 033 14, 38% 63. 131. 630 531.573. 443 14, 38% 76.428. 566
420.442.782 0, 39% 1.657.048 498.182. 610 0, 40% 2.013.071
176.994. 734 35, 74% 63. 248. 905 177.566. 438 48, 07% 85. 351. 680
38.995. 585 50, 00% 19. 497.793 30. 340. 066 50, 00% 15.170. 033
569. 924. 287 36, 44% 207.702. 067 691. 845. 098 36, 44% 252.134. 644
789. 317. 320 51,52% 406. 631. 815 965. 197. 585 51,52% 497. 239. 875
71.085. 491 5, 02% 3.565. 790 74.861. 237 5, 01% 3.750. 548
58. 286. 898 0,01% 5.829 22.488. 854 0,01% 2.249
319. 180. 920 40, 37% 128. 850. 209 381.347.726 40, 37% 153. 946. 340
206. 763. 640 34,81% 71.974.423 229.673. 868 34,81% 79.949. 473
85. 330. 281 30, 07% 25. 658. 815 92.929. 405 30, 07% 27.943.872
- 0, 00% - 25.671.143 2,68% 687. 987
- 0, 00% - 64.913. 872 40, 00% 25. 965. 549
2.356.414 2,36% 670 2.348. 960 2,36% 55. 494
183. 525. 348 7,35% 13. 113 183.290. 112 7,35% 13.471.823
(6. 882. 089) 0, 05% 441) (4. 356. 447) 0, 05% (2.178)
1.233.953. 023 1.512. 635. 485
Interés Mnoritario Resul tado
Saldo al 31 de Marzo de 2004 Saldo al 31 de Marzo de 2003
Resul tado del Porcentaj e Resul tado del Porcentaj e
ejercicio de Tot al ejercicio de Tot al
L%3 partici paci 6n M5 M partici paci 6n L%3
- 0, 00% - 134. 667 0, 05% 67
756. 034 49, 10% 371.213 5.289.179 49, 10% 2.596. 987
(4.738.344) 14, 38% (681. 270) 2.758.591 14, 38% 395. 906
(1.471.988) 0, 39% (5.801) 2.696. 124 0, 40% 10. 895
1.057.143 35, 74% 377.769 3.014.758 48, 07% 1.449.118
1.857.056 50, 00% 928.528 (286. 643) 50, 00% (143.322)
3.086.679 36, 44% 1.124.903 3.398. 756 36, 44% 1.238.636
4.077.552 51, 52% 2.100. 628 12.660. 377 51, 52% 6.522.234
(370. 220) 5, 02% (18.571) 3.334.311 5,01% 167.049
(797.902) 0,01% (80) 248.124 0,01% 25
4.156. 409 40, 37% 1.677.902 4.775. 260 40, 37% 1.927.726
(2.234. 486) 34,81% (777.825) (1.597. 866) 34,81% (556.217)
(1.501. 261) 30, 07% (451. 429) (1.212.152) 30, 07% (364. 494)
- 0, 00% - 131.706 2,68% 3.530
- 0, 00% - 591. 381 40, 00% 236. 552
334.552 2,36% 7.904 395. 654 2,36% 9. 347
7.866.319 7, 35% 578.174 7.533.749 7, 35% 553. 731
(375.293) 0, 05% (188) (104. 411) 0, 05% (52)
14.047.718




Rut
Periodo
Tipo de moneda

Tipo deBalance :

1 91081000 - 6 Paginaldel
: 01-01-2004 al 31-03-2004

ot i i H 5N: 03-05-2004
Consoldedo | 21. Cambiosen e patrimonio I'MPRES'ON

FECHA

a) Durante los ejercicios term nados al 31 de marzo de 2004 y 2003, |as cuentas
del patrinonio tuvieron |os siguientes novim entos:

PLANI LLA PREDETERM NADA

b) Distribucion de dividendos - De acuerdo con las disposiciones de la Ley
18. 046, la sociedad debera destinar no nenos del 30% de la utilidad al pago de
di vi dendos a | os acci oni st as.

En los ultinbs afios |a sociedad ha pagado dividendos a sus accionistas, e
detalle al 31 de narzo de 2004 es el siguiente:

Planilla excel Adjunta (Hoja dividendos).

c) Narmero de acciones

PLANI LLA PREDETERM NADA

d) Capita

PLANI LLA PREDETERM NADA

e) O ras reservas

El detalle de las partidas incluidas en esta cuenta es el siguiente:

Planilla excel adjunta (Hoja reservas patrinoniales).

f) Superavit (Déficit) acunul ado periodo de desarrollo filia

PLANI LLA PREDETERM NADA



Rut 1 91081000 - 6

Periodo : 01-01-2004 al 31-03-2004

Tipodemoneda : Milesde Pesos
TipodeBalance : Consolidado

21. Cambiosen €l patrimonio
Cambios en €l patrimonio

Paginaldel

FECHA
IMPRESION: 03-05-2004

31-03-2004 31-03-2003
RUBROS CARITAL | o0t oriz. | ENVENTADE | o QTRAS | 'FuTumos | RESULTADOS | DIVIDENDOS | oepitngne | ““pg o | CAPITAL | o renl | enventaoe | o20RAS | Turos | RESULTADOS | DIVIDENDOS | oopbgToe | “=pei
CAPITAL ACCIONES DIVIDENDOS DESARROLLO | EJERCICIO CAPITAL ACCIONES DIVIDENDOS DESARROLLO | EJERCICIO

Saldo Inicial 1.050.193.846 0 206.008.557| 47.496.237 0 109.151.303 0 1.688.185 78.130.912] 1.039.795.887| 0 203.968.86% 77.203.595) 0 124.859.591 0 -5.873.565| -9.319.056
Distribucién resultado gerc. anterior 0| 0 0| [ (o) 78.130.912) 0| [ -78.130.912) 0 0| [ 0| 0 -17.367.932) [ 8.048.876 9.319.056
Dividendo definitivo gjerc. anterior 0] [0 0 [0 0 -18.864.036 0 [0 0 [0 0 [0 0] [0 0 [0 0] 0
Aumento del capital con emision de acciones 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
de pago

Capitalizacion reservas y/o utilidades 0] [0 0 [0 0 [0 0 [0 0] [0 0 [0 0] [0 0 [0 0] 0
Déficit acumulado periodo de desarrollo 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Ajuste_filialss nacionales en moneda 0] [0 0 [0 0 [0 0 [0 0] [0 0 [0 0] [0 0 [0 0] 0
extranjera

Reserva Boletin Técnico No 64 0 0 0 7.216.869 0 0 0 0 0 0 319.263] 0 0 0 0
Ajuste VPP por disminucion capitalesfilides 0| 0 0| 3.702.963 (o) 0 0| [ 0| 0 0| [ 1.223.028 0 0| [ -2.493 0|
extranjeras

Revalorizacion capital propio 0 -5.250.969 -1.030.043] -237.48] 0 -936.411) 0 -8.441) 0 0 5.198.979 1.019.844) 386.018] 0 537.458] 0 10.877| 0
Resultado del gercicio 0| 0 0| [ (o) 0 0| [ 8.033.362) 0 0| [ 0| 0 0| [ 0| 23.982.750]
Dividendos provisorios 0 [0 0 0 0 [0 0 0 0 [0 0 0 0 [0 0 0 0 0
Saldo Final 1.050.193.846 -5.250.969 204.978.514 58.178.584 0 167.481.768 0 1.679.744) 8.033.362| 1.039.795.887] 5.198.979 204.988.712 79.131.904] 0 108.029.117} 0 2.183.695 23.982.750
Saldos Actualizados - - - - - - - - - 1.039.795.887| 5.198.979 204.988.712 79.131.904] 0 108.029.117} 0 2.183.695 23.982.750)




Detall e de Di vi dendos

Fecha de Val or Val or Ti po de

Pago Histérico ($) Actualizado (9) Di vi dendo
Abril 1996 3, 46337 4,60891 Definitivo
Julio 1996 3, 10000 4,05049 Provi sorio
Cct ubre 1996 5, 00000 6, 45678 Provi sorio
Enero 1997 3, 00000 3, 81305 Provi sorio
Abril 1997 5,95117 7,41462 Definitivo
Julio 1997 2, 30000 2, 84908 Provi sorio
Cct ubre 1997 4,80000 5, 81967 Provi sorio
Enero 1998 1, 00000 1, 19569 Provi sorio
Abril 1998 3, 64800 4,31170 Definitivo
Mayo 1999 2,06200 2,34313 Definitivo
Abril 2001 0, 96000 1, 01755 Definitivo
Abril 2002 0, 94000 0, 98841 Definitivo



Rut 1 91081000 - 6
Periodo : 01-01-2004 al 31-03-2004

Paginaldel

FECHA
IMPRESION:  03-05-2004

Tipodemoneda : Milesde Pesos
TipodeBalance : Consolidado

21. Cambiosen €l patrimonio
Numero de Acciones

NRO. ACCIONES CON

SERIE NRO.ACCIONES NRO. ACCIONES DEREGHO A VOTO
SUSCRITAS PAGADAS
UNICA 8.201.754.580 8.201.754.580 8.201.754.580




Rut
Periodo

Tipodemoneda :
Tipo deBalance :

1 91081000 - 6
: 01-01-2004 al 31-03-2004

Miles de Pesos
Consolidado

21. Cambiosen €l patrimonio

Capital (monto- M $)

SERIE CAPITAL CAPITAL
SUSCRITO PAGADO
UNICA 1.050.193.846 1.050.193.846

Paginaldel

FECHA
IMPRESION: 03-05-2004



Reval ori zaci 6n acunul ada del capital
Reval ori zaci 6n ex DFL N° 4
Gras reservas de reval ori zaci 6n
Reserva por retasaci 6n técnica del activo fijo (G rcs.550
y 566 SVS).
Mayor val or inversiones en filiales(Circs. 550 y 566 SVS)
Ajuste VPP filiales Boletin Técnico N° 51
Ajuste VPP filiales nacional es en noneda extranjera
Aj uste VPP por disminucién de capital en filiales extranjeras
Reserva Bol etin Técnico N° 64 (1)

Tot al

(1) Detallle Reservas por cobertura de inversi6n B.T. N° 64

Endesa Argentina

Endesa Chil e Internacional
Distrilec Inversora S. A
Endesa Col onbi a S. A

I ngendesa Do Brasil Ltda.
Cono Sur S. A

Central Costanera S A

Tot al

Reservas del

Pat ri noni o

al 31 de Marzo de 2004

al 31 de Marzo de 2003

Sal do Correcci 6n Movi mi ent o Sal do Correcci 6n  Mvi m ento Sal do Sal do
I nicial nonetari a del ejercicio Sal do I nicial nonetaria del ejercicio Histoérico Act ual i zado
Mb Mb Mb Mb Mb Mb Mb Mb Mb
1.667.838 (8.339) - 1. 659. 499 1.651. 325 8. 257 - 1. 659. 582 1. 659. 582
1.143. 475 (5.717) - 1.137.758 1.132.153 5.661 - 1.137.814 1.137.814
74. 410 (372) - 74.038 73.673 368 - 74.041 74.041
28. 604. 964 (143. 025) - 28.461. 939 28.321. 747 141. 609 - 28. 463. 356 28. 463. 356
24.054. 623 (120. 273) - 23.934. 350 23.816. 458 119. 082 - 23.935. 540 23.935. 540
(325. 933) 1.630 - (324. 303) (322. 706) (1.614) - (324. 320) (324. 320)
(1.103.009) 5.514 3.702.963 2. 605. 468 17.779. 585 88. 898 1.223.028 19.091. 511 19.091. 511
(6.071. 333) 30. 357 - (6.040.976) (6.011. 221) (30. 056) (6.041. 277) (6.041. 277)
(548. 798) 2.744 7.216. 869 6.670. 815 10.762. 581 53. 813 319. 263 11.135. 657 11.135. 657
47. 496. 237 (237.481) 10. 919. 832 58.178. 588 77.203. 595 386.018 1.542. 291 79.131. 904 79.131. 904
al 31 de Marzo de 2004 al 31 de Marzo de 2003
Sal do Correcci 6n Movi mi ent o Sal do Sal do Correcci 6n  Mvim ento Sal do Sal do
01-01-04 nonetari a del ejercicio 31-03-04 01-01-03 nonetaria del ejercicio 31-03-20023 31-03-03
(histérico) (actualizado)
Mb M M Mb Mb M M M Mb
4. 255. 822 (21.279) 2.381. 463 6.616. 006 7.566. 681 37.833 333.077 7.937.591 7.937.591
1. 644. 508 (8.223) - 1. 636. 285 1.628. 226 8.141 (94. 623) 1.541. 744 1.541. 744
158. 652 (793) 66. 277 224.136 525. 526 2.628 26. 380 554,534 554,534
113. 150 (566) (109. 356) 3. 228 1.052. 188 5.261 52. 286 1.109. 735 1.109. 735
(16.272) 82 614 (15.576) (10. 040) (50) 2.143 (7.947) (7.947)
(6.571. 292) 32. 856 4.689. 926 (1.848.510) - - - - -
(133. 366) 667 187. 945 55. 246 - - - - -
(548. 798) 2.744 7.216. 869 6.670. 815 10.762. 581 53. 813 319. 263 11.135. 657 11.135. 657




Rut

1 91081000 - 6 Paginaldel

Periodo : 01-01-2004 al 31-03-2004 FECHA
Tipodemoneda : Milesde Pesos T - = = IMPRESION: 03-05-2004
TipodeBalance : Consolidado 21. Cambiosen € patrimonio
Déficit acumulado periodo de desarrollo filial
MONTO
RUT SOCIEDAD
OBSERVACIONES
DEL EJERCICIO ACUMULADO
77032310-K | COMPANIA ELECTRICA TALTAL LTDA. 0 245.239 [SALDO EJERCICIO 2003
78932860-9| GAS ATACAMA GENERACION LTDA. 0 1.359.038 |SALDO EJERCICIO 2003
0-E| INGENDESA (FILIAL BRASILENA) 0 74.508 | SUPERAVIT ACUMULADO AL 31-03-2004
0-E| ENIGESA SA. (FILIAL BRASILERA) 0 959 |SUPERAVIT ACUMULADO AL 31-03-2004




Rut

Periodo

Tipo de moneda
Tipo deBalance

1 91081000 - 6 Paginaldel
: 01-01-2004 al 31-03-2004

ot P4 5N:  03-05-2004
 Consolcado. | 22. OtrosIngresosy Egresos fuera dela explotacion I'MPRES'ON

FECHA

a. Oros ingresos fuera de | a explotaci 6n

El detalle de los otros ingresos fuera de explotaci 6n de cada periodo, es el
si gui ent e:

Planilla excel adjunta (Hoja otros ing. fuera de expl otaci6n).

b. Oros egresos fuera de |a explotaci 6n

El detalle de los otros egresos fuera de explotacion de cada periodo, es el
si gui ent e:

Pl anilla excel adjunta (Hoja otros ing. fuera de expl otaci én).



O ros |Ingresos Fuera de Explotaci6n

Sal do al 31 de Marzo

2004 2003

M VB
Aj uste por conversion Boletin Técnico N° 64 1.044.199 8.495. 621
Utilidad en venta de activos fijos 9.760 44,942
Reverso provisioén contingencias y recuperaci 6n de gastos 1.912. 027 2.482.115
Rel i qui daci 6n de energia y potencia 1.423.801 516. 424
Di vi dendos Enpresa El éctrica de Bogoté& - 461. 464
I ndemmi zaci ones y coni si ones reci bi das 6. 976 916. 407

Servi ci os de proyectos, inspecciones y otros 66. 309 -

Utilidad por instrumentos derivados 716. 429 -
Qros 926. 093 761. 080
Tot al 6.105. 594 13.678. 053

O ros Egresos Fuera de Explotaci én

Sal do al 31 de Marzo

2004 2003

Mb Mb
Aj uste por conversi én Boletin Técnico N° 64 11.213.338 3.690. 226
Pérdida en venta de activo fijo - 973. 314
Rermuner aci 6n del directorio 58. 242 72.608
Provi si 6n contingencias y litigios - 4.949. 981
Rel i qui daci 6n energia y potencia 2.223.738 1.578. 052
Beneficio personal retirado y otras indemi zaci ones 1.010. 727 200. 316
Mil tas inpositivas y otros ajustes de inpuestos 130. 636 808. 629
Provi si 6n venta Canutillar - 5.032.803

I mpuesto al patrinonio 2.592. 626 -
Anortizaci 6n intangi bles, gastos y otros - 127. 468
Recuper aci 6n de i ngresos - 1.312. 494
Qros 965. 401 840. 425

Tot al 18.194.708 19.586. 316




Rut 1 91081000 - 6
Periodo : 01-01-2004 al 31-03-2004 FECHA
Tipodemoneda : Milesde Pesos

Te 1 5N: 03-05-2004
TipodeBalance : Consolidado | 23. Correccion Monetaria I'MPRES'ON

Paginaldel

La aplicacion del necanisnb de correcciO6n nonetaria al 31 de marzo de 2004 y
2003, descrito en Nota 2e, origind |os efectos que se resumen a conti nuaci 6n:

CUADRO PREDETERM NADO



Rut
Periodo

Tipodemoneda :
Tipo deBalance :

Miles de Pesos
Consolidado

1 91081000 - 6
: 01-01-2004 al 31-03-2004

23. Correccion Monetaria
Correccidon monetaria

Paginaldel

FECHA
IMPRESION: 03-05-2004

iNDICE DE
ACTIVOS (CARGOS) / ABONOS REAJUSTABILIDAD 31-03-2004 31-03-2003
EXISTENCIAS I.P.C. 0 0
ACTIVO FIJO I.P.C. -8.363.398 10.187.588
INVERSIONES EN EMPRESAS RELACIONADAS I.P.C. -827.519 873.566
MAYOR Y MENOR VALOR DE INVERSIONES. I.P.C. 287.004 -436.088
ACTIVO CIRCULANTE. I.P.C. -1.429.834 967.559
CUENTAS POR COBRAR A EMPRESAS RELACIONADAS. I.P.C -638.644 968.210
OTROS ACTIVOS NO MONETARIOS I.P.C. -8.622.954 6.981.781
CUENTASDE GASTOSY COSTOS I.P.C. -27.065 526.755
TOTAL (CARGOS) ABONOS - -19.622.410 20.069.371
PASIVOS (CARGOS) / ABONOS
PATRIMONIO I.P.C. 7.463.345 -7.153.177
PASIVOS CIRCULANTES Y LARGO PLAZO. I.P.C.- UF. 12.652.808 -11.556.967
INTERES MINORITARIO. I.P.C. -938.982 1.181.822
CUENTAS POR PAGAR A EMPRESAS RELACIONADAS. ILlP.C.-UF. 8.940 -106.050
PASIVOS NO MONETARIOS I.P.C. 0 0
CUENTAS DE INGRESOS I.P.C. 96.582 -708.651
TOTAL (CARGOS) ABONOS - 19.282.693 -18.343.023
(PERDIDA) UTILIDAD POR CORRECCION MONETARIA -339.717 1.726.348




Rut 1 91081000 - 6 Paginaldel
Periodo : 01-01-2004 al 31-03-2004 FECHA
Tipodemoneda : Milesde Pesos

i i i 5N:  03-05-2004
Tipo deBalance : Consolidado | 24. Diferencias de Cambio I IMPRESION

El detalle de las diferencias de canbio por rubro de balance al 31 de marzo de
2004 y 2003 es el siguiente:

CUADRO PREDETERM NADO



Rut 1 91081000 - 6 Paginaldel
Periodo : 01-01-2004 al 31-03-2004 FECHA
Tipodemoneda : Milesde Pesos IMPRESION: 03-05-2004
TipodeBalance : Consolidado 24. Diferencias de Cambio
Diferencias de Cambio
MONTO
RUBRO MONEDA
31-03-2004 31-03-2003
ACTIVOS (CARGOS) / ABONOS
DISPONIBLE Us$ 1.069.910 1.126.851
0 OTRAS 915 0
DEPOSITOS A PLAZO Us$ 17.240 503.901
0 OTRAS 436 0
DOCUMENTOS COBRAR (NETO) Us$ -3.122 32.983
0 OTRAS 16.544 0
DEUDORES VARIOS (NETO) Us$ 0 106.698
0 OTRAS 22.353 -2.990
GASTOS PAGADOS POR ANTICIPADO Us$ 0 -4.977
OTROS ACTIVOS CIRCULANTES Uss 2.732.807 3.915.291
0 OTRAS 2.158 0
CTAS POR COBRAR EMPRESAS RELACIONADAS Uss 5.108.493 2.474.676
DEUDORES A LARGO PLAZO Us$ 824.168 5.670
0 OTRAS 0 25.918
CTAS POR COBRAR EMPRESAS RELACIONADAS Us$ 0 0
GASTOS PAGADOS POR ANTICIPADO Uss 0 0
OTROSACTIVOS A LARGO PLAZO Us$ 26.831.689 3.598.420
FORWARDS Uss 2.969.727 3.639.143
Total (Cargos) Abonos 39.593.318 15.421.584
PASIVOS (CARGOS) / ABONOS
OBLIGACIONES CON BCOS E INST. FINANC. C/PLAZO Us$ -830.225 -889.318
OBLIGACIONES CON BCOSE INST. FINANC. L/PLAZO Uss -1.121.217 -507.167
-PORCION C/PLAZO YEN -39.307 -2.932
0 EURO -3.214 -251.699
0 up -65.509 -51.614
0 OTRAS 0 3.927
OBLIGACIONES CON EL PUBLICO - PORCION C.P. Us$ 48.092 -1.572.869
OBLIGACIONES LARGO PLAZO CON VENCIMIENTO DENTRO DE | US$ -287.989 -107.114
glc\‘)éUNMOENTOS POR PAGAR EMP. RELAC. Us$ -280.574 0
PROVISIONES Uss -113.152 0
0 OTRAS -1.826 0
CUENTAS POR PAGAR Uss -584.868 -2.767
0 OTRAS -38 0
ACREEDORES VARIOS Uss 0 -319.980
OTROS PASIVOS CIRCULANTES Us$ -4.752 187.149
0 OTRAS -130 0
OBLIGACIONES CON BANCOS E INST. FINANCIERAS Us$ -12.517.451 -2.870.944
0 YEN -11.243 -19.759
0 EURO -1.284 -14.369
0 up -26.742 -45.527
OBLIGACIONES CON EL PUBLICO (BONOS) Us$ -21.416.385 -6.000.327
DOCUMENTOS POR PAGAR Uss 0 -535.522
ACREEDORES VARIOS Us$ -1.072.956 -97.465
OTROS PASIVOS A LARGO PLAZO Uss -1.405.039 -2.413.991
DOCUMENTOS POR PAGAR EMP RELACIONADAS Us$ 0 -263.511
Total (Cargos) Abonos -39.735.809 -15.775.799
(Pérdida) Utilidad por diferencia de cambio -142.491 -354.215
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titulos de deuda

El detalle de los gastos de emsion y colocacion de titulos de deuda que se
incurrieron durante cada periodo en | a col ocaci 6n de bonos es el siguiente:

Pl anilla excel adjunta (Hoja gastos de em sion).

Di chos gastos se encuentran regi strados en el rubro otros, de otros activos |os
gue seran anortizados en igual periodo de duraci é6n de | os bonos.



Gastos de emi si6n y col ocaci 6n de titulos accionarios y de deuda

Sal dos al 31 de Marzo

2004 2003
Enpr esa Mb Mb
| mpuesto Tinmbre y Estanpillas - 1.432. 639
Comi si ones - 404. 455
Asesorias 342. 798 1. 731. 460
Seguros de em si 6n - 7.895.184
O ros gastos 27. 211 -

Tot al 370. 009 11.463. 738
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Tipo de Balance  Consoidad. || 26. Estado de Flujo de Efectivo || HeResen

El detalle de |os otros desenbol sos por financiamento al 31 de narzo de 2004
son | os siguientes:

- Forwards MB 3. 140. 656
- Pagos por em si én de deuda Mb 896. 235
- Sant ander Leasing MB  944.523
- Oros Mb 11. 055

Total otros desenbol sos por financiam ento MB 4.992. 469

El detalle de |as otras fuentes de financianm ento al 31 de marzo de 2004 son | os
si gui ent es:
- Forwards Mb 3.031.120

Total otras fuentes de financi an ento Mb 3.031.120
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: Consolidado | 27. Contratos de Derivados I'MPRES'ON-

Paginaldel
FECHA

Al 31 de nmarzo de 2004, la sociedad y sus filiales, nantienen contratos de
derivados con instituciones financieras, con el objeto de cubrir el riesgo de
tasa de canbio y de tipo de interés de acuerdo al siguiente detalle:

CUADRO PREDETERM NADO

(1) Corresponde a un nisnp contrato.
(2) Corresponde a un nisnmo contrato.
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Periodo
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91081000 - 6
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Paginaldel

FECHA
IMPRESION:  03-05-2004

TipodeBalance : Consolidado 27. Contratos de Derivados
Contratos de Derivados
DESCRIPCION DE LOSCONTRATOS CUENTASCONTABLESQUE AFECTA
TIPO DE TIPO DE “ - VALORDE LA
DERIVADO |cONTRATO \égl;\l(_)rglls_ll_ig PLAZO DE VENCIMIENTO (TEM ESPECIFICO Egag:qa’\‘/ PARTIDA O TRANSACCION PROTEGIDA PARTIDA PROTEGI DA ACTIVO/PASIVO EFECTO EN RESULTADO
O EXPIRACION
VENTA NOMBRE MONTO NOMBRE MONTO REALIZADO NO REALIZADO
FR CCPE 30.000.000{ Il TRIMESTRE 04 TIPO DE CAMBIO C OBLIGACIONES CON EL PUBLICO 18.492.300 18.492.300| OTROS ACT. CIRC./OTROS 179.197 0 169.012
ACT.CIRC.
FR CCPE 10.000.000( Il TRIMESTRE 04 TIPO DE CAMBIO \% OBLIGACIONES CON EL PUBLICO 6.164.100 6.164.100| OTROS ACT. CIRC./OTROS 11.213 0 10.197
PAS.CIRC.
FR CCPE 68.000.000( IL TRIMESTRE 04 TIPO DE CAMBIO C OBLIGACIONES CON BANCOS 41.915.880 41.915.880| OTROS PASIVOS 1.560.871 0 1.560.871
FR CCPE 4.000.000] Il TRIMESTRE 04 TIPO DE CAMBIO C OBLIGACIONES CON BANCOS 2.465.640 2.465.640| OTROS PASIVOS 42.532 0 -42.532
CIRCULANTES
FR CCPE 30.800.000( IV TRIMESTRE 04 TIPO DE CAMBIO C OBLIGACIONES CON EL PUBLICO 18.985.428 18.985.428| OTROS PASIVOS 295.458 0 -295.458
CIRCULANTES
OE Cl 50.000.000( II TRIMESTRE 04 TASA DE INTERES C OBLIGACIONES CON BANCOS 30.820.500 30.820.500| OTROS PASIVOS 204.547 -118.345 -192.648
CIRCULANTES
OE Cl 125.000.000( Il TRIMESTRE 04 TASA DE INTERES C OBLIGACIONES CON BANCOS 77.051.250 77.051.250| OTROS PASIVOS 454.579 -180.071 -281.355
CIRC./OTROSACT.L/P
OE CCTE 150.000.000| | TRIMESTRE 06 TASA DE INTERES C OBLIGACIONES CON BANCOS 92.461.500 92.461.500| OTROS PASIVOS 2.493.132 -238.067 -286.783
CIRC./OTROSACT.L/P
OE CCTE 200.000.000( Il TRIMESTRE 06 TASA DE INTERES C OBLIGACIONES CON BANCOS 123.282.000 123.282.000| OTROS PASIVOS 4.836.978 -217.597 -483.108
CIRC./OTROSACT.L/P
OE CCPE 11.800.000| IV TRIMESTRE 04 TASA DE INTERES C OBLIGACIONES CON BANCOS 7.273.638 7.273.638| OTROS PASIVOS 217.176 -9.037 -2.523
CIRCULANTES
S Cl 175.000.000( I| TRIMESTRE 08 TASA DE INTERES C OBLIGACIONES CON BANCOS 107.871.750 107.871.750| OTROS PASIVOS 277.104 -140.043 -277.104
CIRC./OTROSACT.L/P
S(1) CCPE 94.470.311| 11l TRIMESTRE 06 TIPO DE CAMBIO C OBLIGACIONES CON EL PUBLICO 65.995.626 65.995.626| OTROS ACT. L/Pl OTROS 12.927.195 0 7.763.182
PAS. L/P
S(1) CCPE 94.470.311| 11l TRIMESTRE 06 TIPO DE CAMBIO C OBLIGACIONES CON EL PUBLICO 671.703 671.703]| OTROS ACTIVOS 412.569 202.724 412.569
CIRCULANTES
S(2 CCPE 50.000.000{ Il TRIMESTRE 06 TIPO DE CAMBIO \% OBLIGACIONES CON EL PUBLICO 34.929.291 34.929.291| OTROS ACT. L/Pl OTROS 5.245.117 0 -6.605.724
PAS. L/P
S(2 CCPE 50.000.000{ Il TRIMESTRE 06 TIPO DE CAMBIO \% OBLIGACIONES CON EL PUBLICO 305.127 305.127| OTROS ACTIVOS 165.690 -82.399 -165.690
CIRCULANTES
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Endesa S. A. (Matri z)

Existen juicios pendientes en contra de |la Sociedad a los que ésta ha
i nterpuesto | a defensa correspondiente, entre |los nas rel evantes se encuentran
| os si guientes:

HQ TRANSELEC CHI LE S. A. CON ENDESA.

Resefia del juicio: Transelec demanda en juicio arbitral por cobro de peajes
adicionales por el uso que Endesa hace de su sistema de transnmision para
proporcionar electricidad a sus clientes: Codelco Salvador, desde el 1 de
Octubre del afio 2001, y CW (Cia. Mnera del Pacifico), Enelat y Eso La Silla
desde el 1 de Enero del afio 2002. Por su parte, Endesa sostiene que no
corresponde el pago de dicho peaje, por cuanto los tramps del sistema de
transm sién que utiliza para proporcionar ese sumnistro se encuentran dentro
del area de influencia de las Centrales de Endesa y confornme |o dispone el
Contrato de Peaje Basico suscrito con Transelec, Endesa tiene el derecho de
transitar electricidad para esos clientes, sin pago de peaje adicional. Se
basa, adenmas, en que el Contrato Peaje Adicional para dichos clientes term no
junto con la vigencia de los printivos contratos de sumnistro, por |o que
corresponde convenir con Transelec un nuevo contrato de peaje adicional, vy
mentras no se suscriba debe regir lo establecido en la |ley que dispone que en
tranos conprendi dos dentro del area de influencia de Centrales de Endesa, no
corresponde pago de peaje adicional y tanpoco pago de peaje basico, respecto a
tramps a contrafl ujo.

Cuantia: $ 3.617.831.425 (US$ 6.029. 719)

Estado Procesal: Fallo favorable a ENDESA, rechazando absol utanmente |a denanda
en todas sus partes, por unanin dad. HQ TRANSELEC interpuso recurso de queja
en contra del Tribunal Arbitral y recurso de casacién en la forma para ante la
Corte de Apelaciones de Santiago, recursos que fueron conocidos por este
tribunal, habiendo quedado en acuerdo el fallo del asunto.

: JU CIO ANTE ARBITRO SERG O URREJOLA "EMPRESA ELECTRICA CAPULLO S.A. CON
ENDESA" .

Partes: Demandante: Enpresa Eléctrica Capullo S A
Denmandada : Enpresa Nacional de El ectricidad S. A

Resefia del juicio: La demandante solicita al tribunal que se declare que Endesa
ha incunplido el contrato de conpraventa de electricidad cel ebrado con ella con
fecha 1 de abril de 1995, debiendo pagar a Capullo S.A la cantidad de
$1.243.489. 606, (US$ 2.072482) nhs los intereses corrientes, por concepto de
pago del precio de energia sumnistrada entre enero de 1998 y nmarzo de 2000. En
subsidio, solicita al juez arbitro declarar que se condena a ENDESA a pagar |a
cantidad de $1.243.489.606 por concepto de indemizacidén de perjuicios
ocasi onados conp consecuencia de haberse incunplido dicha obligaci6n de pago
reci én referida, mas reajustes e intereses |legales que indica. Conjuntanente,
demanda | a i ndemi zaci 6n de perjuicios por incunplimento del contrato de venta
de energia antes sefial ado, por el periodo conprendido entre enero y dicienbre de
1997, solicitando se condene a ENDESA al pago de la cantidad de $ 170.419. 646
(US$ 284.032) més el reajuste e intereses |egal es que expone. Endesa contesto |la
demanda sosteni endo que nada adeuda a Capullo, por cuanto el precio establecido
en el Contrato para la Venta de Energia era el costo marginal de la msm
determ nado por el CDEC-SIC, y los costos marginales en la energia, por |os
periodos que se demanda no han sido oficial mente determ nados por el CDEC-SIC,
exi stiendo pendientes de resolucién por parte del Mnistro de Econonma
di vergenci as que dicen relacién con |la determ naci 6n de dichos precios. Sefala
ademas que los valores deternminados por el CDEC-SIC y que se sefialan en la
demanda, son valores referenciales y no han sido aprobados oficialnmente, por lo
gue no ha podi do establecerse la diferencia entre | o pagado provisional mente por
Endesa, por la energia conprada a Capullo, y los nontos demandados por ésta
ultima, ya que falta uno de los paranetros indispensables para hacer ta

conpar aci on.

Estado del proceso: Las partes |legaron a aveninmento en orden a que ENDESA
pagara $540.000.000 mas |VA, comp suna Unica, dandose por termnado el presente
juicio.
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' JU CIO ANTE ARBI TRO ORLANDO POBLETE "M NERA LOS PELAMBRES CON  ENDESA
LI NEA SAN | SI DRO - Pl UQUENES".

Partes: Demandante: M nera Los Pel anbres
Denmandado : Enpresa Nacional de Electricidad S. A

Resefia del juicio: El 28 de octubre de 1996 Endesa y Mnera Los Pel anbres
cel ebraron un contrato de suministro de potencia y energia eléctrica. En este
contrato ENDESA se obligdé a construir diversas obras para dar ese sumnistro

entre ellas, una linea de 220 kV entre la S/E San Isidro y la S/E Los
Pi uquenes. Los Pel anbres, segun el contrato, tenia una opci 6n de conpra de dicha
[inea que ejercido y se formalizé la conpraventa el 12 de junio de 2002,
nedi ante escritura publica otorgada ente el Notario Ralul Undurraga Laso. En este
contrato de conpraventa se contienen diversas decl araci ones de ENDESA que M nera
Los Pel anbres estim que no fueron veraces por |o que demanda solicitando que
se condene a ENDESA al pago de los perjuicios que se | e han ocasi onado rel ativos
al costo de reparaci 6n de la linea que estima en US$ 22.752. 263.-, conp aquel |l os
derivados de la dismnucién patrinonial de Mnera Los Pelanbres que le ha
significado |a adquisicion de una |linea en condiciones diversas de aquella que
tuvo a la vista cuando opto por conprarla y que estim en US$ 6.486. 009, 39. -

Cuantia: El nonto de |a demanda es por US$ 29.238.272, 39. -
Estado procesal: Iniciada fase probatoria.

ERRAZURI Z FRANCI SCO JAVIER Y OTROS CON EMPRESA NACI ONAL DE ELECTRI CIDAD Y
OTRCS.

Demanda de indemmizaci én de perjuicios ante el 24 Juzgado Civil de Santiago Ro
3622-2003.

Partes: Demandantes: Francisco Javier Errazuriz Tal avera
Franci sco Javier Erréazuriz Ovalle
Matias Erréazuriz Ovalle

Demandados : Enpresa Nacional de Electricidad S. A
Franci sco Fernandez Montero
Lui s Felipe Acufia Rivas
Rene Agustin Lara Montoya
I nversi ones Cirrus

Resefia del juicio: La denmanda se funda en el hecho de que | os demandados habrian
deduci do en contra de |os denandantes acciones crimnm nales basados en hechos
ocurridos en el predio de propiedad de estos Ultims denom nado "La Esperanza de
Mar chi gue" con fecha 21 de agosto de 1998, por el delito de secuestro, querellas
que fueron objeto de sobreseimento definitivo por parte del tribunal que
conoci 6 de ellas. Los denandantes estinman que |la interposicion de estas acci ones
en su contra |es habrian causado dafios noral es, cuyo resarci m ento demandan.

Cuantia: El total demandado asciende a $ 1.400.000.000.- (US$ 2.333.333.-)
Est ado procesal: Se encuentra iniciado el periodo de prueba.

+ JU CI O ORDI NARI O DE NULI DAD Y OTRAS ACCI ONES ENTABLADO POR SCCI EDAD PUNTA DE
LOBCS S. A EN CONTRA DE ENDESA, CELTA Y FISCO DE CH LE ANTE EL 30° JUZGADO
CIVIL DE SANTI AGO ROL 4061-2002.

Partes: Demandante: Soci edad Punta de Lobos S. A
Demandada : Endesa, Celta y Fisco de Chile.

Resefia del juicio: La denmandante solicita se declare la nulidad absoluta de |a
cesion y transferencia o de cualquier otro acto juridico realizados por ENDESA a
CELTA, que hayan tenido por objeto los bienes inmuebles que conponen |a
concesion maritima otorgada a ENDESA en el sector de Punta Patache, Prinera
Regi 6n, adermas de | a declaraci 6n de caduci dad de ésta por parte del tribunal
Endesa opuso | as excepciones y defensas correspondientes. Se decretd |a nedida
precautoria de prohibicidon de celebrar actos y contratos sobre la concesion
maritima otorgada a ENDESA y sobre | os innmuebles que | a conponen.

Cuantia: | ndetern nada.

Estado Procesal: En etapa de prueba.
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- JUICI O ORDI NARI O DE CUMPLI M ENTO DE CONTRATO DEDUCI DO POR SOCI EDAD PUNTA DE
LOBOS S.A. EN CONTRA DE ENDESA, CELTA Y TERM NAL MARI TI MO M NERA PATACHE S. A
8vo. JUZGADO CI VIL DE SANTI AGO, RCOL 129-2003.

Partes: Demandante: Soci edad Punta de Lobos S. A
Denmandada: Enpresa Nacional de El ectricidad S. A
Cia El éctrica Tarapaca S. A
Terminal Maritino M nera Patache S. A

Resefia del juicio: La demandante solicita se ordene a |as denmandadas el
cunplimento forzoso del Ilanmado "Contrato de Licitacion" a que invitd Celta y
en el cual intervienen conp parte ésta uUltima, Endesa, Terminal Maritinm Patache
S.A. y Punta de Lobos S. A, por cuanto éste habria sido incunplido, seglun al ega
la actora. En consideracién a ello, Punta de Lobos S.A pide al tribunal deje
sin efecto el acto nediante el cual se rechazaron todas |las ofertas hechas a
Celta con ocasion del proceso de licitacion del Puerto Patache; la nulidad del
Contrato de Pronmesa y de Conpra Venta, de 30 de novienbre de 2001, celebrado
entre Celta y Endesa, conp pronetientes vendedores y Terminal Mritino Mnera
Pat ache conmp pronetiente conprador; conp por uUltinmp se declare que la voluntad
mani festada por las licitantes Endesa y Celta en el Contrato de Pronesa vy
Conpraventa de 30 de novienbre de 2001, celebrado con Terminal Maritim M nera
Pat ache S. A, constituyd una aceptaci 6on tacita de la oferta fornulada por Punta
de Lobos S. A en el proceso de licitaci6n de Puerto Patache.

Endesa opuso |as excepciones y defensas correspondientes. El Tribunal decreté
cono nedida precautoria de prohibicidon de celebrar actos y contratos sobre
Puert o Patache.

Cuantia: | ndetern nada.

Est ado Procesal: Se encuentra en estado de dictarse sentencia.

- SOCI EDAD PUNTA DE LOBOS CON FI SCO DE CHILE, RCL 553-2003, 21° JUZGADO CIVIL
DE SANTI AGO.

Partes: Demandante : Soci edad Punta de Lobos S. A
Denandada : Fisco de Chile
Tercero i nteresado: Endesa

Resefia del juicio: La demandante solicita se declare nulo el Decreto Suprenmo N°
139 del afio 2002, enanado del Mnisterio de Defensa, Subsecretaria Mrina, en
razon de haberse enitido contrariando |as disposiciones que el ordenam ento
juridico contenpla para |os efectos de su dictaci 6n, decreto segun el cual se
acogi 6 la anpliacion de |a Concesi6n Maritima de Endesa para el enbarque de sal
por el Puerto Patache, ubicado en |la Prinmera Regién.

Endesa se hizo parte del juicio conp tercero coadyuvante del Fisco. Endesa opuso
| as excepciones y defensas correspondi entes. Se decretd conp nedi da precautoria
| a suspensiéon de cualquier efecto del Decreto Suprenmo N° 139 de 2002, de la
Subsecretaria Marina del Mnisterio de Defensa Nacional .

Cuantia: | ndeterm nada.

Estado Procesal: Se dictdé auto de prueba. Las partes solicitaron reposicion,
recursos que no han sido resueltos, por |lo que aun no se inicia su fase
probatori a.

: SEPTIMO JUZGADO CIVIL DE SANTIAGO ROL 8895-2003 "ARANGUI Z Y OTROS CON
EMPRESA ELECTRI CA PANGUE S. A, Y OTRA"

Demandant es: Juan Franci sco Arangui z Cordova en conjunto con otras 24 personas.
Demandados: Enpresa El éctrica Pangue S. A y Endesa

Resefia del juicio: Los denmandantes, ex accionistas de Pangue S. A, solicitan se
declare la nulidad del contrato celebrado entre esta enpresa y ENDESA, de fecha
25 de septienbre de 2000, nediante el cual la primera de ellas constituye
servidunbre voluntaria sobre sus derechos de agua a favor de |la segunda a |os
efectos de permtir que el punto de restitucion de la Central Ralco, ubicada
aguas arriba, ocupe la parte final de la cola del enbalse Pangue. Sostienen,
ademds, que conp consecuencia de |la celebraci6n de este contrato, sus acciones
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en Pangue S. A habrian perdido valor, por |o cual demandan la suma de
$2.521.996. 400 (US$4.424.555). Por ultinp demandan que, de no haberse cel ebrado
di cho contrato, Pangue S.A. debi6 haberles distribuido dividendos por un nonto
de US$1.742.211.

Se opusieron excepciones dilatorias a |la demanda, |as cuales se encuentran
pendientes en su resolucion por el Tribunal. E Tribunal decretdé nedida
precautoria de prohibicién de celebrar actos y contratos sobre |os derechos de
aprovecham ento de aguas inscritos a nonbre de Enpresa El éctrica Pangue S. A, se
encuentra solicitado el alzamento de esta medida, cuya decision se encuentra
pendi ent e.

Estado procesal: Pendiente de resolucién por el Tribunal de |las excepciones
di l atorias expuestas por Endesa y el alzanmi ento de |a nedida precautoria.

QO ras contingenci as

Exi sten otros juicios de cuantia nenor |os que en conjunto asci enden Mb4. 684. 250
al 31 de marzo de 2004 (M 6.133.733 en 2003).

Pehuenche S. A.

1 Vigeésino Juzgado Civil de Santiago Rol 5863-2001 "EMPRESA ELECTRI CA PEHUENCHE
S. A. CON EMPRESA ELECTRI CA COLBUN S. A"

Demandant e: Enpresa El éctrica Pehuenche S. A
Demandada : Enpresa El éctrica Col ban S. A

Resefia del juicio: Se demanda el cunplimento de contrato con indemnizaci 6n de
perj ui ci os, cobrandose |os servicios prestados por Pehuenche S.A a Col bun S. A
durante la ultima sequia. Col ban dedujo demanda reconvencional por el pago de
MUS 2.000 por las pérdidas que le habria provocado no poder operar el enbalse
bajo la cota 422,30 durante | os neses de abril y mayo de 2001, por efecto de |la
sentencia de térmno dictada por la Corte de Apel aciones de Talca, en el juicio
de obligaci 6n de abastecimento al canal Maule Norte Bajo, la que habria sido
dej ada sin efecto por la Corte Suprena.

Estado procesal: Se rechazé |a demanda de Pehuenche en prinera instancia, por lo
que se dedujeron recursos de casaci6n en la forma y apel aci 6n en contra de este
fallo. Se encuentran pendi entes para su conocinmento por |a Corte de Apel aci ones
de Santi ago.

2 Vigésino Cuarto Juzgado Civil de Santiago Rol 3908-99 "PEHUENCHE CON SOCI EDAD
AUSTRAL DE ELECTRI Cl DAD'

Demandant e: Pehuenche
Demandada : Soc. Austral de Electricidad

Resefia del juicio: Se demanda la nulidad de derecho publico de Decreto de
Raci onam ento El éctri co.

Estado procesal: La sentencia de prinera instancia acogi6 parcialnente |a
demanda entabl ada, ante lo cual se interpusieron en su contra |los recursos de
casaci 6n y apel aci 6n. Estos se encuentran pendi entes para su conocinmento por |la
Corte de Apel aci ones de Santi ago.

3 Vigésino Juzgado Civil de Santiago Rol 4005-99 "PEHUENCHE CON EMPRESA
ELECTRI CA ATACAMA"

Demandant e: Pehuenche
Demandada : Enpresa El éctrica Atacamm

Resefla del juicio: Se demanda la nulidad de derecho publico de Decreto de
Raci onam ento El éctrico.

Estado procesal: Se dicto sentencia desfavorable a Pehuenche. En contra de este
fallo se interpusieron recursos de casaciéon y apelacién, los cuales se
encuentran pendientes para su vista por |la Corte de Santi ago.
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4 Tercer Juzgado de Policia Local de Santiago Rol 50419-ago "SERNAC CON
PEHUENCHE"

Denunci ant e: Ser nac.
Denunci ado : Pehuenche

Resefia del juicio: Denuncia por falta de sumnistro

Estado procesal: Fall o desfavorable a Pehuenche en prinera instancia, en contra
del cual se interpuso recurso de apelaci 6n. Este recurso se encuentra en estado
de ser conocido por la Corte de Apel aci ones de Santi ago.

5 Décinb séptimp Juzgado Cvil de Santiago Rol 3.940-99 "PEHUENCHE CON
CHI LECTRA"

Demandant e: Enpresa El éctrica Pehuenche S. A
Demandado : Chilectra S. A

Resefla del juicio: Se solicita se declare la nulidad de |la obligacion de pagar
conpensaci ones a usuarios de precio regulado derivadas del Decreto de
Raci onam ento El éctrico N° 287 del Mnisterio de Econom a.

Est ado: Se ordendé por el tribunal abrir un térm no especial de prueba, quedando
pendi ente, por ahora, la dictaciodn del fallo.

6 RECLAMACI ONES ANTE MULTAS | MPUESTAS POR SEC
6.1. Quinto Juzgado Cvil de Santiago Rol 2272-99

Recl amaci 6n Resol uci 6n 631 de 27.04. 1999

Mil ta: 500 UTM

Causa: No constituir CDEC SIC centro de despacho y control independiente
Est ado procesal: Fallo dictado sin notificar, ARCH VADA

6.2. Corte de Apel aci ones de Santiago Rol 6515-99

Recl amaci 6n Resol uci 6n 1557 de 01.10. 1999

Milta: 1610 UTM

Causa: Incunplimento CDEC SIC de entregar informaci on oportuna a |la CNE
Est ado procesal: Pendiente vista de |a causa.

6.3. Décinp sexto Juzgado Civil de Santiago Rol 4164-97
Recl anaci 6n Resol uci 6n 856 de 16.10. 1997

Mul ta: 450 UTM

Causa: Bl ack out de 01.05. 1997

Est ado procesal: Fallo dictado sin notificar

6.4. Décinmp sexto Juzgado Civil de Santiago Rol 1928-98
Recl amaci 6n Resol uci 6n 331 de 08.05. 1998

Mul ta: 300 UTM

Causa: Falla 13.10.1997

Estado procesal: Fallo dictado sin notificar

7 RECLAMACI ONES ANTE LA SEC

7.1. RECURSO DE REPCSI Cl ON POR RESOLUCI ON N° 805 DE 2 DE MAYO DE 2000
Causa: Black out de 14 de julio de 1999.

Monto Mul ta: 400 UTA.
Est ado: Pendi ente fallo.

7.2. RECURSO DE REPCSI Cl ON POR RESOLUCI ON SEC N° 1429 DE 14 DE AGOSTO DE 2003
Causa: Black out de 23 de septienbre de 2002.

Monto Multa: 1.500 UTA

Est ado: Pendi ente fallo.

Pangue S. A

1 Vigésinm Noveno Juzgado Civil de Santiago Rol 4663-2003 "ARANGU Z Y OTROS CON
ASESORI AS E | NVERSIONES | LIHUE S. A, Y OTRCS!

Demandantes: Juan Francisco Aranguiz Cbérdova conjuntanente con otras 24
per sonas.
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Denmandados : Asesorias e |Inversiones |Ilihue S. A, Bancard S. A, Enpresa
El éctrica Pangue S. A, Elesur S A, Servicios Financieros S. A y José Cox

Donoso.

Resefia del Juicio: Los demandantes, un grupo de accionistas mnoritarios, ex
trabaj adores de Pangue S.A , dedujeron denanda en contra de |as denandadas,
solicitando se declare la nulidad de una serie de actos y contratos en virtud de
| os cuales dichos accionistas vendieron sus acciones a |lihue S. A, Bancard
S.A., por afectarles diversos vicios del consentimento, con indemizacion de
perjuicios de U F. 75.557,97. Ademas solicitan se declare que conb consecuencia
de las nulidades, deben dejarse sin efecto otros actos realizados por Servicios
Financieros S. A ; que Elesur S.A debe restituir a | os denmandantes |as acciones
de Pangue S.A. adquiridas el 2 de junio de 2003 y que son inoponibles a |os
demandantes |os actos celebrados en Pangue S. A con omision a su citaciéon a
Juntas de Accionistas, y, en especial, que es inoponible | o acordado en la Junta
de Accioni stas cel ebrada con fecha 10 de abril de 2003.

Estado procesal: Terminado el periodo de discusién, por iniciarse fase
probatori a.

2 Séptinp Juzgado Civil de Santiago Rol 8895-2003 "ARANGUI Z Y OTROS CON EMPRESA
ELECTRI CA PANGUE S. A. Y OTRA"

Demandantes: Juan Francisco Aranguiz Cbérdova conjuntanente con otras 24
per sonas.
Demandados : Enpresa El éctrica Pangue S. A, y Endesa

Resefia del juicio: Los denmandantes, ex accionistas de Pangue S. A, solicitan se
declare la nulidad del contrato celebrado entre esta enpresa y ENDESA, de fecha
25 de septienbre de 2000, nediante el cual la primera de ellas constituye
servidunbre voluntaria sobre sus derechos de agua a favor de |la segunda a |os
efectos de permtir que el punto de restitucion de la Central Ralco, ubicada
aguas arriba, ocupe la parte final de la cola del enbalse Pangue. Sostienen,
ademas, que conmp consecuencia de |la cel ebracion de este contrato, sus acciones
en Pangue S. A habrian perdido valor, por lo cual demandan |la suma de
$2.521.996. 400 (US$4.424.555). Por ultim demandan que, de no haberse cel ebrado
di cho contrato, Pangue S. A debi 6 haberles distribuido dividendos por un nonto
de US$1.742.211.

Se opusieron excepciones dilatorias a la demanda, |as cuales se encuentran
pendientes en su resolucion por el tribunal. E tribunal decreté nedida
precautoria de prohibicidn de celebrar actos y contratos sobre |os derechos de
aprovecham ento de aguas inscritos a nonbre de Enpresa El éctrica Pangue S. A, se
encuentra solicitado el alzamento de esta medida, cuya decision se encuentra
pendi ent e.

Estado procesal: Pendiente de resolucidn por el tribunal de |as excepciones
di l atorias expuestas por Endesa y el alzanmi ento de |a nedida precautoria.

3 Segundo Juzgado Civil de Concepcio6n Rol 6693-2003 "I. MJN CIPALI DAD DE
HUALQUI CON PANGUE S. A"

Demandant e: Muni ci pal i dad de Hual qu
Demandada : Enpresa El éctrica Pangue S. A

Resefia del juicio: Se demanda basado en la Ley 19.300 sobre Bases General es del
Medi o Anbiente, persiguiendo |a denmandante |a reparaci 6n e indemizaci6n de

dafio anbi ental supuestanmente ocasionado por |a Qperacion de la Central Pangue

particul arnente por los vertimentos ocurridos en el 2001 y 2002, por una summ
de $1.000.000. 000, adenmds de que se obligue a | a demandada a adoptar |as nedi das
de proteccion y mtigaci 6n que se indican (construcci on de un nuro de contencion
y canalizaci 6n del estero Hual qui, por un costo de $920. 000.000; y obligaci én de
avi sar la apertura de |as conpuertas).

Cuantia: $ 1.920.000.000 (US$3.200.000)

Estado procesal: Se encuentra proxima a iniciarse la fase de prueba.

4 Décinmp Cctavo Juzgado Civil de Santiago Rol 3886-99 "PANGUE CON CHI LECTRA"

Demandant e: Enpresa El éctrica Pangue S. A
Demandada : Chilectra S. A
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Resefia del juicio: Se solicita en la demanda se declare |la nulidad de la
obl i gaci 6n de pagar conpensaci ones a usuari os de precios regul ado derivadas de
decreto de Racionanmi ento El éctrico N° 287 del Mnisterio de Econom a.

Est ado procesal: Se encuentra en estado de dictarse fallo en esta causa.

5 Corte de Apelaciones de Concepcion Rol 2126-03 acunul ado 2178-03 "JUNTA DE
VECI NOS REPUBLI CA DE HUALQUI Y COTROS CON PANGUE S. A"

Recurrentes: Junta de Vecinos Republica de Hualqui, Nueva Hualqui y 18 de
Septienbre. Carlos Gsorio Castillo y otros.
Recurridas: Pangue S.A e Intendencia Regi 6n del Bio Bio

Resefla del juicio: Las recurrentes entablan acci6n constitucional de proteccién
por cuanto se estiman agraviados en sus derechos de propiedad, integridad fisica
y a vivir en un nedio anbiente libre de contam naci 6n, segun sefal an, al ser
objeto de constantes inundaci ones de sus viviendas, por desborde del rio Bio
Bi 0, causados segln sostienen por la actividad de Pangue S. A, a través de la
operaci 6n de su Central Hidroel éctrica del msnmo nonbre, conb de |as om siones
i ncurridas por la Intendencia Regional, 6érgano encargado de coordi nar y di sponer
| as acciones tendientes al resguardo de |a poblacio6n ante situaciones criticas
cono | a sefial ada

Est ado procesal: Los recursos se encuentran en estado de ser conocidos por este
tribunal, habiéndose agotado los oficios y tramtes dispuestos por la Corte
previ os para entrar en su conoci m ento.

6 RECLAMACI ONES ANTE MULTAS | MPUESTAS POR SEC
6.1. Priner Juzgado Cvil de Santiago Rol 2273-99

Recl amaci 6n Resol uci 6n 631 de 27.04.1999

Mil ta: 500 UTM

Causa: No constituir CDEC SIC centro de despacho y control independiente
Est ado procesal: Fallo dictado sin notificar

6.2. Corte de Apel aci ones de Santi ago

Recl amaci 6n Resol uci 6n 856 de 16.10. 1997

Mil ta: 450 UTM

Causa: Black out 01.05.1997

Est ado procesal: Pendiente vista de |a causa.

6.3. Corte de Apel aci ones de Santi ago

Recl anaci 6n Resol uci 6n 331 de 08. 05. 1998

Mil ta: 500 UTM

Causa: Black out 13.10.1997

Est ado procesal: Pendiente vista de |a causa.

6.4. Corte Supremm, Rol 2371-02

Resol uci 6n 415 de 12.03. 1999

Mul ta: 10 UTM

Causa: No informar a |la SEC consump normal de sus clientes
Est ado procesal: Pendiente vista de |a causa.

7 RECLAMACI ONES ANTE LA SEC

7.1. RECURSO DE REPOSI Cl ON POR RESOLUCI ON N° 740 DE 26. 04. 2000
Causa: Black out de 14 de julio de 1999.

Mul ta: 300 UTA

Est ado: Pendiente fallo.

7.2. RECURSO DE REPOSI Cl ON POR RESOLUCI ON N° 1432 DE 14.08. 2003
Causa: Black out de 23 de septienbre de 2002.

Mul ta: 1.000 UTA
Est ado: Pendiente fallo.
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San Isidro S. A

1 JU CIO ANTE ARBI TRO JOSE MARI A EYZAGU RRE "M NERA LOS PELAMBRES CON EMPRESA
ELECTRICA SAN | SIDRO S. A. Y OIRA"

Demandant es: M nera Los Pel anbres
Demandadas : Enpresa El éctrica San Isidro S. A, y Endesa

Resefla del juicio: La demandante deduce su denanda a fin de que el arbitro
declare el incunplimento en que ha incurrido San Isidro del contrato de
sum nistro de energia y potencia que original nente cel ebr6 con ENDESA con fecha
28 de octubre de 1996 y que posteriornente, ésta Gltima cedid a San Isidro S. A
el 26 de enero de 2000. El Iibelo se fundanenta en las interrupciones e
i ndi sponi bilidades ocurridas en el suministro eléctrico durante |os afios 2001 y
2002, las que segun el contrato son penalizadas con multas, que San Isidro se ha
negado a pagar. En subsidio, demanda a ENDESA a fin de que ésta sea condenada a
pagar | os perjuicios derivados de su responsabilidad en calidad de disefiadora y
constructora de la |linea.

Cuantia: La demandante estima que San Isidro debe pagarle la cantidad de US $
2.677.240,6, mas el reajuste que establece el contrato e intereses corrientes
hasta | a fecha del pago efectivo.

Est ado procesal: Se encuentra pendiente el térm no de prueba.

2 RECLAMACI ONES JUDI CI ALES ANTE MULTAS SEC

2.1. Séptinm Juzgado Civil de Santiago Rol 2195-99

Recl amaci 6n Resol uci 6n 628 de 27.04.1999

Mil ta: 500 UTM

Causa: No constituir CDEC SIC centro de despacho independi ente
Est ado: Fall o dictado sin notificar

3 RECLAMACI ONES ANTE SEC

3.1. REPCSICl ON RESOLUCI ON N° 1428 DE 14 DE AGOSTO DE 2003

Causa: Bl ack out del 23.09.2002.
Monto Mul ta: UTA 500
Est ado: Fall o pendiente.

3.2. REPOSICl ON RESOLUCI ON N° 719 DE 24 DE ABRIL DE 2000

Causa: Bl ack out del 14.07.99.
Monto Multa: 150 UTA
Est ado: Fall o pendiente.

Conpafiia El éctrica de Tarapaca S. A

1. Cctavo Juzgado Civil de Santiago Rol 129-2003 " SOCI EDAD PUNTA DE LOBGCS S. A,
CON ENDESA, CELTA Y TERM NAL MARI TI MO M NERA PATACHE S. A. "

Demandant e: Soci edad Punta de Lobos S. A
Demandadas: Endesa, Celta y Terminal Maritinmo M nera Puerto Patache S. A

Resefia del juicio: La denmandante solicit6 se ordene a las demandadas el

cunplimento forzoso del Ilanmado "Contrato de Licitacion" a que invitd Celta y
en el cual intervienen conp parte ésta ultima, Endesa, Terminal Maritinm Patache
S.A. y Punta de Lobos S. A, por cuanto éste habria sido incunplido, seglin al ega
la actora. En consideracion a ello, Punta de Lobos S. A pididé al tribunal deje
sin efecto el acto nediante el cual se rechazaron todas |las ofertas hechas a
Celta con ocasiO6n del proceso de licitacion del Puerto Patache; la nulidad de

Contrato de Pronmesa y de Conpra Venta, de 30 de novienbre de 2001, celebrado
entre Celta y Endesa, conp pronetientes vendedores y Terminal Mritino Mnera
Pat ache conmp pronetiente conprador; conp por Ultinmp se declare que la voluntad
mani festada por las licitantes Endesa y Celta en el Contrato de Pronesa vy
Conpraventa de 30 de novienbre de 2001, celebrado con Terminal Maritim M nera
Pat ache S. A constituyd una aceptaciéon tacita de la oferta fornmulada por Punta
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de Lobos S. A en el proceso de licitacio6n de Puerto Patache. Endesa opuso |as
excepciones y defensas correspondientes. El tribunal decreté6 conmp nedida
precautoria |a prohibicion de cel ebrar actos o contratos sobre Puerto Patache.

Cuantia: | ndetermn nada.
Est ado Procesal: Se encuentra en estado dictarse sentencia.

2. Trigésinmo Juzgado Civil de Santiago Rol 4061-2002 "SOCH EDAD PUNTA DE LOBOS
S. A. CON ENDESA Y OTROS"

Demandant e: Soci edad Punta de Lobos S. A
Demandadas: Endesa, Celta y Fisco de Chile

Resefia del juicio: La denmandante solicita se declare la nulidad absoluta de |a
cesion y transferencia o de cualquier otro acto juridico realizados por ENDESA a
CELTA, que hayan tenido por objeto los bienes inmuebles que conponen |a
concesion maritima otorgada a ENDESA en el sector de Punta Patache, Prinera
Regi 6n, ademds de la declaracion de caduci dad de ésta por parte del tribunal
Endesa opuso | a excepciones y defensas correspondientes. Se decretd |la nedida
precautoria de prohibicidén de celebrar actos y contratos sobre la concesioén
mariti ma otorgada a Endesa y sobre | os innmuebles que | a conponen.

Cuantia: | ndetern nada.

Est ado Procesal: En etapa de prueba.

3. Vigésinmo Juzgado Civil de Santiago Rol 2760-2000 "CONVEN O | NMOBI LI ARIA LA
CASCADA"

Verificante de crédito: Celta

Resefla del juicio: Celta verifica crédito por la suna de $203.718.364, que la
fallida |l e adeudaba al nmonento de cesar en sus pagos.

Estado procesal: Se nonbré Com sion Liquidadora encargada de realizar 1os
repartos de fondos a los acreedores de la fallida, habiéndose efectuado a la
fecha un solo pago a Celta por |la suma de $60.557. 797. -

4. Duodéci no Juzgado Civil de Santiago Rol 5.237-2002 "EMPRESA ELECTRI CA DE
ARI CA Y OTRAS CON EMPRESA ELECTRI CA DEL NORTE GRANDE S. A. Y OTRAS'

Demandant es: Enpresa El éctrica de Arica S. A, Enpresa El éctrica de |Iquique S A
y Enpresa El éctrica de Antofagasta S. A
Demandadas : Edel nor, El ectroandi na, Norgener, Aes Cener y Celta.

Resefia del juicio: se denanda el reenbolso de conpensaci ones pagadas por |as
enpresas distribuidoras denmandantes a sus clientes con notivo del black out
ocurrido en el SING con fecha 25.07.1999.

Cuantia: $64.268.903. -

Est ado procesal: Concluida |la prueba en este juicio.
5. Fornul aci 6n de cargos de la SEC, Oficio 4966 de 3.08.2000

Causa: Black out de 23.09.1999 en SING
Est ado: Se contestaron |os cargos, pendiente resolucion de |a SEC

Hi droel éctrica El Chocén S. A
a) Administraci on Federal de Ingresos Publicos - Direcci 6n General |npositiva

El 28 de dicienbre de 2000 la AFIP - DA notificé a |la Sociedad | a Resol uci 6n N°
166/ 00 que resolvié determinar de oficio la suma de MP 376.920 en concepto de
i mpuesto a | as ganancias - retencion a beneficiarios del exterior - por entender
que |l a Sociedad omtié efectuar |as retenciones del inpuesto a |as gananci as por
ciertos pagos efectuados al exterior por gestién para |la obtencion de un
pr éstano bancario durante el ejercicio 1994. Asinisno, determ né que |a Soci edad
debe ingresar la suma de Mp 856.363 en concepto de intereses resarcitorios
cal cul ados al 20 de dicienbre de 2000. La Sociedad no efectud |as retenciones
nmenci onadas por considerar que se trata de ganancias de fuente extranjera no
sujetas al impuesto para sus beneficiarios. La Sociedad presentd el descargo
correspondi ente rechazando | os ajustes fiscales practicados. Finalnente la AFIP
- DA resolvidé aplicarle a la Sociedad una nmulta de M 263.844 por presunta
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infraccion al articulo 45 de la ley 11.683. El 20 de febrero de 2001, la
Soci edad i nterpuso un recurso de apelaci 6n ante el Tribunal Fiscal de |a Nacién.

El 28 de dicienbre de 2000 se notifico a |la Sociedad |a Resoluci6n Nro. 204/00
que resolvid determnar de oficio los débitos y créditos fiscales del inmpuesto
al val or agregado por |os periodos dicienbre de 1993 a julio de 1995, conpensar
los inportes a ingresar con |los inportes a favor e intimar al ingreso de |la suma
de Mb 170.553 en concepto de intereses resarcitorios calculados al 11 de
di ci enbre de 2000. Asimsnp, se resolvid aplicarle a |a Sociedad una multa de M
215.315 por presunta infraccion al articulo 45 de la ley 11.683. La AFIP-Dd
considera erréneo el nomento en que la Sociedad determ nd que se genero el
naci mento del hecho inponible del inpuesto por cuanto estima aplicable 1o
di spuesto en el articulo 18 del decreto reglanentario de la Ley del inpuesto al
val or agregado. La Sociedad rechaz6 la pretension de la AFIP - DA de
aplicar el articulo 18 del decreto reglanentario de la ley del Inpuesto
al val or agr egado a | os hechos inponibles perfeccionados con
anterioridad a la fecha de publicacion de la norma en el Boletin Olicial, se
invoco |la inconstitucionalidad de la precitada norma y |la aplicaci 6n del decreto
493/ 95 que condoné los intereses y multas por obligaciones o infracciones
venci das o conetidas al 31 de julio de 1995. Con fecha 20 de febrero de 2001, la
Soci edad i nterpuso un recurso de apelaci 6n ante el Tribunal Fiscal de |a Nacién.

b) Regalias

El 26 de junio de 2000, |a Sociedad fue notificada de una demanda por cobro de
i ntereses por regalias supuestanente abonadas fuera de térmno, iniciada por la
provincia de Neuquén ante |la Corte Suprema de Justicia de |la Nacio6n. La denanda
i ncluye un nonto inicial de aproxi nadamrente M 338. 059.

Adi ci onal nente, el 27 de septienbre de 2000 | a Soci edad fue notificada acerca de
una nueva demanda de la provincia de Neuquén contra el Estado Nacional y las
gener adoras hidroel éctricas del Comahue para obtener el cobro de regalias sobre
| os fondos acumul ados en | a Cuenta Sal ex (ver nota 34). La nenci onada denmanda no
precisa nonto ni fecha a partir de la cual se consideran adeudadas |as sumas que
recl ama, pero la acci 6n pretenderia cobrar a cada generador el 12%de |os fondos
gue entiende aportados por ellos a la referida cuenta.

c) Direccion Provincial de Rentas de la Pcia. De Buenos Aires

La Sociedad ha recibido el 10 de septienbre de 2001 por parte de la Direccion
Provincial de Rentas de la Provincia de Buenos Aires la notificacién del inicio
de una determi naci 6n de oficio por M 372.115 (nonto que no incluye intereses ni
mul tas), en concepto de impuesto a los ingresos brutos correspondiente a |os
periodos fiscales desde febrero de 1995 hasta dicienbre 1998. Las diferencias
recl anadas se originan en: a) la falta de ingreso del gravamen en la Provincia
de Buenos Aires entre febrero de 1995 y junio de 1996 por |os contratos
cel ebrados por la Sociedad y b) por la utilizacion de una alicuota nmenor a la
gue segun el fisco correspondia aplicar. Con fecha 25 de octubre de 2001 la
Soci edad incorporé una deuda de M 138.010 al régimen de facilidades de pago
di spuesto por la Ley 12.727. EI 28 de dicienbre de 2001 |la Direcci én Provinci al
de Rentas notificd a la Sociedad |a Resoluci én N° 655/01 que (i) deternm n6é que
la Sociedad tributd en defecto la suma de Mp 211.330 en concepto de inpuesto
sobre | os ingresos brutos por |os periodos fiscales febrero a dicienbre de 1995,
enero a dicienbre de 1996, enero a dicienbre de 1997 y enero a dicienbre de
1998; y (ii) aplicé a la Sociedad una nulta del diez por ciento del nonto
presuntamente dejado de abonar. Con fecha 22 de enero de 2002, l|la Sociedad
interpuso un recurso de apelacién denunciando la falta de conputo del nonto
incluido en el réginen de facilidades de pago y las razones por las cuales no
corresponde que se aplique la alicuota indicada por la Direcci6n Provincial de
Rent as.

Hi dr oi nvest S. A

El 27 de dicienbre de 2000, la AFIP-DA notifico a Hdroinvest S A la
Resol uci 6n N° 519/00 que determnd de oficio la suma de Mb 782.157 en concepto
de inmpuesto a |las ganancias por el ejercicio fiscal 1993 que Hi droinvest S. A
presunt anent e debi 6 abonar sobre la diferencia entre |los val ores de adqui sicion
y transferencia de | os bonos entregados al Estado Nacional por haber obteni do un
beneficio en dicha operaci 6n dado que se cancel 6 una deuda por un nonto nayor
gque el costo de adquisicion de los titulos y M 1.682.419 en concepto de
intereses resarcitorios. Asinmsno, |la AFIP-DA I|e aplicdé a Hidroinvest S.A una
multa de Mp 547.510 por presunta infraccidon al art. 45 de la Ley N 11.683. Con
fecha 19 de febrero de 2001, Hidroinvest S.A interpuso recurso de apelacién
ante el Tribunal Fiscal de la Nacién. El 12 de septienbre de 2002, Hidroinvest
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S.A fue notificada de la inscripcién de |a Inhibicidn General de Bienes de |los
bi enes de la sociedad en el marco de un procedimento cautelar iniciado por |a
AFIP-DA en virtud de lo dispuesto por el art. 111 de la Ley N 11.683, conp
consecuencia de la obligacion de ingresar las sumas anteriornente detall adas.
Contra la resoluci6n que decidié |la procedencia de la nedida cautelar, se
i nterpuso recurso de apelacion, el cual fue concedido el 25 de novienbre de
2002. Asimsno, el 10 de julio de 2003, el Tribunal Fiscal de la Nacioén dicté
sentencia confirmando dicha nedida cautelar, la cual fue notificada a
H droi nvest S. A el 29 de dicienbre de 2003.

Central Costanera S. A

Con relacion a la deuda correspondiente al "Convenio relativo a la orden de
trabajo N° 4322" (el "Convenio"), por aplicacién de la Ley N 25.561, el Decreto
N° 214/02 y sus disposiciones reglanentarias, la obligacién a cargo de Central
Costanera S. A. ha quedado "pesificada" a la relaci én de canbio de un peso igual
a un dél ar estadouni dense. El Decreto N° 53/03 del 10 de enero de 2003 exceptUa
de la "pesificacién" a ciertas obligaciones, lo cual inplicaria que si la
Secretaria de Energia entiende que el citado Decreto conprende |as obligaciones
originadas en el Convenio, Central Costanera S.A solicitard la declaracion de
i nconstitucionalidad del Decreto N 53/083.

Central Costanera S.A considera que |la obligacion resultante del Convenio no
encuadra en ninguno de | os supuestos previstos en el citado decreto y adn en el
supuesto que se entendiera que encuadra, existen sélidos fundanentos que
determ nan | a inconstitucionalidad del citado decreto. Ala fecha, la Secretaria
de Energia no ha efectuado reclanp al guno por |os pagos "pesificados" efectuados
por Central Costanera S. A

Al 31 de marzo de 2004, |a deuda de Central Costanera S.A con relacién al
Conveni o, incluyendo |os intereses devengados al canza | os US$ 23.741.173.

Edegel S. A

1. Edegel / Sunat

Conmp resultado de la fiscalizaci 6n del cunplimento de obligaciones tributarias
rel aci onadas con el Inmpuesto a la Renta de | os ejercicios gravables 1995 a 1999,
el 7 de dicienbre de 2001 Edegel fue notificada por SUNAT con resol uciones de
determnaci 6n y nulta por M 53.160.909 (MJS$ 86.243).

De | os conceptos acotados, el inporte no aceptado y no pagado por |a conpafiia
estuvo referido principalnmente a |a depreciaci6n de activos y a |la contribuci6n
a gastos en todos los ejercicios reclamados y a la diferencia de cambio por
pasi vos en nobneda extranjera correspondiente a activo fijo y la diferencia en
canbio e intereses por pasivos asumidos para |la conpra de acciones en |os afios
1998 y 1999. El reparo "Provisiones del Ejercicio, Depreciacién de |nnuebles,
Maqui naria y Equipo" correspondiente al ejercicio 1999 significa, en
i nterpretaci 6n de Edegel, una vul neraci é6n del Convenio de Estabilidad Tributaria
cel ebrado con el Supreno Gobierno, pues SUNAT fundanenta su observaci6n en la
Sétinma Disposicién Transitoria y Final de la Ley N 27034, que nodifica el
régi men general del Inpuesto a la Renta, que se encuentra estabilizado por el
mérito de dicho Convenio. El 4 y el 7 de enero de 2002, Edegel interpuso recurso
de recl amaci 6n contra | as nenci onadas resol uci ones.

Las partes, de comin acuerdo, sonetieron la discrepancia referida al reparo
"Provisiones del Eercicio, Depreciaciéon de |nnuebles, Maquinaria y Equipo"
correspondiente al ejercicio 1999 a la decision de un Tribunal Arbitral, el
msm que con fecha 22 de abril de 2002 ha cunplido con expedir el
correspondi ente |audo, declarando fundada |a demanda interpuesta por Edegel e
inaplicable a ella la Sétima Disposicion Transitoria y Final de la Ley N° 27034.

Con anterioridad a |la expedicié6n del laudo arbitral, el 19 de marzo de 2002 la
Adm nistraci 6n declard, nediante Resolucién de Intendencia N°015-4-14948,
fundada en parte | a reclanmaci 6n, manteni endo | as objeci ones nmas significativas,
resol uci 6n que fue apelada por Edegel el 10 de abril del msm afio ante el
Tri bunal Fiscal. El 20 de novienbre del 2002 el Tribunal Fiscal expidido la
Resol uci 6n N° 06619-4-2002, en virtud de la cual sefiala que el |audo arbitral
debe respetarse y, en tal sentido, la Sétinma Disposicion Transitoria y Final de
la Ley N° 27034 no es aplicable a Edegel mientras esté vigente su convenio de
estabilidad tributaria. Sin enbargo, el Tribunal Fiscal declara tanbién que |a
Resol uci 6n de Intendencia N 015-4-14948 es nula por no haber suspendido el
proceso administrativo en prinera instancia mentras se resolvia el arbitraje,
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por lo que ordena devolver el expediente a |la Sunat para que resuelva teniendo
en cuenta el laudo arbitral y emta pronuncianm ento teniendo en consideracién
los métodos de interpretacidén que resulten pertinentes y, de ser el caso,
califique los hechos inponibles, de acuerdo con la Norma VIII del Titulo
Prelim nar del Texto Unico Ordenado del Cbdigo Tributario.

El dia 10 de julio de 2003 Edegel ha sido notificada con l|la Resolucién de
I ntendencia N° 0150150000032, en virtud de la cual se ha procedido a declarar
fundada en parte la reclamacién de |la enpresa. No obstante, de acuerdo a lo
ordenado por el Tribunal Fiscal, en lo que se refiere a la aplicacion de la
Norma VIII, la Admnistracion Tributaria ha concluido que 1os beneficios
tributarios regulados por la Ley N° 26283 y por su Regl amento, aprobado por el
Decreto Suprenp N° 120-04-EF, no resultan aplicables a |la enpresa al no haberse
produci do respecto de ésta una escision real en el afio 1996. Del m snmp nodo, se
ha cuestionado | a tasaci 6n que sustento el valor de nercado atribuido conp costo
conput able a | os bienes adquiri dos de |a escindente, Talleres Myopanpa S. A, al
no ser fehaciente por no aplicar la netodologia establecida en el Reglanento
General de Tasaci ones.

El 1 de agosto ultino, Edegel ha interpuesto recurso de apelacién contra la
Resol uci 6n de Intendencia N 0150150000032.

El 11 de septienbre pasado, EDEGEL presentdé un escrito al Tribunal Fiscal,
aconpafiando una serie de nedios probatorios adicionales, constituidos, entre
otros, por infornmes el aborados por especialistas internacionales, por la firma
Deloitte & Touche y por la Universidad del Pacifico, los que sustentan vy
confirman |la validez de la posicién asum da por |a Conpafiia respecto de |os
princi pal es temas controvertidos

De otro | ado, cabe nencionar que el 4 de novienbre del 2003, confirnando que |a
apreci aci 6n de SUNAT no sélo carece de fundanento |egal sino que, ademas, no
encuentra anparo técnico de ninguna natural eza, Edegel presentdé ante el Tribuna

Fi scal una tasaci 6n preparada a su solicitud por el Cuerpo Técnico de Tasaci ones
del Perud, donde se establece que al 28 de novienbre de 1995, los valores de |os
bi enes de activo fijo transferidos con notivo de | a reorgani zaci 6n de | a enpresa
al canzaban un nmonto total de MJS$ 868.381, que -en térnmnos de ingenieria de
tasaci 6n- es virtual mente coincidente con |os nobntos consignados en la pericia
que sirvio de sustento a la revaluaciéon que se efectud con nmotivo de

acogimento al réginen de la Ley N° 26283.

Fi nal mente, con fecha 14 de novienbre del 2003, Edegel presenté un escrito
desi sti éndose parcialnmente de la apelacion presentada contra |a Resol ucion de
I ntendenci a N° 0150150000032, por nedio del cual si bien la enpresa ha aceptado
| a procedencia de una serie de observaci ones fornul adas por SUNAT, ha dejado en
claro que continda la inpugnacion respecto de los reparos nas significativos
(que incluyen el reparo de por exceso de depreciaci6n conb consecuencia de
desconocer el acogimento a la Ley 26283 debido a la aplicacién de la Norma VIII
del Titulo Prelimnar del Cbédigo Tributario y a una supuesta invalidez de la
t asaci 6n) .

2. Talleres Myopanpa / Sunat

Los asesores externos de Edegel han informado que a la fecha se encuentran
pendi entes de resolucidn |os expedientes contencioso-tributarios interpuestos
por Tall eres Moyopanpa S. A contra | a Resoluci 6n de Determ naci 6n N° 012-3-05475
y la Resolucion de Miulta N 012-2-11085 vincul adas con el Inpuesto a la Renta
del afo 1994. El nonto total de la exigencia formulada por SUNAT por |as
citadas resoluciones asciende a M 986.969 (MJS$ 1.601) aproxi madanente y se
deriva supuestanente del hecho que Talleres Myopanpa S.A. no habria efectuado
| os pagos a cuenta del Inmpuesto a la Renta de | os nmeses de mayo y junio de 1994.

Conmb consecuencia del referido proceso, nediante Resolucién de Intendencia N
012- 4- 04453, SUNAT atri buydé responsabilidad solidaria a Edegel por el pago de
| as acotaciones formnul adas a Tall eres Moyopanpa S. A. en su calidad de adquirente
del activo y pasivo de esta Ultinma enpresa. Edegel se adhirié a |os recursos
i mpugnat ori os i nterpuestos por Talleres Myopanpa.

Medi ante la Resoluci 6n N09603-2-2001 el Tribunal Fiscal ha declarado nula e
i nsubsistente la Resolucién de Intendencia N015-4-07866, que confirmara |a
acotacion y la multa a que se refieren la Resolucién de Determ nacioén
N°012-3-05475 y l|la Resoluci6on de Milta NO012-2-11085 antes nmencionadas.
Asim snmo, nediante |a Resoluci6n N°9609-2-2001 el Tribunal Fiscal ha declarado
nula e insubsistente |a Resoluci6n de |Intendencia N015-4-09092 que confirm la



Rut 1 91081000 - 6 Péagina 13 de 16
Periodo : 01-01-2004 al 31-03-2004 FECHA

Tipod eda : MilesdeP . - = = e 03.05.2004
T:gZdeegZIr;noae : c(',riofd;f | 28. Contingenciasy Restricciones IIMPRES|0N

atribuci 6n de responsabilidad solidaria a Edegel por |a deuda antes nenci onada.
A través de las referidas resoluciones se ha dispuesto declarar nulas |as
resoluciones de prinmera instancia enitidas por SUNAT, ordenando a la
Adm nistracién Tributaria nmerituar |los alcances del convenio suscrito con
Electrolima y la Direccidn Ceneral del Tesoro Publico el 11 de junio de 1996
para determi nar |la entidad obligada al pago de |a deuda por |npuesto a |la Renta.
Asimsnp, se ha reducido la base de calculo para la determnacién de la
Resol uci 6n de Milta N012-2-11085, al considerar el Tribunal Fiscal que e

"tributo omitido" sobre el cual debe fijarse la msma (100% UGnicanente esta
dado por la diferencia entre el inporte declarado y el que debi 6 declararse, el
cual asciende a S/.1,091.00.

El Tribunal ha dispuesto devolver el expediente a primera instancia, a efectos
de que la SUNAT se pronuncie respecto de los alcances del msnp, a fin de
establ ecer cual es la entidad obligada al pago de la presente contingencia
tributaria.

De otro lado, debe tenerse presente que conforme a la cléausula 9.11.1.2 del
Contrato de Conpraventa de Acciones, Electrolim declar6 que estaba en proceso
de regularizar la presentacién de las declaraciones de tributos a las que se
encontraba obligada |a Enpresa de Generacion Eléctrica de Lima S. A (luego
"Tal | eres Moyopanpa"), a titulo de contribuyente o responsable, asi conb el pago
de las obligaciones tributarias a partir del 1 de enero de 1994 hasta el 30 de
junio de 1994. De acuerdo a la clausula 9.11.1.5 de dicho contrato, Electrolim
decl ara que sera de su cargo cual quier tributo, interés, recargo, nultas y otras
sanci ones, sin excepcién, que resulten de la falta de pago a titulo de
contri buyente o responsable, entre otros, durante el periodo antes nenci onado

Conforme a lo indicado en dicho contrato, Electrolinma asune responsabilidad y se
obliga a pagar, sin limtacion de nontos, todos los tributos, intereses,
recargos, nultas y otras sanciones segin |o antes nencionado. Di cho
conprom so contractual se encuentra expresanente garantizado por contrato
suscrito por el Estado Peruano al anparo de |o dispuesto por la Ley N° 25570.

3. Edegel / Essal ud

Exi sten tres expedi entes basicanente simlares, cuya discusién gira alrededor de
tres presuntos adeudos: (i) por contribuciones al réginmen de salud del Decreto
Ley 22482; (ii) por contribuciones al réginen de pensiones del Decreto Ley
19990; y (iii) por contribuciones al réginmen de accidentes de trabajo vy
enf er medades profesional es del Decreto Ley 18846.

A la fecha, dos de estos expedientes han sido resueltos en instancia
admnistrativa y se asune que el tercero sera resuelto en idéntico sentido.

El resultado obtenido en las dos reclamaciones resueltas, correspondientes a
acotaciones que inicialnmente ascendian en total a M 529.901 (MJS$ 860) nés
intereses y noras que elevaban exponencialnente la contingencia, ha sido
not abl enente favorable para el Emsor en tanto que se ha logrado levantar |a
acotaci 6n principal referida al réginmen de prestaciones de salud (Ley 22842),
ordenandose el pago de unicamente Mp 85.957 (MJS$ 139) (incluidos intereses y
noras) por las acotaciones referidas al réginen de accidentes de trabajo vy
enf ermedades profesionales y al régi nen de pensiones (Ley 19990).

La reclanaci 6n pendiente de ser resuelta corresponde a |a acotaci 6n hecha por
ESSALUD por Mb 1.461.637 (US$ 2371) mas intereses y otros conceptos, y que se
refiere al supuesto incunplimento en el pago de aportaciones a cargo de Edege

durante el periodo conprendido entre abril de 1994 y marzo de 1996. Una parte
menor del nonto correspondiente a dicho reclanb se encuentra cubierto por I|a
decl araci 6n otorgada por Electrolina en el contrato privatizacion y la garantia
ot orgada por el Estado Peruano.

Central Cachoeira Dourada

1. En abril 2003, la Conpanhia Elétrica do Estado de Goias S. A (''CELG'),
cliente Unico de nuestra filial Brasilefia Cachoeira Dourada, obtuvo una orden
interina que permti6 a CELG suspender sus pagos respecto del contrato firnme de
conpra de energia a largo plazo que mantiene con Cachoeira Dourada. El 4 de
Julio de 2003, la corte que presidid esta disputa dictamindé que CELG deberia
realizar pagos hasta la resolucion final del litigio a Cachoeira Dourada con
rangos de precios inferiores a |los R$61,63 por MM, nonto provisto bajo |as
actual es condiciones del contrato firne de conpra. Cachoeira Dourada apeldé a
este dictanen.
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Con fecha 23 de julio de 2003, el Tribunal Regional Federal de 1° Regi6n
dictam né a favor de Cachoeira Dourada en el sentido de que CELG debera cancel ar
la totalidad del nonto adeudado.

Sin enbargo, dicha decision fue reconsiderada el 29 de julio de 2003,
mant eni éndose | a decision anterior de obligar CELG a pagar R$ 31,00 por MW a
CDSA, que sigue vigente hasta el dia de hoy.

El 19 de dicienbre de 2003, fue concedi da una nedi da provisional para determn nar
gque CELG ingrese en juicio la diferencia entre el valor pagado a CDSA y el val or
contractual mente esti pul ado.

El 23 de dicienbre de 2003, CELG i nterpuso recurso de reconsideraci on.

El 26 de dicienbre de 2003, fue concedido por el juez, el efecto suspensivo a
recurso de reconsideraci 6n de CELG aceptando el ofrecimento de las garantias
real es ofrecidas por CELG

El 16 de febrero de 2004 el Juez intimd la CELG acerca de las garantias. ClEN se
mani festd sobre las garantias, y el 12 de febrero de 2004 el Juez determnd e
depdsito judicial por parte de CELG de | as garantias.

Conpafiia de I nterconecci 6n Energética (ClEN)

En Enero 2003, |a Conpanhia Paranaense de Energia - COPEL (''Copel'') suspendi ¢
sus pagos a Conpanhia de Interconexdo Energética (''CIEN'), respecto de
contrato firnme de conpra de sumnistro de energia y potencia, el cual fue
firmado en 1999. CIEN ademas vende energia a otras tres conpafiias Brasil efas.
Copel recland aduci endo el desequilibrio econémco y financiero de |os contratos
de 1999 conp la razén de su viol aci 6n. Copel adenmds solicitd una revisién de |os
preci os previamente acordados.

Fi nal nente, y luego de |argas negoci aci ones entre |las partes, el 18 de agosto de
2003 CIEN y COPEL Ilegaron a wun acuerdo y firmaron un "Menorandum de
Ent endi mi entos" que refleja | a renegoci aci 6n de | os Contratos 001/99 y 002/ 99.

Di cho docunento firmado entre COPEL y CIEN, constituyd la base para los aditivos
contractuales que fueron firmados posteriormente. Este  Menorandum de
Ent endi mi entos  concl uyé: (i) la reduccion de los Contratos firnados
nodi fi candose | os nontos contratados de 400 MV en cada uno a 200 MN (ii) plazo
de vigencia de los aditivos es de 7 afios, enmpezando su vigencia el 01 de enero
de 2003 y term nando el 31 de dicienbre de 2009; (iii) la asunci 6n por parte de
CIEN de la parcela referente al CUST por la introduccion de energia en la red
basi ca hasta el centro de gravedad; (iv) el flujo de pago anual referencial, que
serda pagado en parcelas nensuales de las facturas pendientes de pago; y (V)
nuevas condi ci ones de reajuste del precio.

El Menorando de Entendimentos previéo que el Contrato de Conercializacion
firmado entre las partes el 13 de dicienbre de 1999 debe ser rescindido con
finiquito reciproco.

En dicienbre de 2003 fueron suscritos |os convenios conplenentarios o aditivos
entre la coligada Cen y |la enpresa brasilefia COPEL, en virtud de | os cual es se
nodifican los contratos originales entre anbas enpresas. Conb consecuencia
directa de la suscripcién de estos aditivos se verificod innediatanmente el pago
de 203 nillones de reales por parte de COPEL a Cien.

Engesa S. A

Contingencia anbiental - Accion de grupo en contra de Engesa S.A. E.S.P., la
Enpresa de Energia de Bogotda S.A. E.S.P. y la CAR por |os supuestos perjuicios
materiales y noral es ocasi onados por el dafio anbiental producido en el enbal se
del Mifia. La pretension inicial de |os demandantes es de M;924.615.000. La
Gerencia de la Enmpresa y sus asesores |egales consideran que de producirse un
fallo adverso, el nobnto méxi m de |a denanda seria de Mb36.918.163, |os cual es
deberian asumir las tres entidades demandadas. Sin enbargo, de acuerdo a
concepto del asesor legal de |la Enpresa, esta contingencia es renota.
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d Restricciones a la gestién:
Endesa S. A. (Matri z)

Derivado de obligaciones contraidas con instituciones financieras, |a Sociedad
debe cunplir a nivel consolidado con al gunos indicadores y obligaciones, entre
| os cual es se destacan, entre otros:

Rel aci 6n entre deuda y flujo de caja de cuatro trinestres, de ENDESA y de sus
filiales chilenas, no superior a 10.40x;

Rel aci 6n entre deuda consolidada y EBI TDA de cuatro trinestres consolidado
no superior a 6.4x;

Rel aci 6n entre flujo de caja y gastos financieros de cuatro trinmestres, de
ENDESA y de sus filiales chilenas, no inferior a 1.50x;

Rel aci 6n entre deuda consolidada y patrinmonio mads interés mnoritario, no
superior a 120%
- No nenos del 50% del activo consolidado total de ENDESA debe estar dedicado a
las actividades de generacidon, transmsién y conercializacion de energia
el éctrica;

Patrinonio mnino a | o nenos igual a 45.000.000 uni dades de fonento.

Al 31 de marzo de 2004, éstas se cunplen satisfactorianente.
Pehuenche S. A

El Santander |nvestnment Bank Ltd. y The Chase Manhattan Bank N. A, en relacion
con préstanps otorgados a |la enpresa, inponen a Pehuenche S. A obligaciones y
restricciones, algunas de ellas de caréacter financiero, entre las cuales
destacan: Pasivo financiero de largo plazo no superior a 1,5 veces el
patrinonio, y un patrinonio ninino de |a conpafiia ascendente a U. F.9.500.000. Al
31 de marzo de 2004, éstas obligaciones y restricciones se han cunplido
integranente.

Central Costanera S. A

En virtud de |lo dispuesto en el anexo VI-A al "Concurso Publico Internaciona
para |la Venta de |as Acciones de Central Costanera Soci edad Anéni mp", se realizo
la transferencia del dom nio del inmueble de Central Costanera S.A sujeta a la
condi ci 6n resolutoria de que el msnmo se encuentre afectado a ser asiento de una
central eléctrica en funcionam ento por un plazo de veinticinco afios a contar
desde | a tona de posesi o6n

Si por cual quier circunstancia que fuere, el inmueble deja de estar afectado a
dicho fin durante el plazo indicado, el donminio se considerara revocado por esta
causa, retornando la titularidad de dicho donminio en fornma innediata y de pleno
derecho a SEGBA S. A. o, en su caso, al Estado Nacional

Las exigencias en cuanto a coeficientes financieros mAs exigentes son |as
contenidas en el crédito Sindicado, cuyo Agente es Bank of Anerica, y en el
bilateral con JP Mdrgan, y son |as que siguen

La deuda de largo plazo con terceros no puede exceder de 347 MMJS$; |a deuda con
un tenor maxi no de 30 dias no pude exceder de 10 MMUSS.

Cl dusul as que restringen el canbio de Control

Cl dusul as que restringen pagos a | os accionistas, incluyendo subordinaci 6n de |a
deuda rel aci onada.

Al 31 de marzo de 2004 y 2003 se han cunplido todas estas obligaciones.

Edegel

I ndi cadores financieros originados por contratos de créditos, priner y segundo
programa de Bonos:

Patri monio Neto no nmenor a S/. 2,400 MM ajustados por inflaciodn. (Restriccioén
primer programa de bonos)

Deuda no mayor de US$ 550 millones (Restriccion prinmer programa de bonos)
I ndi ce de endeudani ento no mayor de 1.5. (Restricci6n segundo programa de bonos)

Al 31 de nmarzo de 2004 y 2003 se han cunplido todas estas obligaciones.



Rut 1 91081000 - 6 Pégina 16 de 16
Periodo : 01-01-2004 al 31-03-2004 FECHA

Tipod eda : MilesdeP . - = = e 03.05.2004
T:gZdeegZIr;noae : c(',riofd;f | 28. Contingenciasy Restricciones IIMPRES|0N

Bet ani a

1. Limtaciones para el pago de deuda rel aci onada.
2. Limtaciones a canbios en el control ador.
3. Covenants Fi nanci eros:
a. Ebitda/Deuda Fi nanciera Senior no nenor a 1.4
b. Flujo de Caja antes de pago de Div. / Deuda Financiera Senior no nenor a
1.3
c. Patrinmonio / Deuda Senior no nenor a 5

Al 31 de marzo de 2004 y 2003 se han cunplido todas estas obligaciones.

OGras restricciones

Conp es practica habitual en créditos bancarios y en operaci ones de nercados de
capital, una porcion del endeudam ento financiero de Endesa Chile esta sujeto a
di sposiciones de incunmplimento cruzado. De no ser subsanados ciertos
incunplimentos de parte de subsidiarias relevantes, podrian resultar en un
i ncumplimento cruzado a nivel de Endesa-Chile, y, en este caso, eventual mente
podrian |l egar a ser exigibles pasivos de ENDESA

No hay clausulas en los convenios de crédito por las cuales canbios en la
categoria de riesgo de | a deuda de Endesa Chile produzcan al gun efecto.
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Garantias directas

Paginaldel
FECHA

IMPRESION:  03-05-2004

ACREEDOR DE LA GARANTIA

DEUDOR

TIPO DE GARANTIA

ACTIVOS COMPROMETIDOS

SALDOSPENDIENTESDE PAGO A LA FECHA
DE CIERRE DE LOSESTADOS FINANCIEROS|

LIBERACION DE GARANTIAS

NOMBRE RELACION TIPO VALOR CONTABLE 31-03-2004 31-03-2003 31-03-2005 ACTIVOS 31-03-2006 ACTIVOS 31-03-2007 ACTIVOS
DIRECTOR ADUANA DE PANGUE SA. INTERNACIO |LETRA DE CAMBIO N 55.477 55.477 65.840) 0 0
CHILE N
EQUIPOS
BANCOS ACREEDORES PANGUE SA. R HIPOTECA Y INMUEBLES Y 84.958.577 13.198.733 19.556.027 3.269.610 1.232.276
PRENDA EQUIPOS
MITSUBISHI CORP. SAN ISIDRO SA. ACREEDOR |PRENDA INSTALACION 79.799.577 35.678.385 50.802.945 0 0
INDUSTRIAL ES
BANCO ESTADO TUNEL EL MELON - PRENDA SOBRE - 498.643 5.464.477 6.869.722) 0 0
45% ING
SOC. DE ENERGIADELA  |[ENDESA ARGENTINA, - PRENDA ACCIONES 91.913.365 12.406.201 14.015.856 0 0
REPUBLICA ARGENTINA ~ |CENTRAL COSTANERA
MITSUBISHI CENTRAL COSTANERA - PRENDA cicLo 13.104.877 13.104.877 0 0 0
COMBINADO
BANCO SANTANDER CONOSUR R PRENDA ACCIONES 61.246.220 94.571.194 141.820.283 0 0
CENTRAL HISPANO
VARIOS ACREEDORES ENDESA MATRIZ ACREEDOR |BOLETAS R 0 1.178.326 1.125.055 0 0
J.P. MORGAN E ING CENTRAL COSTANERA R PRENDA cicLo 63.058.743 63.058.743 0 0
BARINGS COMBINADO
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. 01-01-2004 al 31-03-2004

28. Contingenciasy Restricciones
Garantiasindirectas

Paginaldel

FECHA

IMPRESION:  03-05-2004

SALDOSPENDIENTESDE PAGO A LA FECHA

B DEUDOR B ACTIVOS COMPROMETIDOS DE CIERRE DE LOSESTADOS FINANCIEROS| LIBERACION DE GARANTIAS
ACREEDOR DE LA GARANTIA TIPO DE GARANTIA
NOMBRE RELACION TIPO VALOR CONTABLE 31-03-2004 31-03-2003 31-03-2005 ACTIVOS 31-03-2006 ACTIVOS 31-03-2007 ACTIVOS

CITIBANK N.A. ENDESA CHILE FILIAL AVAL M$ 0f 0 366.175.627 ofo
INTERNACIONAL

MIDLABANK (BSCH) ENDESA CHILE FILIAL AVAL M$ 0] 0 5.771.668] 0|0
INTERNACIONAL

BANCO SANTANDER ENDESA CHILE FILIAL AVAL M$ 0] 0 112.951.903] 0|0

CENTRAL HISPANO INTERNACIONAL

J.P. MORGAN & CO. Y ENDESA CHILE FILIAL AVAL M$ 92.461.500] 92.461.500) 109.734.000] 92.461.500( 0

C.SFB. INTERNACIONAL

BNP ENDESA CHILE FILIAL AVAL M$ 0f 0 160.457.965] ofo
INTERNACIONAL

BBVA ENDESA CHILE FILIAL AVAL M$ 0f 0 160.457.965] ofo
INTERNACIONAL

MITSUBISHI CO. CIA. ELECTRICA SAN FILIAL AVAL M$ 35.678.385 35.678.385 50.802.945f ofo
ISIDRO SA.

BANCO ESPANOL DE CIA. ELECTRICA FILIAL AVAL M$ 23.251.737] 23.251.737] 34.123.421] 0|0

CREDITO TARAPACA SA.

FINANCIAL SECURITY AUTOPISTA DEL SOL SA. |FILIAL PRENDA M$ 0] 0 35.807| 0|0

ASSURANCE INC.

ABN BANK CIA. ELECTRICA FILIAL AVAL M$ 909.165| 909.165 3.240.347 0|0
TARAPACA SA.

CHASE MANHATTAN BANK | ENDESA DE COLOMBIA  |FILIAL AVAL M$ 0f 0 212.115.841] ofo
SA.

BANCO SANTANDER CIA. ELECTRICA FILIAL AVAL M$ 94.571.194 94.571.194 141.820.283 ofo

CENTRAL HISPANO CONOSUR S A.
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Tipo deBalancs : Consolidado | 29. Cauciones obtenidas de ter ceros I IMPRESION

Endesa S. A
La Sociedad ha recibido boletas de garantia de contratistas y tercero

(principalnente Proyecto Ralco) para garantizar el cunplimento de obras de
trabaj o, por un nonto ascendente a Mp 20.349.721 (Mp 21.526.231en 2003)

Conpafiia El éctrica de Tarapaca S. A

La Soci edad ha recibido docunentos en garantia que ascienden a M 219.956 al 31
de marzo de 2004 (Mp 219.664 en 2003).

Eni gesa S. A

La Soci edad ha recibido docunentos en garantia que ascienden a Ms 38.154 al 31
de marzo de 2004 (Mp -.- en 2003).

Pangue S. A

La Soci edad ha recibido docunentos en garantia que ascienden a Mb -.- al 31 de

marzo de 2004 (Mb 8.879 en 2003).

San Isidro

La Soci edad ha recibido docunentos en garantia que ascienden a Mb -.- al 31 de
marzo de 2004 (M 4.685.095 en 2003).
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Al cierre de cada periodo los activos y pasivos en nobneda extranjera son |os
si gui ent es:

CUADRCS PREDETERM NADOS



Rut
Periodo

Tipodemoneda :
Tipo deBalance :

1 91081000 - 6
: 01-01-2004 al 31-03-2004

Miles de Pesos

Consolidado

30. Moneda Nacional y Extranjera
Activos

Paginalde2

FECHA
IMPRESION: 03-05-2004

RUBRO MONEDA MONTO
31-03-2004 31-03-2003

Activos Circulantes

DISPONIBLE $NO REAJ. 658.113 811.054
0 Uss 4.376.180 1.594.720
0 $COL. 4.430.498 1.404.207
0 SOLES 1.589.574 90.620
0 $ARG. 134.183 638.532
0 REALES 320.785 355.640
DEPOSITOS A PLAZO Uss 70.201.010 91.194.345
0 $COL. 48.303.862 2.130.315
0 SOLES 6.233.560 9.918.386
0 $ARG. 1.326.041 1.622.068
0 REALES 13.847.503 15.621.313
VALORES NEGOCIABLES $NO REAJ. 4.851 4.847
0 Uss 2.464.215 0
0 $COL. 6.282.088 0
0 SOLES 712.407 0
DEUDORES POR VENTA, NETO $NO REAJ. 34.995.000 36.564.525
0 Uss 4.609.231 4.858.817
0 $COL. 26.333.035 20.561.226
0 SOLES 4.766.812 5.033.150
0 $ARG. 18.484.903 12.791.615
0 REALES 27.842.007 12.197.302
DOCUMENTOS POR COBRAR $NO REAJ. 0 47.989
0 Uss 510.416 777.542
DEUDORES VARIOS $ REAJ 39.873.196 0
0 $NO REAJ. 6.337.352 7.924.832
0 uss 785.344 745,581
0 $COL. 1.701.502 2.782.256
0 SOLES 3.770.583 7.779.977
0 $ARG. 27.122 31.685
0 REALES 337.302 86.969
0 u.C. 510.479 1.142.191
DOCUMENTOSY CUENTAS POR COBRAR $NO REAJ. 12.217.592 10.860.431
A EMPRESAS RELACIONADAS Uss 126.813.006 183.260.551
0 $COL. 14.723.626 12.092.071
0 SOLES 2.253.036 2.425.602
0 $ARG. 5.457.755 372.508
0 REALES 2.599.203 3.382.251
EXISTENCIAS, NETO $NO REAJ. 5.264.617 3.719.338
0 Uss 2.134.628 1.987.649
0 $COL. 1.076.868 1.068.078
0 SOLES 3.414.317 4.107.745
0 REALES 33.903 0
IMPUESTOS POR RECUPERAR $NO REAJ 7.055.181 11.887.877
0 Uss 1.493.561 6.904.463
0 $COL. 6.352 0
0 $ARG. 2.567.017 3.567.892
GASTOS PAGADOS POR ANTICIPADO $NO REAJ. 378.508 1.372.355
0 uss 1.166.296 2.056.739
0 $COL. 1.147.756 1.968.628
0 SOLES 852.052 1.215.336
0 $ARG. 1.027.556 1.744.529
0 REALES 242.866 592.104
IMPUESTOS DIFERIDOS $NO REAJ. 1.013.797 3.541.514
0 $COL. 463.540 610.853
OTROS ACTIVOS CIRCULANTES $ REAJ. 246.879 0
0 $NO REAJ. 254.425 182.713.029
0 Uss 10.918.516 54.073.014
0 $COL. 0 0
0 $ARG. 36.762 225.922
0 REALES 1.919.335 0
Activos Fijos

TERRENOS $NO REAJ 18.190.956 18.485.502
0 $COL. 12.151.291 13.848.431
0 SOLES 258.142 306.365
0 $ARG. 5.899.044 7.001.029
0 REALES 381.558 452519
CONSTRUCCIONES Y OBRAS DE INFRAESTRUCTURA $NO REAJ. 2.905.770.908 3.043.585.502
0 $COL. 1.656.968.023 1.979.908.615
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Consolidado

1 91081000 - 6
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Miles de Pesos

Pagina2de2

FECHA
IMPRESION: 03-05-2004

30. Moneda Nacional y Extranjera
Activos
RUBRO MONEDA MONTO
31-03-2004 31-03-2003

0 SOLES 288.800.704 342.565.557
0 $ARG. 290.473.350 344.736.209
0 REALES 498.948.760 590.736.939
MAQUINARIASY EQUIPOS $NO REAJ. 11.097.379 11.680.844
0 $COL. 14.605.219 6.877.396
0 SOLES 374.495.891 442.889.886
0 $ARG. 653.682.463 767.929.291
0 REALES 42.502 0
OTROS ACTIVOS FIJOS $NO REAJ. 24.447.431 16.566.449
0 $COL. 8.691.997 3.668.042
0 SOLES 7.219.160 10.757.429
0 $ARG. 8.206.883 9.746.616

- REALES 3.399.501 4.278.927
MAYOR VALOR DE RETASACION TECNICA ACTIVO FIJO, NETO |$NO REAJ. 10.691.348 11.420.676
0 $COL. 62.966.282 74.728.854
0 SOLES 434.028.561 515.108.344
0 REALES 116.084.797 137.770.287
DEPRECIACION ACUMULADA $NO REAJ. -1.228.176.716 -1.190.438.566
0 $COL. -386.625.913 -413.418.456
0 SOLES -409.325.863 -463.547.990
0 $ARG. -409.940.389 -442.992.199
0 REALES -227.553.034 -248.829.809
Otros Activos
INVERSIONES EN EMPRESAS RELACIONADAS $NO REAJ. 110.680.924 113.605.932
0 uss 65.112.885 73.602.043
INVERSION EN OTRAS SOCIEDADES $NO REAJ. 2.301.096 2.233.526
0 $COL. 69.340.578 83.949.437
0 SOLES 8.549 10.147
MENOR VALOR DE INVERSIONES $NO REAJ. 3.153.159 3.326.209
0 Uss 477.942 608.985
0 $COL. 18.828.860 23.991.510
MAYOR VALOR DE INVERSIONES $NO REAJ. -16.728.210 0
0 Uss -11.772.881 0
0 $COL. -4.500.597 -27.213.530
0 SOLES -43.073.989 -61.600.204
DEUDORES A LARGO PLAZO $ REAJ. 2.314.994 321.235
0 $NO REAJ. 1.568.664 1.437.161
0 Uss 3.882.471 5.953.824
0 $COL. 0 0
0 REALES 7.984.359 9.861.920
0 U.C. 0 568.639
DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR A EMPRESAS $NO REAJ. 590.766 900.210
RELACIONADAS
OTROS ACTIVOS LARGO PLAZO $ REAJ. 3.654.391 2.142.969
0 $NO REAJ. 36.104.213 35.753.728
0 Uss 13.916.852 32.761.106
0 $COL. 17.296.672 20.266.664
0 SOLES 337.526 524.799
0 $ARG. 10.247.816 3.859.916
0 REALES 367.381 472.559
Total Activos

- $NO REAJ. 1.947.871.354 2.328.004.964

- Uss 297.089.672 460.379.379

- $COL. 1.574.191.539 1.809.224.597

- SOLES 676.341.022 817.585.149

- $ARG. 587.630.506 711.275.613

- REALES 446.798.728 526.978.921

- $ REAJ 46.089.460 2.464.204

- u.C. 510.479 1.710.830
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FECHA

IMPRESION:  03-05-2004

Tipo de Balance : Consolidado 30. Moneda Nacional y Extranjera
Pasivos Circulantes
HASTA 90 DIAS 90 DIASA 1 ANO
RUBRO MONEDA 31-03-2004 31-03-2003 31-03-2004 31-03-2003
MONTO TASA INT. PROM. ANUAL MONTO TASA INT. PROM. ANUAL MONTO TASA INT. PROM. ANUAL MONTO TASA INT. PROM. ANUAL
OBLIGACIONES CON BANCOSE __|$NO REAJ, 17.655.392|1,61% 24.160.965| 1,38% 0 N 0 N
INSTITUCIONES FINANCIERAS C. P.
0 US$ 32.648.4713,30% 9.178.152{ 3,22% 0 . 68.908.974{ 3,22%
0 $CoL. 16.814.038(5,73% 8.194.101 7,45% 0 . 750,581 12,38%
0 SOLES 15.591.961 [5,73% 22.679.154| 4,30% 0 _ 0 _
OBLIGACIONES CON BANCOSE  |$REAJ. 1.535.958(9,00% 0 - 0 - 1.476.598| 9,00%
INST. FINANC. LARGO PLAZO -
PORCION CORTO PLAZO US$ 18.206.5024,96% 61.893.250 3,50% 56.000.615 | 4,96% 148.940.132| 3,50%
0 EURO 0 . 0 . 124.067| 2,88% 4.988.282|3.42%
0 YEN 0 . 0 . 449.990| 0,89% 471.473{ 0,89%
0 $ARG. 1.058.281|1,75% 0 _ 960.708| 1,75% 2.449.525| 1,75%
0 REALES 1.602.6668,71% 1.335.445| 9,00% 0 - 0 -
0 UP. 0 . 0 . 597.209| 4,97% 1.206.026| 5,07%
0 $CoL. 935.928/12,55% 0 - 0 - 0 -
0 LIBRA 0 . 0 . 433.476 5,31% 441.737| 4,50%
OBLIGACIONES CON EL PUBLICO  |SOLES 0 . 3.611.105|4,84% 0 . 4270592 4,50%
(PAGARES) ]
OBLIGACIONES CON EL PUBLICO - |$ REAJL 0 _ 0 _ 7.548.908| 6,00% 5.228.002| 6,00%
PORCION CORTO PLAZO (BONOS)
0 US$ 1.626.189(7,50% 0 _ 23.417.586 | 7,50% 151.543.589] 7,30%
0 EURO 0 . 0 . 0 . 320.915.929| 3,34%
0 $COL. 8.561.318|10,50% 5.993.671{ 10,60% 0 _ 0 _
0 SOLES 701.657[8,50% 40.010|6,00% 0 . 7.450.819] 11,50%
OBLIGACIONESLARGOPLAZO  |US$ 9.194.759|7,44% 10.703.052| 9,00% 14.192.840| 7,44% 23.714.631{ 9,00%
CON VCMTO. DENTRO DE UN ARIO
DIVIDENDOS POR PAGAR $NOREAJ 16.622.713 _ 2.659.122 _ 0 _ 0 _
0 $CoL. 29.533.087 - 8.690.201 - 0 - 0 -
0 SOLES 55.783 _ 70.868 _ 0 _ 0 _
0 $ARG. 782 - 958.971 - 0 - 0 -
0 REALES 616 _ 0 _ 0 _ 0 _
CUENTAS POR PAGAR $NOREAJ 30,560,597 - 39.505.027, - 0 - 0 -
0 US$ 1857 _ 7.968.030 _ 0 _ 287 _
0 $CoL. 5.743.189 - 5518.919 - 0 - 0 -
0 SOLES 2.718.985 _ 2.922.396 _ 0 _ 0 _
0 $ARG. 11.045.734 - 2.950.647 - 0 - 0 -
0 REALES 4.719.240 _ 11.366.584 _ 0 _ 0 _
ACREEDORES VARIOS $NOREAJ 1.071.304 - 6.010.526 - 5.110.382 - 8.949 -
0 US$ 2.253.595 _ 355 _ 0 _ 9.442.839 _
0 $CoL. 5.945.890 - 5.503.527 - 0 - 0 -
0 SOLES 470.480 . 7.806.350 _ 2.645.732 _ 13.589.833 _
0 REALES 712.233 - 363.543 - 0 - 0 -
DOCUMENTOSY CUENTASPOR  |USS$ 0 _ 17.618 _ 0 _ 0 _

PAGAR
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Tipodemoneda : Milesde Pesos

. 01-01-2004 al 31-03-2004
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FECHA

IMPRESION:  03-05-2004

Tipo de Balance : Consolidado 30. Moneda Nacional y Extranjera
Pasivos Circulantes
HASTA 90 DIAS 90 DIASA 1 ANO
RUBRO MONEDA 31-03-2004 31-03-2003 31-03-2004 31-03-2003
MONTO TASA INT. PROM. ANUAL MONTO TASA INT. PROM. ANUAL MONTO TASA INT. PROM. ANUAL MONTO TASA INT. PROM. ANUAL

A EMPRESAS RELACIONADAS $ NO REAJ. 58.064.046 R 953.227) R 0 R 21.211.341 R
0 REALES 867.793 R 0 R 0 R 0 -
0 $COL. 58.714.286 - 61.234 - 0 - 8.009.534 -
0 SOLES 58.127 R 83.320 R 0 R 0 -
0 $ARG. 533.470 - 456.063 - 0 - 0 -
PROVISIONES $ REAJ. 597.466 R 0 R 0 R 0 -
0 $NO REAJ. 2.033.530 - 6.897.791 - 10.775.918 - 28.265.458 -
0 uss 0 R 248.249 R 0 R 0 R
0 $COL. 3.286.608 - 10.645.661 - 0 - 0 -
0 SOLES 2.066.335 R 2.432.668 R 615.931 R 0 R
0 $ARG. 798.867 - 279.134 - 0 - 0 -
0 REALES 101.708 R 102.986 R 4951 R 0 R
RETENCIONES $NO REAJ. 2.861.670 - 2.500.153 - 0 - 89.557, -
0 $CoL. 504.223 R 466.737, R 0 R 0 R
0 SOLES 2.135.096 - 1.769.001 - 0 - 0 -
0 $ARG. 2.541.136 R 2.819.517 R 0 R 26.570 R
0 REALES 21.060 - 4198 - 0 - 0 _
IMPUESTO A LA RENTA $NO REAJ. 0 R 160.227 R 0 R 2.345.789 R
0 $COL. 0 - 2.049.587 - 5.763.959 - 225.270 -
0 SOLES 1.809.933 R 3.900.617 R 1.853.054 R 2.721.181 R
0 $ARG. 104.173 - 457.175 - 0 - 0 -
0 REALES 2.958.152 R 1.436.927 R 0 R 0 R
INGRESOS PERCIBIDOS POR $NO REAJ. 9.314 - 152.456 - 159.779 - 248,677 -
ADELANTADO
OTROS PASIVOS CIRCULANTES ~ |$ NO REAJ. 0 - 2.176.470 - 111.889 - 2.288.483 -
0 uss 259.708 R 73.156 R 1.403.634 R 1.121.673 R
0 $ARG. 120.816 - 16.094 - 0 - 0 -
0 REALES 182.457 R 0 R 0 R 0 -
Total Pasivos Circulantes

- $NO REAJ. 128.878.566 - 85.184.964 - 16.166.968 - 54.458.254 -

R uss 64.191.081 R 90.081.862 R 95.104.675 R 403.672.125 R

- $COL. 130.038.657 - 47.123.638 - 5.763.959 - 9.075.385 -

R SOLES 25.608.357 R 45.315.579 R 5.114.717 R 28.041.425 R

- $ REAJ. 2.133.424 - 0 - 7.548.908 - 6.704.600 -

R EURO 0 R 0 R 124.067 R 325.904.211 R

- YEN 0 - 0 - 449.990 - 471.473 -

R $ARG. 16.203.259 R 7.946.601 R 969.708 R 2.476.095 R

- REALES 11.165.925 - 14.609.683 - 4,951 - 0 -

R U.P. 0 R 0 R 597.299 R 1.206.026 R

- LIBRA 0 - 0 - 433.476 - 441737
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IMPRESION:  03-05-2004

TipodeBalance : Consolidado 30. Moneda Nacional y Extranjera
Pasivos largo plazo periodo actual 31-03-2004
SUEEE VISR 1A 3ANOS 3A5ANOS 5A 10 ANOS MAS DE 10 ANOS
MONTO TASA INT. PROM. ANUAL MONTO TASA INT. PROM. ANUAL MONTO TASA INT. PROM. ANUAL MONTO TASA INT. PROM. ANUAL
OBLIGACIONES CON BANCOS E $ REAJ 3.132.491 9,00% 796.028 | 9,00% 0 - 0 -
INST. FINANCIERAS
0 Us$ 227.322.9241 18,41% 46.887.314119,18% 17.714.1186,73% 2.157.445]10,34%
0 EURO 61.966| 2,88% 0 - 0 - 0 -
0 YEN 224.9201 0,89% 0 - 0 - 0 -
0 $ARG. 3.878.832| 1,75% 1.939.416 | 1,75% 6.787.953|1,75% 0 -
0 $COL. 0 - 40.278.481 | 12,55% 0 - 0 -
0 REALES 4.158.818] 17,50% 2.437.385 | 17,50% 0 - 0 -
0 LIBRA 216.313] 5,31% 0 - 0 - 0 -
OBLIGACIONES CON EL PUBLICO |$ REAJ. 100.924.920| 6,00% 67.283.280 | 6,00% 84.842.08016,00% 25.231.230 | 6,00%
(BONOS) Us$ 141.774.300| 7,50% 271.220.400 | 7,50% 493.128.000(7,50% 410.712.134 | 8,22%
0 $COL. 39.012.417] 10,50% 0 - 71.978.368110,50% 0 -
0 SOLES 49.868.478| 4,50% 0 - 0 - 0 -
DOCUMENTOS POR PAGAR Uss 40.558.695| 7,42% 50.056.450 | 7,42% 27.544.639|7,42% 0 -
ACREEDORES VARIOS $ REAJ. 0 - 0 - 0 - 162.475 -
0 $NO REAJ. 768.311 - 0 - 0 - - -
0 Us$ 5.423.286 - 0 - 0 - 9.293.686 -
0 OTRAS MONEDAS 0 - 0 - 0 - 0 -
DOCUMENTOSY CUENTAS POR $NO REAJ. 87.530 - 0 - 0 - 0 -
PAGAR A EMPRESAS
RELACIONADAS
PROVISIONES $NO REAJ. 525.935 - 547.032 - 1.218.625 - 4.342.284 -
0 Uss 0 - 3.084.835 - 0 - 0 -
0 $COL. 22.454.583 - 342.108 - 0 - 0 -
0 REALES 7.779.094 - 0 - 0 - 0 -
IMPUESTOS DIFERIDOS $NO REAJ. 8.169.719 - 5.101.330 - 7.488.460 - 16.071.662 -
0 SOLES 10.522.857 - 0 - 0 - 0 -
OTROS PASIVOSA LARGO PLAZO |$NOREAJ. 860.534 - 860.534 - 100.919 - 1.748.205 -
0 Us$ 4.269.920 - 3.423.178 - 0 - 0 -
Total Pasivosalargo Plazo
- $ REAJ. 104.057.411 - 68.079.308 - 84.842.080 - 25.393.705 -
- Uss 419.349.125 - 374.672.177 - 538.386.757 - 422.163.265 -
- EURO 61.966 - 0 - 0 - 0 -
- YEN 224.920 - 0 - 0 - 0 -
- $ARG. 3.878.832 - 1.939.416 - 6.787.953 - 0 -
- $COL. 61.467.000 - 40.620.589 - 71.978.368 - 0 -
- REALES 11.937.912 - 2.437.385 - 0 - 0 -
- LIBRA 216.313 - 0 - 0 - 0 -




Rut
Periodo
Tipo de moneda

1 91081000 - 6
: 01-01-2004 al 31-03-2004
: Milesde Pesos

Pagina2de2

FECHA
IMPRESION:  03-05-2004

TipodeBalance : Consolidado 30. Moneda Nacional y Extranjera
Pasivos largo plazo periodo actual 31-03-2004
1A 3ANOS 3A5ANOS 5A 10 ANOS MAS DE 10 ANOS
RUBRO MONEDA
MONTO TASA INT. PROM. ANUAL MONTO TASA INT. PROM. ANUAL MONTO TASA INT. PROM. ANUAL MONTO TASA INT. PROM. ANUAL
- SOLES 60.391.335 - 0 - 0 - 0 -
- $NO REAJ. 10.412.029 - 6.508.896 - 8.808.004 - 22.162.151 -
- OTRAS MONEDAS 0 - 0 - 0 - 0 -




Rut
Periodo
Tipo de moneda

: Milesde Pesos

91081000 - 6
. 01-01-2004 al 31-03-2004

Paginalde2

FECHA
IMPRESION:  03-05-2004

TipodeBalance : Consolidado 30. Moneda Nacional y Extranjera
Pasivos largo plazo periodo anterior 31-03-2003
1A 3ANOS 3A5ANOS 5A 10 ANOS MAS DE 10 ANOS
RUBRO MONEDA
MONTO TASA INT. PROM. ANUAL MONTO TASA INT. PROM. ANUAL MONTO TASA INT. PROM. ANUAL MONTO TASA INT. PROM. ANUAL

OBLIGACIONES CON BANCOS E $ REAJ 2.799.269] 9,35% 2.593.855 | 9,35% 0 - 0 -
INSTITUCIONES FINANCIERAS
0 Us$ 544.627.921] 2,85% 58.563.871|2,75% 39.602.916| 2,22% 4.778.6703,32%
0 YEN 706.7281 0,89% 0 - 0 - 0 -
0 EURO 195.449| 3,38% 0 - 0 - 0 -
0 $ARG. 6.475.835| 1,75% 4.317.223|1,75% 3.222.798| 1,75% 0 -
0 $COL. 0 - 39.566.900 | 12,41% 0 - 0 -
0 REALES 3.034.342| 28,00% 4.611.920 | 28,00% 0 - 0 -
0 U.P. 635.45114,07% 0 - 0 - 0 -
0 LIBRA 660.367| 4,50% 0 - 0 - 0 -
OBLIGACIONES CON EL PUBLICO [$ REAJ. 100.701.600| 6,20% 0 - 19.878.326| 6,80% 117.747.864 | 6,00%
E)BONOS) Us$ 146.312.000| 7,82% 336.517.600 | 7,60% 292.624.000( 7,82% 341.124.2337,96%
0 EURO 0 - 0 - 0 - 0 -
0 $COL. 32.705.122| 12,56% 0 - 89.330.791| 11,21% 0 -
0 SOLES 6.317.444| 6,00% 0 - 0 - 0 -
DOCUMENTOS POR PAGAR Us$ 33.907.261| 7,42% 66.687.710 | 7,42% 54.002.310| 7,42% 0 -
ACREEDORES VARIOS $ REAJ. 0 - 0 - 0 - 162.115 -
0 $NO REAJ. 2.162.926 - 0 - 0 - 0 -
0 Uss 7.254.262 - 0 - 10.793.376 - 0 -
0 OTRAS MONEDAS 273 - 0 - 0 - 0 -
DOCUMENTOSY CUENTAS POR Uss 0 - 47.492.845 - 0 - 0 -
PAGAR A EMPRESAS
RELACIONADAS
PROVISIONES $ REAJ. 1.103.983 - 0 - 0 - 0 -
0 $NO REAJ. 0 - 920.214 - 2.031.218 - 4.302.223 -
0 Uss 142.861 - 3.661.105 - 0 - 0 -
0 $COL. 20.103.269 - 0 - 0 - 0 -
0 REALES 7.542.411 - 0 - 0 - 0 -
IMPUESTOS DIFERIDOS $NO REAJ. 6.984.730 - 2.060.741 - 6.119.471 - 18.418.263 -
0 SOLES 0 - 37.052.593 - 0 - 0 -
0 $ARG. 226.244 - 150.829 - 678.730 - 0 -
OTROS PASIVOS A LARGO PLAZO |$NO REAJ. 8.134.545 - 0 - 0 - 0 -

- Uss 17.214.467 - 0 - 0 - 0 -
Total Pasivosalargo Plazo

- $ REAJ. 104.604.852 - 2.593.855 - 19.878.326 - 117.909.979 -

- Uss 749.458.772 - 512.923.131 - 397.022.602 - 345.902.903 -

- YEN 706.728 - 0 - 0 - 0 -

- EURO 195.449 - 0 - 0 - 0 -

- $ARG. 6.702.079 - 4.468.052 - 3.901.528 - 0 -

- $COL. 52.808.391 - 39.566.900 - 89.330.791 - 0 -




Rut
Periodo
Tipo de moneda

TipodeBalance :

1 91081000 - 6 Péagina 2 de2

: 01-01-2004 al 31-03-2004 FECHA
. Milesde Pesos - - IMPRESION: 03-05-2004
Consalidado 30. Moneda Nacional y Extranjera
Pasivos largo plazo periodo anterior 31-03-2003

1A 3ANOS 3A5ANOS 5A 10 ANOS MAS DE 10 ANOS
RUBRO MONEDA MONTO TASA INT. PROM. ANUAL MONTO TASA INT. PROM. ANUAL MONTO TASA INT. PROM. ANUAL MONTO TASA INT. PROM. ANUAL
- REALES 10.576.753 - 4.611.920 - 0 - 0 -
- U.P. 635.451 - 0 - 0 - 0 -
- LIBRA 660.367 - 0 - 0 - 0 -
- SOLES 6.317.444 - 37.052.593 - 0 - 0 -
- $NO REAJ. 17.282.201 - 2.980.955 - 8.150.689 - 22.720.486 -
- OTRAS MONEDAS 273 - 0 - 0 - 0 -




Rut
Periodo
Tipo de moneda

1 91081000 - 6

: 01-01-2004 al 31-03-2004 FECHA
: Milesde Pesos

Tipo deBalance :

Paginaldel

i 5N: 03-05-2004
Consolidado | 31. Sanciones I'MPRES'ON

Durante el periodo, la sociedad, su directorio y sus adm ni stradores no han sido

obj eto de sanciones por parte de |la Superintendencia de Valores y Seguros, ni
por otras autoridades adm nistrativas.



Rut
Periodo
Tipo de moneda

1 91081000 - 6

: 01-01-2004 al 31-03-2004
: Milesde Pesos

Tipo deBalance :

Paginaldel
FECHA

i ON: 03-05-2004
Consolidado | 32. Hechos Posteriores I'MPRES'ON-

En el periodo conprendido entre el 1 de enero de 2004 y |la fecha de emisién de
| os presentes estados financieros no ha ocurrido ningun hecho significativo que
pueda afectar |a presentaci 6n de | os m snps.



Rut 1 91081000 - 6 Paginaldel
Periodo : 01-01-2004 al 31-03-2004 FECHA

Tipodemoneda : Milesde Pesos . . IMPRESION:; 03-05-2004
TipodeBalance : Consolidado || 33 Majlo Amblente |I

Durante el periodo conprendido entre el 1 de enero y el 31 de narzo de 2004, |a
Soci edad, sus filiales nacionales y extranjeras han efectuado desenbol sos por un
val or de Mp 971. 805, |os cual es corresponden principal mente a:

Gastos operativos: Correspondientes a estudios, noni t oreos, segui m ento,
analisis de laboratorios, los cuales son |levados a gastos del periodo M

111. 985. Conpromiso y cooperaci 6n anbi ent al de Cachoeira Dourada S. A
equi val entes a Mp 14.825

I nver si ones rel aci onados con | o0s siguientes proyectos, |os cuales son activados
Mp 844.995:

Central Ralco - Progranma amnbiental.
Central es Pehuenche, Loma Alta y Curillinque - Normalizaci6n de |os sistemas
de alcantarillado y agua pot abl e.



Rut 1 91081000 - 6 Paginaldel
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TipodeBalance : Consolidado | 34 - DEPOS'TOSA PLAZO IlMPRESON: 03-05-2004

El saldo de este rubro al cierre de cada periodo es el siguiente:

Detalle en planilla adjunta (depésitos a plazo).



Deposito a Pl azo

Sal dos al 31 de Marzo

Tasa de 2004 2003

R UT. Instituci 6n em sora interés Venci m ent os Mb Vb
Extranj ero Banco BBM - - - 1.394.908
Extranjero Banco Bil bao Vizcaya 1,06% 01.04.2004 16. 992. 375 5.047.764
97.041. 000- 7 Banco Boston 0,80% 01.04.2004 486. 964 -
Extranjero Banco Bradesco 1,38% 01.04.2004 1. 305. 346 3. 246. 180
Extranj ero Banco Citibank N. A 0,40% 01.04. 2004 213. 420 197. 399
Extranjero Banco Col patri a 2,10% 01.04.2004 1. 654. 526 -
Extranj ero Banco Conti nent al 2,18% 01.04.2004 8.697.775 10. 137. 265
Extranjero Banco de Crédito 1,80% 01.04.2004 2.154. 426 1.884. 704
Extranj ero Banco de Cccidente 8,60% 01.04. 2004 4. 750. 322 -
Extranjero Banco Itau - - - 23. 964
Extranj ero Banco Nationale de Paris - - - 76.592
Extranjero Banco Pact ual 1,39% 01.04.2004 3.767.114 2.917.978
Extranj ero Banco Rio de |la Plata 1,20% 01.04.2004 909. 859 452. 942
97.039. 000- 6 Banco Sant ander 1,35% 01.04.2004 3.201. 715 3.482. 297
Extranj ero Banco Sant os 1, 36% 01. 04. 2004 910. 700 -
Extranjero Banco Votorantim 1,39% 01.04. 2004 1.031.991 1.759. 946
Extranj ero Banco W ese Sudaneris - - - 3.347. 403
Extranjero Bancol onbi a 4,48% 19.06. 2004 6. 038. 852 -
Extranj ero Bank of Anerica 0,56% 01.04. 2004 4. 449, 853 8.299. 566
Extranjero Bonos de | a Paz 1,10% 01.04. 2004 982 -
Extranj ero CDT O ros 6, 72% 01. 04. 2004 1. 857 -
Extranjero Citi trust 6,00% 01.04.2004 662 2.939
Extranj ero Ci ti bank 1,06% 01.04.2004 35. 249. 940 24.411. 209
Extranjero Ci ti bank New York 0,77% 01.04. 2004 3.192.116 41. 084. 802
Extranj ero Ctiliquit 0,95% 01.04.2004 3.166. 089 -
Extranjero Col corp 8,40% 01.04. 2004 941. 526 -
Extranj ero Cor finsura 4,67% 01.04. 2004 9.735.023 -
Extranjero Corfivalle 3,45% 01.04. 2004 6.661. 731 -
Extranj ero Credi f ondos - - - 4.413. 299
Extranjero Fam Fondo Ganadero 8,05% 01.04. 2004 117.173 -
Extranj ero Fiduciaria del Valle 7,60% 01.04.2004 4.020. 332 440. 358
Extranjero Fi ducol onmbi a 8,05% 01.04. 2004 2.529. 506 -
Extranj ero HSBC - Baneri ndus 1,39% 01.04.2004 3. 630. 637 2.820.004
Extranjero I nt er bank - - - 4.313. 349
Extranj ero | nt er bol sa 8,87% 01.04. 2004 5.976. 281 -
Extranjero I nt er f ondos- Dol ar es - - - 731. 559
Extranj ero Serfinco 8,05% 01.04. 2004 97. 218 -
Extranjero Suval or 8,30% 01.04. 2004 8. 025. 665 -

Tot al 139.911. 976 120. 486. 427
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A) RESUMEN

La utilidad neta de ENDESA en el priner trinestre de 2004 alcanz6 a Ms 8.033.362

que se conpara con la utilidad neta de Mb 23.982.750 registrada en el priner
trinestre de 2003. Este diferencial se explica en un 60 % por un nenor resultado no
operaci onal cono consecuencia de provisiones tributarias y efectos canbiarios que
no representan flujo de caja y nenores ingresos proveni entes de enpresas coligadas.
El 40% restante se atribuye a un nenor resultado operacional de |las enpresas en
Chile. Se registraron nenores ingresos y mayores gastos operacionales en Chile conp
consecuencia de la baja tarifaria en pesos que afectd al SIC de 12,5 % a contar de
abril de 2003, la que incluye la indexaci6n automati ca derivada de |a apreciacién
del peso chileno respecto al doélar y la nenor hidraulicidad conparada con la
presentada en el priner trinestre del afio anterior, se tradujeron en un nayor
despacho de generaci 6n térmica, elevando | os costos variabl es de generaci 6n

Los principales elenmentos relevantes que se pueden rescatar en este priner
trinestre del afio 2004 son | os siguientes:

La determ naci 6n de un precio de nudo en el SIC un 6,2 % nayor en pesos Yy un
18,8 % superior en dolares, que nmuestra el reconocimento de la autoridad respecto
al nuevo escenario el éctrico nacional derivado de la restriccion del gas natura
proveniente de Argentina, con un plan de obras mas acorde con la realidad,
claramente nejoraréa |l os niveles operacionales a partir del nes de mayo de este afio.

La inportancia de estar incorporando en el Sistema Interconectado Central un
proyecto hidroel éctrico de gran envergadura conb es Ralco (570 MW, cuyo enbal se
esta en proceso de |lenado, y cuya puesta en servicio se espera que contribuya a
paliar |a situacion derivada del recorte de sumnistro de gas de Argenti na.

Una politica conercial consistente con el m x de generaci 6n de |la conpafiia y |as
condi ci ones del nercado, privilegiando el no encontrarse sobre contratada bajo
ni ngun escenario, y ser vendedora en el nercado spot.

El haber vuelto a financiar pasivos que pernitieron |levantar todos |os avales y
restricciones concedidas el afio anterior en el contexto del plan de fortal ecimento
financiero de Endesa, y a tasas conparables con aquellas que mantenia |a enpresa
con anterioridad, con |lo que se consigui6 un ahorro en gastos financieros de 5,7
m |1 ones de ddl ares anual es.

Un resul tado operacional de Mp 89.728.935 al 31 de marzo de 2004, inferior al de
mar zo de 2003 por las razones antes sefal adas, pero muy nejorado con respecto al
del cuarto trinestre de 2003, en que alcanz6 a Mb 67.355.851, conp asimsno nuy
nmej orado en dolares de cada periodo, el cual nuestra un incremento de un 9,7 % en
mar zo de 2004 con respecto a nmarzo de 2003.

Una perdida no operacional que alcanzé a Mb 53.801.288 al 31 de narzo 2004
correspondi ente principalnente a gastos financieros que disninuyeron |evenente,
pero con un aunmento en los otros egresos netos fuera de explotacién producto
basi camente de nenor resultado por boletin técnico NO64 y nmenores ingresos
provenientes de la inversién en | a enpresa rel acionada ClEN

Una provision de inpuesto a la renta de Mb26.964.187, |o que equivalente a un
al za de Mb5.782.383. Esta provision, que afectd negativanente la utilidad final de
| a conpafiia, se debe a una mayor provisién de inpuestos diferidos de nuestras
filiales argentinas en el primer trinestre de 2004 explicada por |a apreciacién de
peso argentino respecto al dolar en ese periodo.

El resultado de explotacion del priner trinestre de 2004 de Mb 89.728.935 es M
7.374.280 nenor al obtenido en el primer trimestre de 2003. Esta baja en e
resul tado de explotaci on se debe a la disninucién de |os resultados operacional es
en Chile, que se redujeron en M 12.961.258, conpensado por el nejor resultado
operaci onal de nuestras filiales en el extranjero, que aunenté en M 5.586. 976

Anal i zado por item |os ingresos de explotaci 6n consolidados a nmarzo del afio 2004
di sminuyen levenente en un 1% con respecto al priner trinestre del afio 2003,
equivalente a M 2.578.035, nmientras que |os gastos variables en conbustibles
aunentaron en M 11.077.724, |os costos por conpras de energia se incrementaron en
M 3.521.103, considerando que Canutillar se encontraba operativa el prinmer
trinestre de 2003 y los gastos en peaje y transporte de energia crecieron M
3. 866. 288. Estos nenores ingresos y nmayores gastos fueron conpensados
principal mente por una nenor depreciacién y otros costos fijos, cuyas bajas
al canzaron Mb10.296.267 y Mb 2.370. 990 respectivanmente.

En Chile, el resultado de explotacién del priner trimestre de 2004 alcanzé a M
33.281.522, disnminuyendo en un 28,0 % con respecto al msnb periodo del afio 2003

producto de una dismnuci 6n de un 6,7% en | os ingresos operacionales y un aunento
de un 23,9% de los costos variables de explotacién. Los ingresos dismnuyen
producto de la baja tarifaria comb consecuencia de |a apreciaci 6n del peso respecto
al dolar, y los costos aunentan basi camente por |os mayores costos por conpras de
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energia y mayor generacion térmca, en relaciéon al priner trinestre de 2003 que
presentd una alta hidrol ogia.

En Argentina, el resultado de explotaci6n del priner trimestre de 2004 al canzé a Ms
9. 148. 656, increnentandose en un 18,4 % respecto al registrado en el priner
trimestre de 2003, en que |Ilegd a Mp 7.724.206. El nejor resultado en Argentina se
debe al nejor resultado de Central Costanera. El nmercado el éctrico argentino en e
prinmer trinmestre de este afio se ha caracterizado por un nayor despacho térmco
debido a una nenor hidrologia y a un gran aunento de denmanda. El creciniento de
| a demanda acurul ado al prinmer trinmestre de 2004 al canza el 9,8 %

El resultado operacional proveniente de Central Costanera se increnenté en M
1.734.341, alcanzando Mp 9.452.299, conp consecuencia de mayores ventas de energia
col ocadas en el nmercado spot. Los bajos precios de la energia en el sur de
Brasil, producto de la alta hidrologia en esa zona, significaron una nula
convocatoria de la linea de interconexion CIEN en el primer trinestre de 2004; sin
enmbargo registré ingresos por concepto de ventas de potencia de acuerdo a lo
establecido en los contratos vigentes. El resultado operacional proveniente de E
Chocén registrd una | eve pérdida de Mp 303.643, consecuente con la hidrologia de la
zona del Comahue durante el primer trinestre del afio.

En Brasil, Cachoeira Dourada registro una pérdi da operaci onal de Mp 215.744 para e

periodo enero-marzo de 2004, conparado con una utilidad de Mb 3.794.853 durante e

nm snmo periodo del afio 2003. Si bien las ventas fisicas alcanzan nivel es superiores
a los del prinmer trinestre del afio 2003, |as ventas nonetarias dismnuyen en un
32,9 % equivalente a Mb 3.367.496, porque Cachoeira, en una nedida conservadora y
al igual que durante el segundo senestre del afio 2003, ha continuado facturando
parci al nente a CELG en base a una deci si6n judicial provisional

En Col onbia, el resultado de explotacién del primer trimestre de 2004 aunmentd en
33,5 % alcanzando a Mb 29.466.863, producto de nejores resultados de Engesa y
Betania. Los ingresos por ventas de energia aumentaron en un 7,4% principal nente
conmpb consecuencia de |la buena hidrologia en la zona nororiente correspondiente a
Engesa, permtiendo adenas | a reducci6n en | os costos por conpras de energia en e
prinmer trinmestre del afio 2004 conparado con el periodo honmdl ogo del afo 2003. Cabe
destacar el atractivo crecimento de |la demanda de energia en Colonbia, que ha
al canzado un 4,4 %en el periodo enero-marzo de 2004.

En Perud, el resultado de explotaciéon del primer trinmestre de 2004 aunentd en 4,5 %
al canzando M 18.047.638. La baja hidraulicidad, que se tradujo en un mayor costo
vari abl e de generaci 6n por mayor despacho térmico y mmyor costo por conpras de
energia, fue contrarrestada por mayores ingresos por ventas.

El resultado fuera de explotacion del prinmer trimestre de 2004 al canz6 una pérdida
de Mp 53.801.288, conparado con | os Mb 42.455.322 negativos del prinmer trinmestre de
2003. La nmmyor pérdida se explica principalnmente por M 6.180.851 de nenor
resultado neto por otros ingresos y egresos fuera de l|la explotacion; por M
4.082.296 de nenor resultados netos en inversiones en enpresas rel acionadas; y por
Mp 2.066. 065 de nenor resultado por correcci 6n nonetari a.

En cuanto al nenor resultado en inversiones en enpresas relacionadas de M
4.082. 296, esto se explica béasicamente por M 4.989.691 de nenores resultados netos
devengados de nuestra coligada brasilefia CIEN, en parte producto de |la apreciacién
del peso chileno que afectd |os resultados expresados en délares. Asim sno, tanbién
le afectd |a renegociaci6bn con Copel, que dismnuyé |os valores devengados al
prinmer trinestre del afio 2004 conparados con |l os del prinmer trimestre de 2003.

En cuanto a los otros ingresos y egresos fuera de explotacio6n, |la nayor perdida
neta de Mp 6.180.851 se explica casi en su totalidad por el ajuste por conversiodn
Boletin Técnico N064 a nuestras filiales en el extranjero, debido a |la nenor
depreciaci 6n, y en algunos casos apreciaci6n de |las nonedas |atinoanericanas con
respecto al dolar en el priner trinmestre de 2004, en conparaci é6n con el priner
trimestre del afio 2003 en que las econonias |atinoamericanas tuvieron una nayor
depr eci aci 6n de sus nonedas.

En cuanto a | 0os nmenores ingresos por correcci 6n nmonetaria, éstos se explican por la
menor inflacion aplicable a los activos chilenos de la conpafiia en el presente
trimestre.
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Proyecto Ral co

Respecto al proyecto Ral co, cuya puesta en nmarcha se prevé para el segundo senestre
de 2004, éste alcanzé un avance en su construccién de 97,6 % al 31 de marzo de
2004, y la represa esta actual nente acunul ando agua por |as fuertes precipitaciones
habi das en |la zona. Adenés |os equipos han superado las prineras pruebas para su
operaci 6n. Esto no hace nas que reflejar el conpromi so de ENDESA de contribuir con
energia eficiente al desarrollo energético nacional

Tarifas y Legislacion en Chile

En cuanto a Chile, el precio nondm co del Nudo Alto Jahuel, recientenente fijado
por la autoridad en su proceso senestral de calculo de tarifas regul adas, entrego
un valor nonémco para factor de carga de 74,4 % de 42,04 US$ / MM, cifra que
regira hasta octubre de 2004. Si bien este valor significa un alza de 18,8 %
respecto al valor anteriornente fijado en délares, en térm nos de val or en noneda
local ello representd un alza del orden de 6,2 % Cabe sefial ar que producto de la
apreci aci 6n del peso chileno con respecto al délar las tarifas en noneda |oca
veni an di sm nuyendo desde abril de 2003, las que alcanzaron a bajar en un 12,5 %
acurmul ado a febrero del presente y aplicables al primer trinmestre de 2004.

Fi nanci am ent o

Durante el prinmer trimestre de 2004, la conpafiia suscribié un nuevo crédito
si ndi cado con bancos por un total de US$ 250 nmillones, a la tasa de libor nmAs un
spread de 1,15 % lo que le pernitio6 refinanciar deudas bancarias que estaban con
condi ci ones nenos atractivas, liberando a la enpresa de avales de sus filiales
Pehuenche y Pangue y de restricciones de endeudani ento e inversion.

A lo anterior podenps agregar la refinanciacion de un crédito sindicado con BNP
Pari bas por un nmonto de US$ 60,4 mllones, en iguales condiciones que |as antes
nmenci onadas.

Las operaciones antes descritas permten a la conpafila un ahorro en gastos
financi eros en base anual de US$ 5,7 nmillones.

Concl usi 6n

En resumen, el prinmer trimestre del afio 2004 ha sido un trimestre en que la
conpafiia ha denpstrado su gran fortaleza frente a situaciones que afectan
gravenmente al sector, con utilidades inportantes y buenas proyecciones futuras,
dada |a madurez de las politicas conmerciales y el nejoramento financiero |ogrado,
sin haber sacrificado su crecimento.

B) RESULTADOS

Planilla excel adjunta.

Los estados de resultados consoli dados de Endesa incorporan todas las filiales en
Chile. Asimsno, incorporan las filiales argentinas Hi droel éctrica EIl Chocén S. A
Central Costanera S.A., las filiales colonbianas Central Hi droel éctrica de Betania
S.A. y EMGESA, la filial brasilefia Centrais Elétricas Cachoeira Dourada S.A vy la
filial peruana Edegel

DESGLOSE DE | NGRESCS Y COSTOS DE EXPLOTACI ON

Desgl osado por segmentos geograficos. No existen |lineas de negocio relevantes
diferentes de la generaci6n de energia. A respecto, |os desgloses de ingresos,
costos y resul tados de explotaci 6n por paises son |os siguientes:

Planilla excel adjunta.

RENTABI LI DAD:

Planilla excel adjunta.

C) ANALI SI'S DEL BALANCE GENERAL

Planilla excel adjunta.



Resul t ados

(Mles de Pesos) Variac. % Vari ac.
enero-dic. ener o- nar zo ener o- mar zo mar zo ABSCLUTA
2003 2003 2004 2004/ 2003 mar zo 2004/ 2003
I ngresos de Expl ot aci 6n 915. 679. 991 245.907. 556 243.329.521 (1,0 % (2.578.035)
Ventas Energia 886. 053. 326 234.551. 251 236. 781. 296 1,0 % 2.230. 045
Ventas Ss. Consult. y Trab. Tercerc 29. 626. 665 11. 356. 305 6.548. 225 (42,3 % (4.808. 080)
Costo de Expl ot aci 6n (547. 694. 463) (140. 648. 502) (145. 281. 768) (3,3 % (4. 633. 266)
Costos Vari abl es (312. 610. 356) (71.625.126) (89. 140. 761) (24,5 % (17.515. 635)
Conbusti bl e (48. 063. 634) (11.202. 891) (22. 280. 615) (98,9 % (11.077.724)
Conpras Energia y Potencia (94. 815. 490) (17.323.588) (20. 844.691) (20,3 % (3.521.103)
Peaje y transporte de energia (130. 720. 890) (32.956. 625) (36.822.913) (11,7 % (3.866.288)
Qros C V. (39.010. 341) (10. 142. 022) (9.192.542) 9,4 % 949. 480
Depr eci aci 6n (177.888.042) (53. 463. 834) (43.167.567) 19,3 % 10. 296. 267
Costos Fijos (57.196. 065) (15.559. 541) (12. 973. 440) 16,6 % 2.586. 101
Gastos de Adm y Ventas (31.167. 186) (8. 155. 837) (8.318.818) (2,0 % (162. 981)
Resul tado de Expl ot aci 6n 336. 818. 343 97.103. 217 89. 728. 935 (7,6 % (7.374.282)
I ngresos Fi nanci eros 15. 186. 166 3. 606. 900 3.917.079 8,6 % 310. 179
Wilidad Inv. enpresas rel aci onadas 17.654.177 10. 702. 445 6. 460. 061 (39,6 % (4.242.384)
Qros Ingresos Fuera de Expl. 44.350. 437 13.678. 053 6. 105. 594 (55,4 % (7.572. 459)
pérdida Inv. Enpresas Relac. (371.313) (173.003) (12.915) 92,5 % 160. 088
Anmort. Menor Val or de |nversiones (1.535.388) (464.800) (398. 439) 14,3 % 66. 361
Gastos Fi nanci er os (203. 115. 489) (51.590. 734) (51. 195. 752) 0,8 % 394. 982
Qros Egresos Fuera de Expl. (59.761.812) (19. 586. 316) (18.194. 708) 7,1 % 1.391. 608
Correcci 6n Monetaria 572. 055 1.726. 348 (339. 717) (119,7 % (2.066. 065)
Di ferencia de Canbio 8.911.184 (354.215) (142. 491) 59,8 % 211.724
Resul tado Fuera de Expl ot aci 6n (178.109. 984) (42. 455. 322) (53. 801. 288) (26,7 % (11. 345. 966)
Inpuesto a la Renta (27.241.193) (21.181. 804) (26.964. 187) (27,3 % (5.782.383)
I temes extraordinarios - - - -
Interés Mnoritario (69. 238. 512) (14.047.718) (5.231.857) 62,8 % 8.815. 861
Anortizaci 6n Mayor Val or de |nv. 15. 511. 603 4.564.377 4.301. 759 (5,8 % (262.618)
Wilidad (Pérdida) del Ejercicio 77.740. 257 23.982. 750 8.033. 362 (66,5 % (15. 949. 388)
RAI.I.DAI.E( 1) 557.361. 790 166. 328. 776 142.995. 555 (14,0 % (23.333.221)
Cobertura de gastos financieros ( 2 ) 2,74 3,22 2,79 (13,4 % (0, 43)

(1) Corresponde a las siguientes partidas del estado de resultados: Resultado antes de Impuesto a la Renta e Itemes Extraordinarios, mas

Gastos Financieros, mas Amortizacion Menor Valor de Inversiones, méas Otros Egresos Fuera de la Explotacién, menos Otros Ingresos Fuera
de la Explotacion, mas la depreciacion del ejercicio, extraida del Estado de Flujo de Efectivo.
(2) calculado como R.A.I.L.D.A.l.E. / Gastos Financieros.




(M LES DE PESOS) I ngresos Expl ot aci 6n Costo Expl ot aci 6n Gastos Adm y Ventas Resul t ado Oper aci onal
enero - marzo enero - narzo enero - marzo enero - marzo enero - marzo | enero - nmarzo | enero - Marzo | enero - marzo

2003 2004 2003 2004 2003 2004 2003 2004
ARGENTI NA 29. 350. 206 32.715. 345 (21.138.577) (22.929. 322) (487. 423) (637.367) 7.724.206 9.148. 656
coLavBl A 57.052. 171 61.257.016 (33.779.053) (30. 877. 249) (1.196.102) (912.904) 22.077.016 29. 466. 863
BRASI L 10. 244. 782 6.877.286 (6.078.158) (6. 762. 635) (371.771) (330. 395) 3.794.853 (215. 744)
PERU 33.111. 896 34.113. 100 (13.726.978) (14.013.736) (2. 120. 556) (2.051. 726) 17.264. 362 18.047. 638
CHILE 116. 148. 501 108. 366. 774 (65. 925. 736) (70. 698. 826) (3.979. 985) (4.386. 426) 46.242. 780 33.281.522
TOTAL CONSOLI DADO 245.907. 556 243.329. 521 (140. 648. 502) (145. 281. 768) (8.155. 837) (8.318. 818) 97.103. 217 89. 728. 935




I ndi ces enero-dic. ener o- mar zo ener o- mar zo Variac. %
2003 2003 2004 mar zo 2004/ 2003
Rent abi | i dad del patrinonio 532 % 1,64 % 0,54 % (67,1 %
Rent abi | i dad del activo 1,30 % 0,37 % 0,13 % (64,9 %
Rend. activos operaci onal es 6,51 % 1,74 % 1,74 % 0,0 %
Utilidad por accién ( $ 9,48 2,92 0, 98 (66,5 %

Ret orno de di vi dendos




(Ml es de Pesos)

Variac. %

Var. Absoluta

dic. 2003 marzo 2003 mar zo 2004 mar zo 2004/ 2003 mar zo 2004/ 2003
Activos Circul antes 390. 897. 746 734.462. 183 538. 548. 104 (26,7 N (195.914. 079)
Activos Fijos 4.644.602. 092 5.595. 822. 689 4.745.880. 235 (15,2 % (849.942. 454)
Qros Activos 402. 509. 323 327.338.785 292.094. 421 (10,8 9 (35.244. 364)
Total Activos 5.438.009. 161 6. 657.623. 657 5.576.522. 760 (16,2 % (1.081.100. 897)
Pasivos Circul antes 462.962. 572 1.122.713.658 510. 497. 987 (54,5 % (612.215.671)
Pasivos a Largo Pl azo 2.278.186.599 2.558.963. 470 2.346.776. 897 (8,3 % (212.186.573)
Interés Mnoritario 1.211.654. 295 1.512. 635. 485 1.233.953.023 (18,4 % (278. 682. 462)
Pat ri noni o 1.485. 205. 695 1. 463. 311. 044 1.485.294. 853 1,5 % 21.983. 809
Total Pasivos 5.438. 009. 161 6. 657. 623. 657 5.576.522. 760 (16,2 9 (1.081. 100. 897)
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La reducci én de los activos circulantes a narzo de 2004 con respecto a nmarzo 2003
se explica principal nente por el traspaso del corto al largo plazo de cuentas por
cobrar a la coligada Atacama Finance Co. La dismnuciéon de los activos fijos se
debe a la venta de central Canutillar, ventas de lineas de transm sion en el norte
de Chile y la desconsolidaci6n de Infraestructura Dos M| S. A  que aparecen en el
bal ance de Marzo de 2003.

Los canbios en el pasivo de narzo de 2004 se explican principalnente por la
di smi nuci 6n de | os pasivos totales (corto plazo mas | argo plazo), asociados al pago
del bono Yankee de Pehuenche por 170 millones de dolares el 1 de nayo de 2003, a

pago del bono de Endesa Chile Overseas Co. (actual mente Endesa Chile Internacional)
por € 400 nmillones el 24 de julio de 2003 y a la desconsolidacién de |a deuda de
Infraestructura Dos MI S. A por aproxi madamente 220 nmillones de dolares que se
encontraban incorporados en el balance de marzo de 2003. Tanbi én influye en forma
muy i nportante | a apreciacion del peso con respecto al dolar, ya que |os pasivos de
| a conpafiia son en su gran mayoria en doél ares

LI QUI DEZ Y ENDEUDAM ENTO

Planilla excel adjunta.

El indice de liquidez corriente a narzo de 2004 alcanza a 1,05, nostrando un
mej oram ento de un 61,5 % con respecto a narzo del afio anterior. Lo msnb ocurre
con la razén acida. El aunmento en los indices de |liquidez de | a conpafiia se explica
principal mnente por |los mayores niveles de caja en algunas filiales producto de un
nmej or desenpefio, por fondos netos provenientes de |la venta de activos, por el pago
del bono de Pehuenche por 170 millones de ddélares en el afio 2003 y por el pago de
bono de Endesa Chile Overseas Co. por € 400 nmillones en el afio 2003, asi conp por
| a desconsolidaci 6n de | a deuda de Infraestructura Dos M| S. A en ese m snp afio.

La razéon de endeudanmiento, nedida conmb Pasivo Exigible sobre Patrinonio, a
di cienbre de 2003 al canzé a 1,92 veces, |o que significa una dismnuciodn del 23.8 %
respecto a marzo del afio anterior, que se explica principalnmente por la
desconsolidaci 6n de la deuda de Infraestructura Dos MI S.A por aproxi madanente
220 mllones de dolares. El leve increnento de las relaciones de pasivo sobre
patrinmonio e interés mnoritario con respecto a dicienbre se explican por puntual es
tomas de pasivos de corto plazo para la term naci 6n del proyecto Ralco, pero que
desapareceran en el corto plazo.

VALOR LI BRO Y VALOR ECONOM CO DE LOS ACTI VOS

Los val ores de | os bienes del activo fijo, se encuentran ajustados de acuerdo a | os
criterios contables establecidos por |la Superintendencia de Valores y Seguros, en
las Girculares Nos. 550 y 566 de 1985.

La depreciaci 6n es calcul ada sobre el valor actualizado de |os bienes de acuerdo
con |l os afios de vida util restante de cada bien

Las inversiones en enpresas relacionadas se presentan valorizadas a su valor
patrinonial proporcional. En el caso de |as sociedades extranjeras, a contar de
segundo trinestre de 1998 la aplicacion de esta netodol ogia se ha efectuado sobre
estados financieros preparados conforne a la normativa establecida en el Boletin
Técnico N° 64 del Colegio de Contadores de Chile A G

Los valores intangi bles se encuentran corregi dos nonetarianente y se anortizan de
acuerdo a la normativa sefialada en el Boletin Técnico NO55 del Colegio de
Cont adores de Chile A G

Los activos expresados en nmponeda extranjera, se presentan al tipo de cambio vigente
al cierre de cada periodo

Las inversiones en instrunentos financieros con pactos se presentan de acuerdo a su
val or de conpra mas |la proporcion de los intereses correspondi entes conforne a |la
tasa inplicita de cada operaci on.

Las cuentas y docunentos por cobrar a enpresas rel aci onadas se clasifican conforme
a su vencimento en corto y largo plazo. Las operaciones se ajustan a condici ones
de equidad sinmilares a |las que habitual mrente preval ecen en el mercado



(1 ndi ces)

Vari ac.

%

dic. 2003 marzo 2003 marzo 2004 mar zo 2004/ 2003
Li qui dez corriente 0, 84 0, 65 1,05 61,5 %
Razo6n &ci da 0,77 0, 40 0, 97 142,5 %
Pasi vo exigible / Patrinonio 1,85 2,52 1,92 (23,8 %
Pasivo Exigible / (Patrim e Int. Mn.) 1,02 1,24 1,05 (15,3 %
% Deuda corto plazo 16,9 30,5 17,9 (41,4 %
% Deuda | argo pl azo 83,1 69, 5 82,1 18,2 %
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En resunen, |os activos se presentan val ori zados de acuerdo a principios y nornas
de contabilidad general mente aceptados y a |as instrucciones inpartidas al respecto
por la Superintendencia de Valores y Seguros, expuestas en Nota 2 de |os Estados
Fi nanci er os.

D) PRI NCI PALES FLUJOS DE EFECTI VO CONSCLI DADCS

Planilla excel adjunta.

Las actividades de operaci 6n generaron un flujo positivo de M 53.947.312, |lo que
representa una dismnuci6n de un 46.6% respecto de marzo 2003. Este flujo esta
conpuesto principal mente por una utilidad a narzo del 2004 de MP 8.033.362, mas | os
cargos a los resultados que no representan flujos netos de efectivo por M
47.411.717 aunentos de activos que afectan al flujo de efectivo por M
(41.718.562), aunentos de pasivos que afectan al flujo de efectivo por M
40.230.555 y una utilidad por venta de activos de M 9. 760.

Los resultados que no representan flujos netos de efectivo por M 47.411.717
i ncluyen principal mente depreciacion por M 43.384.603, wutilidad devengada en
i nversiones en enpresas relacionadas por M (6.460.061), anortizaci6n neta mayor
val or de Inversiones por Mb (3.903.320) y otros cargos netos a resultado que no
representan flujo de efectivo por Mb 13.487.413.

Las actividades de financiamento originaron un flujo negativo de M 52.665. 130,
ori gi nado princi pal nente por un nayor pago de préstanpos por Mb 133.161. 609, mayores
pagos de obligaciones con el publico por M 13.211.934. . Lo anterior fue
par ci al nent e conpensado por nenores pagos de divi dendos por M 1.194.593.

Las actividades de inversion generaron un flujo negativo de Mb 7.237.648, |o0os que
se explican principal mente por Mb 2.484.123 de ingresos por ventas de inversiones
permanentes y activo fijo, por M 15.836.942 de ingresos por recaudaci6n de
préstanos a enpresas relacionadas y otros ingresos de inversion, ingresos que
fueron conpensados por M 25.558.713 de incorporaci6n de activos fijos
correspondi entes basicanente a |la construcci6n de la central Ralco.

Flujos de Caja Provenientes del Exterior

Planilla excel adjunta.

E) VARI ACl ONES MAS | MPORTANTES EN LOS MERCADOS EN QUE OPERA LA EMPRESA
ARGENTI NA

La falta del gas ha ocasionado un fuerte increnmento en el <costo de
abastecimento del sistenma por el uso de conbustibles |iquidos. Las principal es
medi das que ha tonmado el gobierno argentino han sido: retrasar |os nantenim entos
progranmados, cono el de |la central nuclear de Enbal se, restringir |la exportaci 6n de
energia el éctrica a Uruguay, restringir |as exportaciones de gas excedente (Res.

265 del 26 de marzo de 2004), inportar energia de Brasil, negociar para la
importaci 6n de gas natural de Bolivia e inmportar conbustibles |iquidos de
Venezuel a.

Por nedio del decreto PEN 181/04 se faculta a la Secretaria de Energia para
realizar acuerdos con |os productores de gas natural para establ ecer un sendero de
recuperaci 6n de | os precios en boca de pozo. La intencion de |las autoridades seria
de Ilevar el precio a 1,0 US$/ MMBTU, que seria aproxi nedamente el 80% del valor pre
crisis para el fin del afio 2006. Para el caso de |os grandes usuari os este val or se
al canzaria en julio de 2005.

El decreto PEN 180/04 introducen canbios en |as transacciones del gas natura
con la creaci 6n de un nercado electrénico y de un fondo fiduciario para financiar
inversiones en el sistema de transporte y distribucién. Ora nodificacién
establecida es la que obliga a | os grandes consuni dores dejar de conprar gas a |las
di stribui doras, obligandolas a hacerlo directanente con | os productores.

Con fecha 31 de marzo |a Subsecretaria de Conbustibles de Argentina publico la
Di sposi ci6n NO 27 que establece el Prograna de Racionalizaci 6n de Exportaci ones de



Flujo de Efectivo

ener o-nmarzo

ener o-nmarzo

(Ml es de Pesos) 2003 2004 Var i aci 6n % Var .

De | a Operaci6n 100. 997. 746 53.947. 312 (47.050. 434) (46,6 %
De Fi nanci ami ent o (12.314. 965) (52.665. 130) (40. 350. 165) (327,7 %
De I nversio6n (53.479.734) (7.237.648) 46.242. 086 86,5 %
Flujo Neto del periodo 35. 203. 047 (5. 955. 466) (41.158.513) (116,9 %
Sal do Final de Efectivo y Efectivo Equival ente 157.374.873 162.796. 184 5.421. 311 3,4 %




Fl uj os de Caja Provenientes del Exterior

ACUMULADO A MARZO DE 2004

Mles de Pesos Di vi dendos Red. Capi t al I nt ereses | nt'?er:ocrotr;p. Tot al
Argentina - - 1.941. 133 11. 733. 000 13.674. 133
Brasi | - - - - -
Col onbi a - - 8. 856. 238 - 8. 856. 238
Per - - - - -
Col i gadas - 4.805. 758 3.110.921 3.802. 599 11.719. 279
Vehi cul os de I nvers - 559. 087 54. 517 - 613. 604
Tot al - 5. 364. 846 13. 962. 808 15. 535. 599 34. 863. 253

Las cifras en dolares han sido expresadas en pesos, utilizando el tipo de cambio de la fecha de transaccion.
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Gas y del Uso de l|la Capacidad de Transporte. Al respecto restringe |las
exportaci ones a | os vol tnenes exportados durante el afio 2003.

La resol uci 6n SE-0093/ 2004 estableci6 una diferenciacién del precio de nercado
por tipo de cliente. Para usuarios residenciales se mantuvo la tarifa, para |os
clientes nedios se aplicdé un alza en torno al 70% y para |os grandes usuarios e
al za fue cercana al 100%

BRASI L

- El Mnisterio de Mnas y Energia esta coordinando con su par Argentino la
exportaci 6n de energia de Brasil hacia Argentina.

A través de |l a resoluci 6n 040-2004 de la ANEEL se limta |la potencia reconocida
de las centrales térmicas del Noreste

CHI LE

El 13 de marzo fue pronulgada la ley N° 19.940 (Ley Corta), que en sus aspectos
pri nci pal es:

® nodifica el réginmen de transporte de el ectricidad

® reduce del 10%al 5%l a diferencia entre el precio regulado y los precios |libres
® pernite que los clientes entre 500 kWy 2.000 kW puedan optar por ser clientes
Iibres o regul ados.

La CNE envio el Inforne final de Precios de Nudo que contenpla un precio
nonéni co en Al to Jahuel de 42,04 US$/ MAh.

En marzo de 2004, el aunento de consunbs de gas en Argentina y la falta de
i nversi 6n en instal aci ones para inyecci 6n de gas, notivdé a |la autoridad Argentina a
di sponer nedidas que obligan a limtar exportaciones de gas a Chile.

CoLOVBI A
No hay hechos rel evantes.
PERU

El 31 de nmarzo finalizo la construccién de los 735 kil énetros del ducto que se
ha tendi do desde Cami sea (Cusco) hasta Lurin (Lima). De esta mmnera, se estima que
el Proyecto traera el gas a Lima en agosto.

Las distribuidoras Hidrandina, Electronoroeste (ENOSA) y Electrosurnedio, de
propi edad del Estado, presentan un déficit de contratos desde el nes de enero de
presente afo, por un total aproxinado de 100 MN En las transferencias del nes de
enero y febrero, el COES prorrated los retiros en funci6n a los ingresos por
potenci a de | os generadores del sistens.

El 13 de abril se publicéo el informe de fijacidn tarifaria para el periodo
mayo- octubre del 2004, que establece un precio de energia en horas de punta de
11,49 centavos de soles / kW, un precio de energia en horas fuera de punta de 7,71
centavos de soles / kW y un precio de potencia de 16,09 soles de dbélar / kWres.

MERCADOS EN QUE PARTI Cl PA LA EMPRESA:

CH LE Y OTROS MERCADOCS

Planilla excel adjunta.

2) MERCADO CHI LENO

Planilla excel adjunta.



ener o- mar zo 2004 Endesa Pangue Pehuenche | San Isidro SIC SI NG ENDESA
(GWh) CONSOLI DADA
Total generaci 6n de energia 2.336,7 142, 0 702,7 691, 2 3.872,7 80,9 3.953,5
gener aci 6n hi droel éctrica 1.870,1 142,0 702, 7 - 2.714,9 - 2.714,9
Generaci 6n térmca 466, 6 - - 691, 2 1.157,8 80,9 1.238,7
Conpras de energia 1.454,6 136, 6 - 8,0 278, 8 140, 3 419, 1
conpras a enpresas rel aci onadas 1.183,8 136, 6 - - 1.320,4 - 1.320,4
conpras a otros generadores 265, 7 - - - 265, 7 - 265, 7
Conpras al spot 51 - - 8,0 13,1 140, 3 153, 4
Pérdi das y consunps propi 0S 46, 3 1,6 6, 2 3,1 57,2 0,8 58,1
Total ventas de energia 3.745,0 277,0 696, 6 696, 1 4.094, 2 220, 3 4.314,5
Ventas a precios regul ados 2.606, 2 - 12,8 12,5 2.631,5 - 2.631,5
Ventas a precios no regul ados 891, 5 - 25,7 155, 5 1.072,7 220, 3 1.293,0
Ventas al nercado spot 110, 6 - 247, 2 32,2 390, 0 - 390, 0
Ventas a enpresas rel aci onadas 136, 6 277,0 410, 9 495, 9 1.320,4 - 1.320,4
Parti ci paci 6n sobre las ventas (% 449 3% 8% 89 489 89 38%
ener o- mar zo 2003 Endesa Pangue Pehuenche | San Isidro SIC SI NG ENDESA
(GWh) CONSOLI DADA
Total generaci 6n de energia 2.370,7 229,6 1. 000, 5 529, 6 4.130, 4 179, 0 4.309, 3
gener aci 6n hi droel éctrica 2.314,4 229, 6 1. 000, 5 - 3.544,5 - 3.544,5
CGeneraci 6n térmca 56, 3 - - 529, 6 585, 9 179, 0 764, 8
Conpras de energia 931, 3 85, 8 - 102, 1 310, 1 57,9 368, 0
conpras a enpresas rel aci onadas 809, 1 - - - 809, 1 - 809, 1
conpras a otros generadores 84,7 - - - 84,7 - 84,7
Conpras al spot 37,5 85, 8 - 102, 1 225, 4 57,9 283, 3
Pérdi das y consunps propi 0S 57,4 2,4 7,1 34,9 101, 8 1,9 103, 7
Total ventas de energia 3.244,6 313,0 993, 4 596, 7 4.338,7 235,1 4.573,7
Ventas a precios regul ados 2.178,2 287, 0 17,0 19, 2 2.501, 3 - 2.501, 3
Ventas a precios no regul ados 998, 1 - 32,2 149, 1 1.179,4 235,1 1.414,5
Ventas al nercado spot 68, 3 26,1 529, 0 34,6 657, 9 - 657, 9
Ventas a enpresas rel aci onadas - - 415, 2 393, 9 809, 1 - 809, 1
Parti ci paci 6n sobre las ventas (% 419% 4% 13% 89 559 99 43%




ener o- marzo 2004 Chocén Costanera | Betania Engesa Cachoeira Edegel Chile

(o)

Total generaci 6n de energia 572,0 2.205,0 268, 4 2.565,7 707,7 1.216,9 3.953,5
generaci 6n hidroel éctrica 572,0 - 268, 4 2.545, 4 707,7 1.169, 2 2.714,9
Generaci 6n térmca - 2.205,0 - 20,3 - 47,7 1.238,7

Conpras de energia 32,0 12,0 61,5 797, 3 195, 6 35,8 419, 1

conpras a enpresas rel aci onadas - - - - - - 1.320,4
conpras a otros generadores - - - 24,4 - 34,3 265, 7
Conpras al spot 32,0 12,0 61,5 772,9 195, 6 1,6 153, 4

Pérdi das y consunpbs propi os - 65, 0 - 22,0 - 56, 3 58,1

Total ventas de energia 604, 0 2.152,0 330, 2 3.341,4 903, 4 1.196,5 4.314,5
Ventas a precios regul ados - - 167, 1 1.129,5 685, 3 367,0 2.631,5
Ventas a preci os no regul ados 186, 0 144, 0 - 700, 8 33,5 420, 6 1.293,0
Ventas al nercado spot 418,0 2.008,0 163, 1 1.511,1 184, 6 408, 8 390, 0
Ventas a enpresas rel aci onadas - - - - - - 1.320,4

Partici paci 6n sobre las ventas (% 3% 10% 294 219% 194 269 389%

ener o- marzo 2003 Chocén Costanera | Betania Engesa Cachoeira Edegel Chile

(o)

Total generaci 6n de energia 1.066, 0 812,0 277,2 2.240,8 401, 7 1.339,0 4.309, 3
generaci 6n hidroel éctrica 1.066, 0 - 277,2 2.137,0 401, 7 1.332,5 3.544,5
Generaci 6n térmca - 812,0 - 103, 8 - 6,4 764, 8

Conpras de energia 87,0 105, 0 49,3 656, 0 355, 8 - 368, 0

conpras a enpresas rel aci onadas - - - 132,8 - - 809, 1
conpras a otros generadores - - - 2,0 - - 84,7
Conpras al spot 87,0 105, 0 49, 3 521, 2 355, 8 - 283, 3

Pérdi das y consunpbs propi os - 34,0 - 22,1 - 61,3 103, 7

Total ventas de energia 1.153,0 883,0 326, 1 2.874,8 757,5 1.311,6 4.573,7
Ventas a precios regul ados - - 89,5 1.091,9 757,5 329,7 2.501, 3
Ventas a preci os no regul ados 119, 0 149, 0 - 588, 3 - 405, 4 1.414,5
Ventas al nercado spot 1.034,0 734,0 103, 8 1.194,6 - 576, 5 657, 9
Ventas a enpresas rel aci onadas - - 132,8 - - - 809, 1

Partici paci 6n sobre las ventas (% 6% 59 294 17% 194 269 43%
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F. ANALI SIS DE RI ESGO DE MERCADO
ARGENTI NA

- Riesgo hidrol égico: Durante los meses de febrero y narzo del afio 2004 |os
aportes hidrol 6gi cos se encontraron por debajo de la nmedia histérica, por |lo que e
despacho de las centrales térm cas fue superior en 58% con respecto a | o despachado
durante el misno periodo del afo 2003. Pese a lo anterior, el aunmento en el
preci o de nercado fue s6lo de 2 US$/ MM (debido a la vigencia de la res 240/03), lo
cual representa un increnmento del 18% con respecto a |os val ores del afio 2003.

- Precio de los conbustibles: Los precios de gas natural contintan pesificados
El bajo precio del gas ha redundado en un crecimento brusco de |la demanda del
msnmo, lo que sumado a una falta de inversiones en produccién y transporte han
generado una crisis por escasez del energético. Sin enbargo, el gobierno dispuso
nmedidas para priorizar Jlas restricciones a los contratos de exportacidn,
resguardando el suministro del nmercado interno. De todos nodos, se espera un
aunento de los dias de corte en el invierno para |los ciclos conbi nados del area de
Buenos Aires, |la que debera ser suplida con conbustibles |iquidos.

- Variaci 6n de denmanda: La demanda se incrementdé en 9,8% durante el priner
trimestre del afio 2004. La exportacion a Brasil se mantiene en cero desde febrero
de 2002.

BRASI L

- Riesgo hidrol é6gico: El agua enbalsada a 31 de marzo de 2004 es |igeramente
inferior al presentado a la nisma fecha del afio anterior. El sistema Sur es el
que presenta nmayor diferencia con un 20% nenos.

- Precio de los conbustibles: No es relevante el precio de | os conbusti bl es.

CH LE

- Riesgo hidrol 6gico: La probabilidad de excedencia acunulada a 31 de nmarzo de
2004 fue de 81% que representa una hidrologia nornal-seca. Respecto al afio
hi drol 6gi co abril 2004 - narzo 2005, no hay razones para suponer que sea afio seco.
La situacién a fines de abril de la tenperatura superficial del pacifico no es |la
propia de un afio seco y | os prondsticos internacional es tanpoco prevén condi ci ones
del efecto nifa.

- Riesgo de conbustibles: Debido a la escasez de gas registrada en Argentina,

dicha autoridad restringi6 las exportaciones de gas a Chile, limtandolas a |os
consunos realizados durante el 2003. Estas limtaciones inpactaran el nornal
despacho de las centrales de ciclo conbinado, debiendo reenplazar el faltante por
conbustibles |iquidos, elevando |os costos del sistens. Respecto al precio de

diesel y carbdon, en los Ultinbs neses estos han experinmentado un alza en 1los
nmer cados i nt er naci onal es.

CaLOwVBI A

- Riesgo hidrol é6gico: El nivel de contrataci 6n de |as enpresas del grupo hace que
| a exposicién al riesgo hidrol égico sea rel ativanente baja. Los aportes del SIN
durante el priner trinestre del 2004 fue de 90%

- Precio de los conbustibles: Debido al necanisnmo de declaraci 6n de ofertas, e

precio de |os conbustibles es so6lo una conponente del precio declarado. Par a
condi ciones secas el precio declarado podria subir por |a percepcién de |os
agent es.

- Riesgo deval uaci 6n: Una deval uaci 6n afectaria el ingreso por contratos, ya que
la tarifa de estos contratos es nonémca y esta firnada en Col $. Los ingresos por
ventas en bol sa podrian verse afectados si | os agentes generadores no incorporan en
sus ofertas el valor de |a deval uaci 6n

PERU
- Riesgo hidrol 6gico: : El grupo Endesa es vendedor neto en el spot, por |lo que
el riesgo frente a condiciones hidrol 6gicas secas es bajo. El  vol umen total

enbal sado en lagunas y reservorios al 31 de marzo alcanz6 los 152.7 MwWB, |o cua
representa el 54 % de | a capacidad total

- Precio de Ilos conbustibles: El precio internacional del petréleo afecta
directanente el precio de los conbustibles Iiquidos que utilizan la mayoria de
centrales térmicas, por lo que los precios de energia en el sistema se ven
af ect ados. El grupo Endesa es vendedor neto en el spot, por lo que el aunento en
el precio de | os conbustibles no representa un gran riesgo.
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G ANALI SIS DEL RI ESGO CAMBI ARI O Y DE TASAS DE | NTERES

La conpafiia tiene un alto porcentaje de sus créditos denom nados en ddl ares debi do
a que la mayor parte de las ventas en |os distintos nmercados donde opera presentan
un alto grado de indexacién a esta nobneda. Los nercados de Brasil y Colonbia
presentan una nenor indexaci én al ddélar, por lo que las filiales en estos nercados
ti enen nmayor endeudam ento en noneda local. En el caso de Argentina, una porcioén
importante de |os ingresos proviene de |la exportaci én de energia a Brasil que estéa
i ndexada al doélar, |o que reduce |a exposicion al riesgo canbiario en este pais.

Sin perjuicio de esta cobertura natural al tipo de canbio, |a conpafiia en un
escenario de alta volatilidad del dolar ha continuado con su politica de cubrir
parci al mente sus pasivos en délares, con el objeto de atenuar |as fluctuaciones que
generan en los resultados las variaciones en el tipo de canbio. Es politica de la
enpresa mantener un nivel de cobertura dél ar-peso en un nivel entre el 70 %y el 85
% del descal ce contabl e del bal ance consol i dado.

Al 31 de marzo de 2004, la enpresa en térmnos consolidados tiene cubierto en
Chile, nediante contratos forwards dolar-peso, un nonto de US$ 103 mll ones,
conmparado con US$ 361 mllones a igual fecha del afio anterior. La variaci6n se debe
a la dismnucién del descalce contable debido principalnente a la reducci é6n de

pasi vo en dol ares.

En térmnos de riesgo de tasa de interés, |la conpafia tiene una relaci 6n de deuda
en tasa fija y tasa variable de aproxi nadanente 95 %/ 5 %fijo / variable al 31 de
mar zo de 2004. El porcentaje de deuda en tasa fija ha aunentado si se conpara con
la relacion 70 %/ 30 % a igual fecha del afio anterior debido al bajo nivel de |as
tasas de interés de nercado que han pernitido fijar |la deuda a tipos de interés nas
atractivos.

Planilla excel adjunta.

Con respecto a |los ingresos de explotaci 6n, Cachoeira Dourada (en Brasil) no tiene
tarifas indexadas al délar, por |Io que sus ingresos estan en Real es indexados a la
inflacion |ocal. Por otra parte, los contratos de El Choc6n, aunque estan
expresados en délares, en la actualidad estan siendo pagados en pesos Argentinos.
En el caso de Costanera, gran parte de sus ingresos provienen de exportaciones a

Brasil, contratos que se encuentran indexados al dolar. En Colonbia |os contratos
son al spot y a corto plazo en pesos col onbi anos, sin enbargo |as renovaci ones de
contratos y el spot siguen en gran nedida la fluctuaci én de canbio del doélar. En

Chile y Pera, el proceso tarifario y los contratos se encuentran indexados a |os
canbi os del dol ar.

Planilla excel adjunta.

Los costos de explotacién resultan nenores en todos |os paises, con excepcion de
Chile y Perd. ElI increnento en Chile, Peru y Costanera en Argentina se explica
principalmente por las nmayores conpras Yy transporte de energia producto de

incremento en |las ventas fisicas.



(M LES DE PESOS)

I ngresos Expl ot aci 6n

enero - marzo % | ngr esos enero - marzo| %I ngresos
2003 2003 2004 2004
CHOCON ( ARGENTI NA) 8.216. 169 3, 3% 5. 651. 247 2, 39
COSTANERA ( ARGENTI NA) 21.134.037 8, 6% 27.064. 098 11, 19
BETANI A ( COLOMVBI A) 5.770. 546 2, 3% 5.389. 311 2,29
EMGESA ( COLOMBI A) 51.281.625 20, 9% 55. 867. 705 23, 09
CACHCEI RA ( BRASI L) 10. 244. 782 4, 2% 6.877. 286 2, 89
EDEGEL ( PERU) 33.111.896 13, 5% 34.113. 100 14, 09
NACI ONAL ( * ) 116. 148. 501 47,2% 108. 366. 774 44, 59
TOTAL CONSOLI DADO 245.907. 556 100, 094 243.329.521 100, 09
(M LES DE PESOCS) Cost o Expl ot aci 6n
enero - narzo % Cost os enero - narzo % Cost os
2003 2003 2004 2004

CHOCON ( ARGENTI NA) 8. 066. 332 3, 3% 5. 828. 526 2,49
COSTANERA ( ARGENTI NA) 13.072. 245 5, 3% 17.100. 796 7, 09
BETANI A ( COLOMVBI A) 4. 880. 238 2, 0% 3. 288. 547 1, 49
EMGESA ( COLOMBI A) 28. 898. 815 11, 8% 27.588. 702 11, 39
CACHCEI RA (BRASI L) 6.078. 158 2, 5% 6. 762. 635 2, 89
EDEGEL ( PERU) 13.726.978 5, 6% 14.013. 736 5, 89
NACI ONAL ( * ) 65. 925. 736 26, 8% 70. 698. 826 29, 19
TOTAL CONSOLI DADO 140. 648. 502 100, 094 145.281.768 100, 09
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Con fecha 4 de Febrero de 2004, se infornma conp un hecho esencial, que con esta
fecha Enpresa Nacional de Electricidad S. A, actuando a través de su Agencia, Yy
Citibank N. A actuando a través de su International Banking Facility, Caja Madrid,
Caja Madrid M anm Agency, The Bank of Tokyo-M tsubishi Ltd., Banco Bilbao Vizcaya
Argentaria S.A. (BBVA) y el Banco Santander Central Hi spano, han suscrito un
crédito sindicado por US$ 250.000.000 a 3,5 afios plazo con anortizacidén a

vencimento y un Spread sobre Libor del 1,15% Esto pernmitira a |la Conpafiia un
ahorro en gastos financieros de aproxi nadanente US$ 5.000.000 (cinco nmillones de
dél ares de | os Estados Unidos de Angérica) por afio.

Los recursos obtenidos de este crédito seran integranente utilizados para e

refinam ento del renmanente del crédito sindicado suscrito por |a Conpafiia en mayo
de 2003. De esta fornma, |la Conpafiia |ibera |las garantias personal es otorgadas por
Enpresa Eléctrica Pangue S. A, Enpresa El éctrica Pehuenche S. A y Conpafiia
El éctrica Tarapacd S. A asociadas al crédito anterior, asi conp |las restricciones
de endeudam ento e inversion.

Este refinamento es parte de una nueva etapa en la cual l|a Conpafiia busca
optim zar su coste financiero y nmejorar su perfil de vencimentos, luego de la
exitosa ejecuci on del Plan de Fortal ecimiento Financiero del afio 2003.

Con fecha 27 de Febrero de 2004, se informa conb un hecho relevante que e
Directorio de |la Conpafiia en sesion ordinaria celebrada el dia de ayer, acordé en
cunplimento de la politica de dividendos correspondiente al ejercicio 2003, e
proponer a la junta ordinaria de accionistas de Endesa, a celebrarse el dia 26 de
Marzo de 2004, el reparto de un dividendo definitivo ascendente a |la cantidad de
$2,30 (dos pesos y treinta centavos) por accion, el cual, de ser aprobado por la
referida junta, serd pagado a contar del dia 5 de Abril de 2004.

Con fecha 26 de Marzo de 2004, se celebrd la Junta Ordinaria de Accionistas |a cua
tuvo por objeto conocer y pronunciarse sobre |as siguientes nmaterias:

Aprobaci 6n de |la Menoria, Balance, Estados Financieros, Inforne de |os Auditores
Externos e I nspectores de Cuentas correspondientes al ejercicio finalizado al 31 de
Di ci enbre de 2003;

Distribucién de Uilidades y reparto de divi dendos;

Exposici 6n respecto de la politica de dividendos de |a sociedad e infornacioén
sobre | os procedinientos a ser utilizados en |a distribucién de dividendos;

Politica de inversiones y financiamnm ento propuesta por el directorio;
El ecci 6n del directorio de |a sociedad;
Fijaci 6n de |l a remuneraci 6n del directorio;

Fijacion de la renmuneracién del Comté de Directores y determnacion de su
pr esupuest o;

Informe del Comité de Directores;
Desi gnaci 6n de Auditores Externos;

El ecci 6n de dos | nspectores de Cuentas Titulares y dos suplentes y determ naci 6n de
su remuneraci 6n

Oras materias de interés social y de conpetencia de la Junta e infornmaci 6n sobre
| as operaciones a que se refiere el articulo 44 de la Ley N° 18. 046;
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De acuerdo a lo indicado en el punto 5. de la Junta Odinaria de Accionistas, se
eligiéo el nuevo directorio de l|la sociedad, el cual quedé conformado por |as
si gui ent es personas:

Jai ne Bauza Bauza

I gnaci o Bl anco Fernandez
Enri que Garcia Al varez
Antoni o Pareja Mlina
Luis Rivera Novo

Andr és Regué Codal |
Carlos Torres Vila

Ant oni o Tuset Jorrat
Leoni das Vi al Echeverria

En sesi 6n extraordinaria de directorio, celebrada con la msma fecha, el directorio
acordé designar comp Presidente del Directorio y de la sociedad al sefior Luis
Ri vera Novo y conp Vicepresidente al sefior Antonio Pareja Mlina.

En la msma sesién, se acorddé designar conp menbros del Comté de Directores a
| os sefiores Luis Rivera Novo, Jai ne Bauza Bauza y Antoni o Tuset Jorrat.

PEHUENCHE

Con fecha 25 de Marzo de 2004, se celebr6 la Junta Ordinaria de Accionistas de la
Soci edad, en la cual se aprobd el Balance GCeneral correspondiente al ejercicio
finalizado al 31 de Dicienbre de 2003.

En esa oportunidad la Junta aprobdé |a proposicion del Directorio de |la Soci edad de
pagar un dividendo definitivo del ejercicio 2003, que representa un divi dendo total
a pagar de $28, 856119 por acci 6n, dicho dividendo se pagara a partir del dia 14 de
Abril de 2004.





