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Impresión Final
TRIMESTRE AÑO ACTUAL

IMPORTE
REF

CIERRE AÑO ANTERIOR
IMPORTE

CUENTA / SUBCUENTA

10000000 2,500,718 2,383,822ACTIVOS TOTALES
11000000 236,956 149,920ACTIVOS CIRCULANTES
11010000 85,073 27,364EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

11020000 0 0INVERSIONES A CORTO PLAZO

11020010 0 0    INSTRUMENTOS FINANCIEROS DISPONIBLES PARA SU VENTA

11020020 0 0    INSTRUMENTOS FINANCIEROS PARA NEGOCIACIÓN

11020030 0 0    INSTRUMENTOS FINANCIEROS CONSERVADOS A SU VENCIMIENTO

11030000 45,682 35,455CLIENTES (NETO)

11030010 45,875 35,929    CLIENTES

11030020 -193 -474    ESTIMACIÓN PARA CUENTAS INCOBRABLES

11040000 62,232 36,182OTRAS CUENTAS POR COBRAR (NETO)

11040010 62,232 36,182    OTRAS CUENTAS POR COBRAR

11040020 0 0    ESTIMACIÓN PARA CUENTAS INCOBRABLES

11050000 9,273 10,579INVENTARIOS

11051000 0 0ACTIVOS BIOLÓGICOS CIRCULANTES

11060000 34,696 40,340OTROS ACTIVOS CIRCULANTES

11060010 0 0    PAGOS ANTICIPADOS

11060020 2,827 3,191    INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS

11060030 0 0    ACTIVOS DISPONIBLES PARA SU VENTA

11060040 0 0    OPERACIONES DISCONTINUAS

11060050 0 0    DERECHOS Y LICENCIAS

11060060 31,869 37,149    OTROS

12000000 2,263,762 2,233,902ACTIVOS NO CIRCULANTES
12010000 14,756 14,794CUENTAS POR COBRAR (NETO)

12020000 331,599 294,155INVERSIONES

12020010 331,599 294,155    INVERSIONES EN ASOCIADAS Y NEGOCIOS CONJUNTOS

12020020 0 0    INVERSIONES CONSERVADAS A SU VENCIMIENTO

12020030 0 0    INVERSIONES DISPONIBLES PARA SU VENTA

12020040 0 0    OTRAS INVERSIONES

12030000 1,884,739 1,885,959PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO (NETO)

12030010 2,146,679 2,121,787    INMUEBLES

12030020 43,729 43,118    MAQUINARIA Y EQUIPO INDUSTRIAL

12030030 27,923 22,943    OTROS EQUIPOS

12030040 -381,890 -317,789    DEPRECIACIÓN ACUMULADA

12030050 48,298 15,900    CONSTRUCCIONES EN PROCESO

12040000 0 0PROPIEDADES DE INVERSIÓN

12050000 0 0ACTIVOS BIOLÓGICOS NO CIRCULANTES

12060000 25,654 25,654ACTIVOS INTANGIBLES (NETO)

12060010 25,654 25,654    CRÉDITO MERCANTIL

12060020 0 0    MARCAS

12060030 0 0    DERECHOS Y LICENCIAS

12060031 0 0    CONCESIONES

12060040 0 0    OTROS ACTIVOS INTANGIBLES

12070000 2,375 1,714ACTIVOS POR IMPUESTOS DIFERIDOS

12080000 4,639 11,626OTROS ACTIVOS NO CIRCULANTES

12080001 0 0    PAGOS ANTICIPADOS

12080010 2,330 4,144    INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS

12080020 0 0    BENEFICIOS A EMPLEADOS

12080021 0 0    ACTIVOS DISPONIBLES PARA SU VENTA

12080030 0 0    OPERACIONES DISCONTINUAS

12080040 0 0    CARGOS DIFERIDOS (NETO)

12080050 2,309 7,482    OTROS

20000000 737,600 688,559PASIVOS TOTALES
21000000 160,207 88,009PASIVOS CIRCULANTES
21010000 0 0CRÉDITOS BANCARIOS

21020000 0 0CRÉDITOS BURSÁTILES

21030000 93,455 36,776OTROS PASIVOS CON COSTO

21040000 24,448 24,397PROVEEDORES

21050000 21,485 7,072IMPUESTOS POR PAGAR

21050010 18,170 382    IMPUESTOS A LA UTILIDAD POR PAGAR
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21050020 3,315 6,690    OTROS IMPUESTOS POR PAGAR

21060000 20,819 19,764OTROS PASIVOS CIRCULANTES

21060010 0 0    INTERESES POR PAGAR

21060020 11,434 11,484    INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS

21060030 0 0    INGRESOS DIFERIDOS

21060050 0 0    BENEFICIOS A EMPLEADOS

21060060 2,788 2,981    PROVISIONES

21060061 0 0    PASIVOS RELACIONADOS CON ACTIVOS DISPONIBLES PARA SU VENTA CIRCULANTES

21060070 0 0    OPERACIONES DISCONTINUAS

21060080 6,597 5,299    OTROS

22000000 577,393 600,550PASIVOS NO CIRCULANTES
22010000 0 0CRÉDITOS BANCARIOS

22020000 0 0CRÉDITOS BURSÁTILES

22030000 331,803 334,660OTROS PASIVOS CON COSTO

22040000 170,169 190,753PASIVOS POR IMPUESTOS DIFERIDOS

22050000 75,421 75,137OTROS PASIVOS NO CIRCULANTES

22050010 38,448 41,814    INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS

22050020 0 0    INGRESOS DIFERIDOS

22050040 2,153 1,381    BENEFICIOS A EMPLEADOS

22050050 34,820 31,942    PROVISIONES

22050051 0 0    PASIVOS RELACIONADOS CON ACTIVOS DISPONIBLES PARA SU VENTA NO CIRCULANTES

22050060 0 0    OPERACIONES DISCONTINUAS

22050070 0 0    OTROS

30000000 1,763,118 1,695,263CAPITAL CONTABLE
30010000 1,763,118 1,695,263CAPITAL CONTABLE DE LA PARTICIPACIÓN CONTROLADORA

30030000 618,752 524,842CAPITAL SOCIAL

30040000 0 0ACCIONES RECOMPRADAS

30050000 536,577 536,577PRIMA EN EMISIÓN DE ACCIONES

30060000 0 0APORTACIONES PARA FUTUROS AUMENTOS DE CAPITAL

30070000 0 0OTRO CAPITAL CONTRIBUIDO

30080000 617,393 657,388UTILIDADES RETENIDAS (PERDIDAS ACUMULADAS)

30080010 0 0    RESERVA LEGAL

30080020 0 0    OTRAS RESERVAS

30080030 423,378 482,285    RESULTADOS DE EJERCICIOS ANTERIORES

30080040 194,015 175,103    RESULTADO DEL EJERCICIO

30080050 0 0    OTROS

30090000 -9,604 -23,544OTROS RESULTADOS INTEGRALES ACUMULADOS  (NETOS DE IMPUESTOS)

30090010 0 0    GANANCIAS POR REVALUACIÓN DE PROPIEDADES

30090020 372 82    GANANCIAS (PERDIDAS) ACTUARIALES POR OBLIGACIONES LABORALES

30090030 -9,976 -23,626    RESULTADO POR CONVERSIÓN DE MONEDAS EXTRANJERAS

30090040 0 0    CAMBIOS EN LA VALUACIÓN DE ACTIVOS FINANCIEROS DISPONIBLES PARA SU VENTA

30090050 0 0    CAMBIOS EN LA VALUACIÓN DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS

30090060 0 0    CAMBIOS EN EL VALOR RAZONABLE DE OTROS ACTIVOS

30090070 0 0    PARTICIPACIÓN EN OTROS RESULTADOS INTEGRALES DE ASOCIADAS Y NEGOCIOS
CONJUNTOS

30090080 0 0    OTROS RESULTADOS INTEGRALES

30020000 0 0CAPITAL CONTABLE DE LA PARTICIPACIÓN  NO CONTROLADORA
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91000010 12,710 14,487PASIVOS MONEDA EXTRANJERA CORTO PLAZOPASIVOS MONEDA EXTRANJERA CORTO PLAZO

91000020 0 0PASIVOS MONEDA EXTRANJERA LARGO PLAZOPASIVOS MONEDA EXTRANJERA LARGO PLAZO

91000030 618,752 524,842CAPITAL SOCIAL NOMINALCAPITAL SOCIAL NOMINAL

91000040 0 0CAPITAL SOCIAL POR ACTUALIZACIÓNCAPITAL SOCIAL POR ACTUALIZACIÓN

91000050 2,153 1,381FONDOS PARA PENSIONES Y PRIMA DE ANTIGÜEDADFONDOS PARA PENSIONES Y PRIMA DE ANTIGÜEDAD

91000060 7 4NUMERO DE FUNCIONARIOS (*)NUMERO DE FUNCIONARIOS (*)

91000070 398 381NUMERO DE EMPLEADOS (*)NUMERO DE EMPLEADOS (*)

91000080 33 32NUMERO DE OBREROS (*)NUMERO DE OBREROS (*)

91000090 0 0NUMERO DE ACCIONES EN CIRCULACIÓN (*)NUMERO DE ACCIONES EN CIRCULACIÓN (*)

91000100 0 0NUMERO DE ACCIONES RECOMPRADAS (*)NUMERO DE ACCIONES RECOMPRADAS (*)

91000110 0 0EFECTIVO RESTRINGIDO (1)EFECTIVO RESTRINGIDO (1)

91000120 0 0DEUDA DE ASOCIADAS GARANTIZADADEUDA DE ASOCIADAS GARANTIZADA

(*) DATOS EN UNIDADES
(1) ESTE CONCEPTO SE DEBERÁ LLENAR CUANDO SE HAYAN OTORGADO GARANTÍAS QUE AFECTEN EL EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO
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40010000 INGRESOS NETOS 607,607 822,476152,783 192,848

40010010     SERVICIOS 607,607 822,476152,783 192,848

40010020     VENTA DE BIENES 0 00 0

40010030     INTERESES 0 00 0

40010040     REGALIAS 0 00 0

40010050     DIVIDENDOS 0 00 0

40010060     ARRENDAMIENTO 0 00 0

40010061     CONSTRUCCIÓN 0 00 0

40010070     OTROS 0 00 0

40020000 COSTO DE VENTAS 253,299 422,68055,591 107,744

40021000 UTILIDAD (PÉRDIDA) BRUTA 354,308 399,79697,192 85,104

40030000 GASTOS GENERALES 137,772 136,87339,101 35,339

40040000 UTILIDAD (PÉRDIDA) ANTES DE OTROS INGRESOS Y GASTOS, NETO 216,536 262,92358,091 49,765

40050000 OTROS INGRESOS Y (GASTOS), NETO -8,845 -16,092-3,246 7,483

40060000 UTILIDAD (PÉRDIDA) DE OPERACIÓN  (*) 207,691 246,83154,845 57,248

40070000 INGRESOS FINANCIEROS 1,027 883303 218

40070010     INTERESES GANADOS 1,027 883303 218

40070020     UTILIDAD POR FLUCTUACIÓN CAMBIARIA, NETO 0 00 0

40070030     UTILIDAD POR DERIVADOS, NETO 0 00 0

40070040     UTILIDAD POR CAMBIOS EN VALOR RAZONABLE DE INSTRUMENTOS
FINANCIEROS

0 00 0

40070050     OTROS INGRESOS FINANCIEROS 0 00 0

40080000 GASTOS FINANCIEROS 11,346 18,1822,600 4,491

40080010     INTERESES PAGADOS 10,371 16,0532,581 2,105

40080020     PÉRDIDA POR FLUCTUACIÓN CAMBIARIA, NETO 0 00 0

40080030     PÉRDIDA POR DERIVADOS, NETO 0 00 0

40080050     PÉRDIDA POR CAMBIOS EN VALOR RAZONABLE DE INSTRUMENTOS
FINANCIEROS

0 00 0

40080060     OTROS GASTOS FINANCIEROS 975 2,12919 2,386

40090000 INGRESOS (GASTOS) FINANCIEROS NETO -10,319 -17,299-2,297 -4,273

40100000 PARTICIPACIÓN EN LOS RESULTADOS DE ASOCIADAS Y NEGOCIOS
CONJUNTOS

37,444 21,5774,993 2,677

40110000 UTILIDAD (PÉRDIDA) ANTES DE IMPUESTOS A LA UTILIDAD 234,816 251,10957,541 55,652

40120000 IMPUESTOS A LA UTILIDAD 40,801 76,00611,067 47,737

40120010     IMPUESTO CAUSADO 59,064 66,76925,796 12,088

40120020     IMPUESTO DIFERIDO -18,263 9,237-14,729 35,649

40130000 UTILIDAD (PÉRDIDA) DE LAS OPERACIONES CONTINUAS 194,015 175,10346,474 7,915

40140000 UTILIDAD (PÉRDIDA) DE LAS OPERACIONES DISCONTINUAS, NETO 0 00 0

40150000 UTILIDAD (PÉRDIDA) NETA 194,015 175,10346,474 7,915

40160000 PARTICIPACIÓN NO CONTROLADORA EN LA UTILIDAD (PÉRDIDA) NETA 0 00 0

40170000 PARTICIPACIÓN CONTROLADORA EN LA UTILIDAD (PÉRDIDA) NETA 194,015 175,10346,474 7,915

40180000 UTILIDAD (PÉRDIDA) NETA BÁSICA POR ACCIÓN 0.00 00.00 0

40190000 UTILIDAD (PÉRDIDA) NETA POR ACCIÓN DILUIDA 0.00 00 0
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40200000 UTILIDAD (PÉRDIDA) NETA 194,015 175,10346,474 7,915

PARTIDAS QUE NO SERAN RECLASIFICADAS A RESULTADOS
40210000 GANANCIAS POR REVALUACIÓN DE PROPIEDADES 0 00 0

40220000 GANANCIAS (PÉRDIDAS) ACTUARIALES POR OBLIGACIONES LABORALES 414 346297 220

40220100 PARTICIPACIÓN EN RESULTADOS POR REVALUACIÓN DE PROPIEDADES DE
ASOCIADAS Y NEGOCIOS CONJUNTOS

0 00 0

PARTIDAS QUE PUEDEN SER RECLASIFICADAS SUBSECUENTEMENTE A
RESULTADOS

40230000 RESULTADO POR CONVERSIÓN DE MONEDAS EXTRANJERAS 13,650 -34,042-3,229 -17,394

40240000 CAMBIOS EN LA VALUACIÓN DE ACTIVOS FINANCIEROS DISPONIBLES PARA
SU VENTA

0 00 0

40250000 CAMBIOS EN LA VALUACIÓN DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS 0 00 0

40260000 CAMBIOS EN EL VALOR RAZONABLE DE OTROS ACTIVOS 0 00 0

40270000   PARTICIPACIÓN EN OTROS RESULTADOS INTEGRALES DE ASOCIADAS Y
NEGOCIOS CONJUNTOS

0 00 0

40280000 OTROS RESULTADOS INTEGRALES -124 -104-89 -66

40290000 TOTAL DE OTROS RESULTADOS INTEGRALES 13,940 -33,800-3,021 -17,240

40300000 UTILIDAD (PÉRDIDA) INTEGRAL 207,955 141,30343,453 -9,325

40320000 UTILIDAD (PÉRDIDA) INTEGRAL ATRIBUIBLE A LA PARTICIPACIÓN NO
CONTROLADORA

0 00 0

40310000 UTILIDAD (PÉRDIDA) INTEGRAL ATRIBUIBLE A LA PARTICIPACIÓN
CONTROLADORA

207,955 141,30343,453 -9,325
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92000010 DEPRECIACIÓN Y AMORTIZACIÓN OPERATIVA 61,349 63,08013,609 15,513

92000020 PTU CAUSADA 0 00 0
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92000030 INGRESOS NETOS (**) 607,607 822,476

92000040 UTILIDAD (PÉRDIDA) DE OPERACIÓN (**) 207,691 246,831

92000050 PARTICIPACIÓN CONTROLADORA EN LA UTILIDAD (PÉRDIDA) NETA(**) 194,015 175,103

92000060 UTILIDAD (PÉRDIDA) NETA (**) 194,015 175,103

92000070 DEPRECIACIÓN Y AMORTIZACIÓN OPERATIVA (**) 61,349 63,080

(*) DEFINIRA CADA EMPRESA
(**) INFORMACIÓN ULTIMOS 12 MESES, para las emisoras



ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO (METODO
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ACTIVIDADES DE OPERACIÓN
50010000 234,816 251,109UTILIDAD (PÉRDIDA) NETA ANTES DE IMPUESTOS A LA UTILIDAD
50020000 0 0+(-) PARTIDAS SIN IMPACTO EN EL EFECTIVO

50020010 0 0     + ESTIMACIÓN DEL PERIODO

50020020 0 0    +PROVISIÓN DEL PERIODO

50020030 0 0    + (-) OTRAS PARTIDAS NO REALIZADAS

50030000 25,351 34,148+(-) PARTIDAS RELACIONADAS CON ACTIVIDADES DE INVERSIÓN

50030010 61,349 63,080     + DEPRECIACIÓN Y AMORTIZACIÓN DEL PERIODO

50030020 561 2,918    (-) + UTILIDAD O PERDIDA EN VENTA  DE PROPIEDADES PLANTA Y EQUIPO

50030030 281 474    +(-) PÉRDIDA (REVERSIÓN) POR DETERIORO

50030040 -37,444 -21,577    (-)+PARTICIPACIÓN EN ASOCIADAS Y NEGOCIOS CONJUNTOS

50030050 0 0    (-)DIVIDENDOS COBRADOS

50030060 -1,027 -883    (-)INTERESES A FAVOR

50030070 1,631 -9,864    (-)FLUCTUACIÓN CAMBIARIA

50030080 0 0    (-) +OTRAS PARTIDAS

50040000 10,108 28,757+(-) PARTIDAS RELACIONADAS CON ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO

50040010 11,346 18,182    (+)INTERESES DEVENGADOS

50040020 0 0    (+)FLUCTUACIÓN CAMBIARIA

50040030 -1,238 10,575    (+)OPERACIONES FINANCIERAS DE DERIVADOS

50040040 0 0    + (-) OTRAS PARTIDAS

50050000 270,275 314,014FLUJO DERIVADO DEL RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS A LA UTILIDAD
50060000 -96,843 -16,105FLUJOS GENERADOS O UTILIZADOS EN LA OPERACIÓN

50060010 -36,520 16,629    + (-) DECREMENTO (INCREMENTO) EN CLIENTES

50060020 1,306 13,554    + (-) DECREMENTO (INCREMENTO) EN INVENTARIOS

50060030 2,028 2,387    + (-) DECREMENTO (INCREMENTO) EN OTRAS CUENTAS POR COBRAR Y OTROS ACTIVOS
CIRCULANTES

50060040 -26,591 15,513    + (-) INCREMENTO (DECREMENTO) EN PROVEEDORES

50060050 -1,564 -2,676    + (-) INCREMENTO (DECREMENTO) EN OTROS PASIVOS

50060060 -35,502 -61,512    + (-)IMPUESTOS A LA UTILIDAD PAGADOS O DEVUELTOS

50070000 173,432 297,909FLUJOS NETOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE OPERACIÓN
ACTIVIDADES DE INVERSIÓN
50080000 -49,275 -25,751FLUJOS NETOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE INVERSIÓN

50080010 0 0    (-)INVERSIONES CON CARÁCTER PERMANENTE

50080020 0 0    +DISPOSICIONES DE INVERSIONES CON CARÁCTER PERMANENTE

50080030 -47,297 -20,517    (-)INVERSION EN PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO

50080040 0 0    +VENTA DE PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO

50080050 0 0    (-) INVERSIONES TEMPORALES

50080060 0 0    +DISPOSICION DE INVERSIONES TEMPORALES

50080070 0 0    (-)INVERSION EN  ACTIVOS INTANGIBLES

50080080 0 0    +DISPOSICION DE ACTIVOS INTANGIBLES

50080090 0 0    (-)ADQUISICIONES DE NEGOCIOS

50080100 0 0    +DISPOSICIONES DE NEGOCIOS

50080110 0 0    +DIVIDENDOS COBRADOS

50080120 1,003 883    +INTERESES COBRADOS

50080130 0 0    +(-) DECREMENTO (INCREMENTO) ANTICIPOS Y PRESTAMOS A TERCEROS

50080140 -2,981 -6,117    + (-) OTRAS PARTIDAS

ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
50090000 -69,207 -298,067FLUJOS NETOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO

50090010 0 0    + FINANCIAMIENTOS BANCARIOS

50090020 0 0    + FINANCIAMIENTOS BURSÁTILES

50090030 209,013 488,100    + OTROS FINANCIAMIENTOS

50090040 0 0    (-) AMORTIZACIÓN DE FINANCIAMIENTOS BANCARIOS

50090050 0 0    (-) AMORTIZACIÓN DE FINANCIAMIENTOS BURSÁTILES

50090060 -128,699 -688,145    (-) AMORTIZACIÓN DE OTROS FINANCIAMIENTOS

50090070 0 0    + (-) INCREMENTO (DECREMENTO) EN EL CAPITAL SOCIAL

50090080 -140,100 -80,000    (-) DIVIDENDOS PAGADOS

50090090 0 0    + PRIMA EN EMISIÓN DE ACCIONES

50090100 0 0    + APORTACIONES PARA FUTUROS AUMENTOS DE CAPITAL

50090110 -9,421 -18,022    (-)INTERESES PAGADOS

50090120 0 0    (-)RECOMPRA DE ACCIONES

50090130 0 0    +  (-) OTRAS PARTIDAS
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BOLSA MEXICANA DE VALORES, S.A.B. DE C.V.

TRIMESTRE: 04 AÑO: 2012

CONSOLIDADO

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2012 Y 2011

INFORMACIÓN DICTAMINADA Impresión Final

(MILES DE DÓLARES)

Impresión FinalCUENTA/SUBCUENTA
TRIMESTRE AÑO ACTUAL

IMPORTE
REF

TRIMESTRE AÑO ANTERIOR

IMPORTE

50100000 54,950 -25,909INCREMENTO (DISMINUCION)  DE EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO
50110000 2,759 -1,106CAMBIOS EN EL VALOR DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO
50120000 27,364 54,379EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO AL PRINCIPIO DEL PERIODO

50130000 85,073 27,364EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO AL FINAL DEL PERIODO



BOLSA MEXICANA DE VALORES, S.A.B. DE C.V.

SEMPRA MEXICO, S. DE R.L. DE C.V. ESTADOS DE VARIACIONES EN EL CAPITAL
CONTABLE

CLAVE DE COTIZACIÓN: AÑO:TRIMESTRE: 201204

Impresión Final

CONSOLIDADO

SEMPRA

INFORMACIÓN DICTAMINADA
(MILES DE DÓLARES)

UTILIDADES O PÉRDIDAS
ACUMULADAS

CONCEPTOS CAPITAL SOCIAL ACCIONES
RECOMPRADAS

PRIMA EN
EMISIÓN DE
ACCIONES

APORTACIONES
PARA FUTUROS
AUMENTOS DE

CAPITAL

OTRO CAPITAL
CONTRIBUIDO

RESERVAS
UTILIDADES
RETENIDAS
(PÉRDIDAS

ACUMULADAS)

OTROS
RESULTADOS
INTEGRALES

ACUMULADOS
(NETOS DE

IMPUESTOS)

PARTICIPACIÓN
CONTROLADORA

PARTICIPACIÓN
NO

CONTROLADORA
TOTAL DE CAPITAL

CONTABLE

APLICACIÓN DE OTROS RESULTADOS
INTEGRALES A UTILIDADES RETENIDAS

AJUSTES RETROSPECTIVOS

CONSTITUCIÓN DE RESERVAS

(DISMINUCIÓN) AUMENTOS DE CAPITAL

RECOMPRA DE ACCIONES

DIVIDENDOS DECRETADOS

(DISMINUCIÓN) AUMENTO DE LA
PARTICIPACIÓN NO CONTROLADORA

(DISMINUCIÓN) AUMENTO EN PRIMA EN
EMISIÓN DE ACCIONES

RESULTADO INTEGRAL

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

-80,000

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

-80,000

0

0

0

0

0

SALDO FINAL AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011

0 0 0 0 0 0 175,103 -33,800 141,303

SALDO INICIAL AL 1 DE ENERO DEL 2012

AJUSTES RETROSPECTIVOS

APLICACIÓN DE OTROS RESULTADOS
INTEGRALES A UTILIDADES RETENIDAS

CONSTITUCIÓN DE RESERVAS

DIVIDENDOS DECRETADOS

(DISMINUCIÓN) AUMENTOS DE CAPITAL

RECOMPRA DE ACCIONES

(DISMINUCIÓN) AUMENTO EN PRIMA EN
EMISIÓN DE ACCIONES

(DISMINUCIÓN) AUMENTO DE LA
PARTICIPACIÓN NO CONTROLADORA

RESULTADO INTEGRAL

SALDO FINAL AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 618,752

0

0

0

0

0

0

0

0

524,842

524,842 0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0 536,577

0

0

0

0

0

0

0

0

536,577

536,577 0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0 0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0 0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0 617,393

194,015

0

0

0

0

-140,100

0

0

657,388

657,388 -23,544

-23,544

0

0

0

0

0

0

0

13,940

-9,604 1,763,118

207,955

0

0

0

0

-140,100

0

0

1,695,263

1,695,263

SALDO INICIAL AL 1 DE ENERO DEL 2011 524,842 0 536,577 0 0 0 562,285 10,256 1,633,960

OTROS MOVIMIENTOS

OTROS MOVIMIENTOS

0 0 0 0 0 0 0 0 0

93,910 0 0 0 0 0 -93,910 0 0

0

0

-140,100

0

0

0

0

0

0

207,955

1,763,118

1,695,263

1,695,263

141,303

0

0

0

0

0

-80,000

0

0

0

1,633,960

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0
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INFORMACIÓN FINANCIERA CONSOLIDADA SELECCIONADA

LAS SIGUIENTES TABLAS CONTIENEN INFORMACIÓN FINANCIERA Y OPERATIVA CONSOLIDADA

SELECCIONADA DE LA COMPAÑÍA A LAS FECHAS Y POR LOS PERÍODOS INDICADOS.

ESTADOS DE RESULTADOS CONSOLIDADOS

ESTADOS DE POSICIÓN FINANCIERA CONSOLIDADOS

AL 31 DE DICIEMBRE

20112012

(EN MILES DE DÓLARES)

ACTIVOS

ACTIVOS CIRCULANTES

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO$        27,364$        85,073

OTROS ACTIVOS CIRCULANTES(1)122,556151,883

TOTAL DE ACTIVOS CIRCULANTES$      149,920$      236,956

ACTIVOS NO CIRCULANTES

INVERSIONES EN NEGOCIOS CONJUNTOS294,155331,599

PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO NETO1,885,9591,884,739

OTROS ACTIVOS NO CIRCULANTES(2)53,78847,424

TOTAL DE ACTIVOS NO CIRCULANTES$    2,233,902$    2,263,762

TOTAL DE ACTIVOS$    2,383,822$    2,500,718

CAPITAL Y PASIVOS

PASIVOS CIRCULANTES(3)88,009160,207

PASIVOS A LARGO PLAZO

CUENTAS POR PAGAR A PARTES RELACIONADAS(4)334,660331,803

OTROS PASIVOS NO CIRCULANTES(5)265,890245,590

TOTAL DE PASIVOS NO CIRCULANTES600,550577,393

TOTAL DE PASIVOS$       688,559$      737,600

TOTAL DE CAPITAL CONTABLE$    1,695,263$   1,763,118

TOTAL DE PASIVO Y CAPITAL CONTABLE$    2,383,822$   2,500,718

(1)LOS OTROS ACTIVOS CIRCULANTES INCLUYEN LAS CUENTAS COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR

COBRAR, NETAS; LAS CANTIDADES CIRCULANTES ADEUDADAS POR PERSONAS RELACIONADAS; LOS

IMPUESTOS RECUPERABLES CIRCULANTES; LOS INVENTARIOS DE GAS NATURAL; LOS INSTRUMENTOS

FINANCIEROS DERIVADOS; Y OTROS ACTIVOS CIRCULANTES DE MENOR IMPORTANCIA.

(2)LOS OTROS ACTIVOS NO CIRCULANTES INCLUYEN CUENTAS POR COBRAR A PARTES RELACIONADAS;

LOS INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS; LOS ARRENDAMIENTOS FINANCIEROS POR COBRAR; LOS

ACTIVOS POR IMPUESTOS DIFERIDOS; EL CRÉDITO MERCANTIL; Y OTROS ACTIVOS NO CIRCULANTES

DE MENOR IMPORTANCIA.

(3)LOS PASIVOS CIRCULANTES INCLUYEN LAS CUENTAS COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR;

LAS CUENTAS POR PAGAR A PARTES RELACIONADAS; LOS PASIVOS CIRCULANTES POR CONCEPTO DE

IMPUESTOS; LOS INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS; OTROS PASIVOS FINANCIEROS; LAS

PROVISIONES; Y OTROS PASIVOS CIRCULANTES DE MENOR IMPORTANCIA.

(4)LA DEUDA A LARGO PLAZO LAS CUENTAS POR PAGAR NO RECURRENTES ADEUDADAS A PARTES

RELACIONADAS.

(5)LOS OTROS PASIVOS NO CIRCULANTES INCLUYEN LOS PASIVOS POR IMPUESTOS A LA UTILIDAD

DIFERIDOS; LAS PROVISIONES NO CIRCULANTES; LOS INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS; Y

LAS PRESTACIONES TRAS LA TERMINACIÓN DEL EMPLEO Y OTRAS PRESTACIONES LABORALES A LARGO

PLAZO.

OTRA INFORMACIÓN FINANCIERA Y OPERATIVA
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COMENTARIOS Y ANÁLISIS DE LA ADMINISTRACIÓN SOBRE LA SITUACIÓN FINANCIERA

Y LOS RESULTADOS DE OPERACIÓN

ESTA SECCIÓN CONTIENE DECLARACIONES CON RESPECTO AL FUTURO QUE CONLLEVAN RIESGOS E

INCERTIDUMBRE.

SEGMENTOS DE NEGOCIOS

LOS ACTIVOS DE LA COMPAÑÍA ESTÁN DISTRIBUIDOS ENTRE DOS SEGMENTOS OPERATIVOS:

•EL SEGMENTO GAS, QUE INCLUYE EL TRANSPORTE DE GAS NATURAL Y GAS LP A TRAVÉS DE

GASODUCTOS, LA TERMINAL DE ALMACENAMIENTO DE GAS LP QUE SE ENCUENTRA EN CONSTRUCCIÓN,

EL NEGOCIO DE GNL QUE INCLUYE EL ALMACENAJE Y REGASIFICACIÓN DE GNL, ASÍ COMO LA COMPRA

DE GAS NATURAL Y SU VENTA A CLIENTES DE LA COMPAÑÍA, Y EL NEGOCIO DE DISTRIBUCIÓN DE

GAS NATURAL; Y

•EL SEGMENTO ELECTRICIDAD, QUE INCLUYE LA GENERACIÓN DE ELECTRICIDAD EN UNA PLANTA DE

CICLO COMBINADO ALIMENTADA CON GAS NATURAL, ASÍ COMO EN UN PARQUE EÓLICO QUE SE

ENCUENTRA EN PROCESO DE DESARROLLO.

ADEMÁS, LA COMPAÑÍA REPORTA COMO INGRESOS Y GASTOS CORPORATIVOS, CIERTOS INGRESOS Y

COSTOS QUE NO SON DIRECTAMENTE IMPUTABLES A UN DETERMINADO SEGMENTO DE NEGOCIOS, LOS

CUALES SE IDENTIFICAN EN EL RUBRO CORPORATIVO. ESTOS INGRESOS Y GASTOS CORPORATIVOS SON

PRINCIPALMENTE DE CARÁCTER ADMINISTRATIVO Y, POR LO GENERAL, SON IMPUTABLES A FUNCIONES

A NIVEL COMPAÑÍA QUE NO ESTÁN RELACIONADAS ESPECÍFICAMENTE CON UN DETERMINADO SEGMENTO.

EN EL SEGMENTO GAS, LA COMPAÑÍA ES PROPIETARIA Y OPERADORA DE SISTEMAS DE RECEPCIÓN,

TRANSPORTE, COMPRESIÓN, ALMACENAMIENTO Y ENTREGA DE GAS NATURAL Y GAS LP, QUE INCLUYEN

MÁS DE 500 KM DE DUCTOS PARA GAS NATURAL, SEIS ESTACIONES DE COMPRESIÓN DE GAS NATURAL

Y 190 KM DE DUCTOS PARA GAS LP (ASÍ COMO UNA TERMINAL DE ALMACENAMIENTO DE GAS LP QUE

SE ENCUENTRA EN PROCESO DE CONSTRUCCIÓN). LA COMPAÑÍA ES PROPIETARIA DE ALGUNOS DE

ESTOS ACTIVOS A TRAVÉS DEL NEGOCIO CONJUNTO CON PEMEX GAS, EN EL QUE TIENE UNA

PARTICIPACIÓN DEL 50%. EL SEGMENTO GAS TAMBIÉN INCLUYE EL NEGOCIO DE GNL DE LA

COMPAÑÍA, EN EL QUE ÉSTA ES PROPIETARIA DE UNA TERMINAL DE ALMACENAMIENTO Y

REGASIFICACIÓN CON CAPACIDAD DE 320,000 M3, ASÍ COMO UNA COMERCIALIZADORA DE GAS

NATURAL QUE COMPRA GNL PARA SU ALMACENAMIENTO Y REGASIFICACIÓN EN LA TERMINAL DE GNL Y

VENDE A TERCEROS EL GAS NATURAL RESULTANTE. ADEMÁS, LA COMPAÑÍA ES PROPIETARIA DEL

SISTEMA DE DISTRIBUCIÓN ECOGAS, QUE ES EL TERCER NEGOCIO MÁS IMPORTANTE DEL SEGMENTO

GAS. ESTE SISTEMA ATIENDE ACTUALMENTE A MÁS DE 93,000 CLIENTES INDUSTRIALES,

COMERCIALES Y RESIDENCIALES EN TRES ZONAS GEOGRÁFICAS DE DISTRIBUCIÓN EN EL NORTE DEL

PAÍS. TANTO EN EL NEGOCIO DE GASODUCTOS COMO EN EL NEGOCIO DE GNL, LA COMPAÑÍA TIENE

CELEBRADOS CONTRATOS A LARGO PLAZO, PRINCIPALMENTE EN BASE FIRME, CON EMPRESAS DE GRAN

SOLVENCIA Y RECONOCIMIENTO EN LA INDUSTRIA, INCLUYENDO SHELL, GAZPROM, CFE, INTERGEN,

TRANSCANADA Y PEMEX GAS.

EN EL SEGMENTO ELECTRICIDAD, LA COMPAÑÍA ES PROPIETARIA Y OPERADORA DE LA

TERMOELÉCTRICA DE MEXICALI, UNA PLANTA DE CICLO COMBINADO CON CAPACIDAD DE PRODUCCIÓN

DE 625 MW ALIMENTADA A BASE DE GAS NATURAL. ANTERIORMENTE ESTA PLANTA GENERABA INGRESOS

MEDIANTE LA VENTA DE ELECTRICIDAD A SEMPRA GENERATION, UNA FILIAL ESTADOUNIDENSE DE LA

COMPAÑÍA. SIN EMBARGO, DE CONFORMIDAD CON UN NUEVO CONTRATO QUE ENTRÓ EN VIGOR EL 1 DE

ENERO DE 2012, ACTUALMENTE LA COMPAÑÍA VENDE ELECTRICIDAD A CLIENTES CONECTADOS A LA

RED DE LA CAISO, Y SEMPRA GENERATION ACTÚA COMO AGENTE DE COMERCIALIZACIÓN Y

PROGRAMACIÓN DE ESTAS VENTAS. ADEMÁS, LA COMPAÑÍA ESTÁ DESARROLLANDO EL POTENCIAL

PROYECTO ENERGÍA SIERRA JUÁREZ, UN PARQUE EÓLICO QUE SERÁ DESARROLLADO EN VARIAS

ETAPAS. ESPERAMOS QUE LA PRIMERA ETAPA DEL PROYECTO ESTÉ EN OPERACIONES EN 2014

ENTORNO ECONÓMICO DE MÉXICO

LA COMPAÑÍA REALIZA PRÁCTICAMENTE TODAS SUS OPERACIONES EN MÉXICO. EN CONSECUENCIA, LAS
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ACTIVIDADES, LA SITUACIÓN FINANCIERA Y LOS RESULTADOS DE OPERACIÓN DE LA COMPAÑÍA

PUEDEN VERSE AFECTADOS POR LA SITUACIÓN GENERAL DE LA ECONOMÍA NACIONAL, MISMA QUE SE

ENCUENTRA FUERA DEL CONTROL DE LA COMPAÑÍA.

LA COMPAÑÍA PREVÉ QUE EL ENTORNO ECONÓMICO ACTUAL GENERARÁ OPORTUNIDADES DE CRECIMIENTO

EN EL SECTOR DE LA INFRAESTRUCTURA DE ENERGÍA EN LOS PRÓXIMOS AÑOS, A MEDIDA QUE SE

INCREMENTE LA DEMANDA DE FUENTES DE ENERGÍA. EN LOS SEGMENTOS DEL SECTOR ENERGÍA EN LOS

QUE OPERA LA COMPAÑÍA, EN LOS ÚLTIMOS AÑOS LOS PRECIOS DEL GAS NATURAL SE HAN MANTENIDO

A NIVELES BAJOS DEBIDO AL RÁPIDO CRECIMIENTO DE LA PRODUCCIÓN DE GAS EXTRAÍDO DE

YACIMIENTOS ES QUINTO EN LOS ESTADOS UNIDOS. EL COSTO DEL GAS NATURAL EN NORTEAMÉRICA

AFECTA LA DEMANDA DE GNL IMPORTADO, LA CUAL VARÍA DEPENDIENDO DEL COSTO DEL GAS NATURAL

EN EL RESTO DEL MUNDO EN COMPARACIÓN CON EL COSTO EN DICHA REGIÓN. AUNQUE EN TÉRMINOS

GENERALES LOS CONTRATOS DE SERVICIO EN BASE FIRME GENERAN INGRESOS ESTABLES, EN LA

MEDIDA EN QUE LOS PRECIOS DEL GAS NATURAL AFECTEN LA DEMANDA DE GAS NATURAL, TAMBIÉN

AFECTARÁN LAS OPERACIONES DE COMERCIALIZACIÓN DE GNL Y DISTRIBUCIÓN DE GAS NATURAL DE

LA COMPAÑÍA.

FACTORES QUE AFECTAN LOS RESULTADOS DE OPERACIÓN DE LA COMPAÑÍA

A CONTINUACIÓN SE INCLUYE UNA DESCRIPCIÓN DE CIERTOS FACTORES QUE AFECTAN O

RECIENTEMENTE HAN AFECTADO LOS RESULTADOS DE OPERACIÓN DE LA COMPAÑÍA.

INGRESOS

LOS INGRESOS GENERADOS POR CADA UNO DE LOS SEGMENTOS DE NEGOCIOS DE LA COMPAÑÍA SE VEN

AFECTADOS POR LOS SIGUIENTES FACTORES:

•LOS SECTORES EN LOS QUE OPERA LA COMPAÑÍA ESTÁN SUJETOS A REGULACIÓN PARTE DE LAS

AUTORIDADES FEDERALES, ESTATALES Y MUNICIPALES, ASÍ COMO A LA OBTENCIÓN DE DIVERSOS

PERMISOS DE PARTE DE LAS MISMAS. AUNQUE ALGUNAS DE LAS TARIFAS QUE LA COMPAÑÍA COBRA A

SUS CLIENTES NO ESTÁN REGULADAS, MUCHOS DE LOS PRECIOS, CARGOS Y TARIFAS APLICABLES A

LOS SERVICIOS PRESTADOS POR LOS SEGMENTOS DE GAS Y ELECTRICIDAD DEBEN SER APROBADOS POR

LA CRE. POR TANTO, LA COMPAÑÍA NO PUEDE MODIFICAR UNILATERALMENTE DICHOS PRECIOS,

CARGOS Y TARIFAS, LO CUAL LIMITA SU FLEXIBILIDAD FUNCIONAL. LA CRE AJUSTA

PERIÓDICAMENTE LAS TARIFAS SUJETAS A REGULACIÓN CON BASE EN LOS LINEAMIENTOS APLICABLES

AL RESPECTO; Y DICHOS AJUSTES SE ENCUENTRAN FUERA DEL CONTROL DE LA COMPAÑÍA. A PESAR

DE QUE EN TÉRMINOS GENERALES LOS PRECIOS, CARGOS Y TARIFAS SE BASAN EN LOS COSTOS, LA

UTILIDAD DE LA COMPAÑÍA PODRÍA DISMINUIR SI LA MISMA NO LOGRA INCREMENTAR SUS PRECIOS O

TARIFAS EN FORMA PARALELA AL INCREMENTO DE SUS COSTOS.

•LA COMPAÑÍA DEPENDE DE UN REDUCIDO NÚMERO DE CLIENTES CON LOS QUE TIENE CELEBRADOS

CONTRATOS A LARGO PLAZO. EN TÉRMINOS GENERALES, ESTOS CONTRATOS:

•PUEDEN RESCINDIRSE EN CASO DE QUE ALGUNA DE LAS PARTES INCURRA EN INCUMPLIMIENTO CON

SUS OBLIGACIONES CONTRACTUALES O EN INSOLVENCIA;

•ESTÁN SUJETOS A INTERRUPCIÓN O TERMINACIÓN ANTICIPADA POR CAUSAS DE FUERZA MAYOR QUE

SE ENCUENTREN FUERA DEL CONTROL DE LAS PARTES Y

•OTORGAN RECURSOS SUMAMENTE LIMITADOS EN CASO DE QUE ALGUNA DE LAS PARTES INCURRA EN

OTROS TIPOS DE INCUMPLIMIENTO, INCLUYENDO PAGOS DE DAÑOS Y PERJUICIOS POR CANTIDADES

QUE PODRÍAN RESULTAR MUY INFERIORES A LAS NECESARIAS PARA RECUPERAR POR COMPLETO LOS

COSTOS DERIVADOS DE UN DETERMINADO INCUMPLIMIENTO.

SI POR ALGÚN MOTIVO LA COMPAÑÍA NO LOGRA COBRAR A SUS CLIENTES LAS CANTIDADES ADEUDADAS

POR ÉSTOS DE CONFORMIDAD CON SUS CONTRATOS, LOS INGRESOS DE LA COMPAÑÍA PODRÍAN

DISMINUIR.

•LA PRINCIPAL FUENTE DE INGRESOS DE LA TERMINAL DE GNL EMANA DE LOS CONTRATOS DE

ALMACENAMIENTO EN BASE FIRME A LARGO PLAZO CELEBRADOS CON SHELL Y GAZPROM, ASÍ COMO CON

LNG MARKETING ―UNA SUBSIDIARIA DE LA COMPAÑÍA QUE COMPRA GNL PARA SU ALMACENAMIENTO Y

REGASIFICACIÓN EN LA TERMINAL. CADA UNO DE ESTOS CLIENTES ESTÁ OBLIGADO A PAGAR EL

IMPORTE TOTAL DE LA CAPACIDAD DE ALMACENAMIENTO Y ENVÍO DE GAS NATURAL CONTRATADA POR

EL MISMO, INDEPENDIENTEMENTE DE QUE ENTREGUE O NO ENTREGUE GNL A LA TERMINAL. LNG

MARKETING GENERA INGRESOS MEDIANTE LA COMPRA DE GNL PARA SU ALMACENAMIENTO Y

REGASIFICACIÓN EN LA TERMINAL DE GNL Y LA VENTA DEL GAS NATURAL RESULTANTE A LA PLANTA

PRESIDENTE JUÁREZ DE LA CFE, LA TERMOELÉCTRICA DE MEXICALI Y OTROS USUARIOS, A TRAVÉS

DE CONTRATOS DE SUMINISTRO DE GNL QUE REPRESENTAN EL 100% DE LA CAPACIDAD DE ENVÍO DE
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GAS NATURAL  DE LA TERMINAL DE GNL. LNG MARKETING TAMBIÉN GENERA INGRESOS COMO

RESULTADO DE COBROS REALIZADOS A SEMPRA NATURAL GAS EN LA MEDIDA EN QUE ÉSTA NO LE

SUMINISTRE LAS CANTIDADES DE GAS NATURAL PACTADAS EN EL CONTRATO DE SUMINISTRO A LARGO

PLAZO QUE TIENEN CELEBRADO. LOS RELATIVAMENTE ALTOS PRECIOS DEL GNL EN LOS MERCADOS

ASIÁTICOS, AUNADOS A LOS BAJOS PRECIOS DEL GAS NATURAL EN MÉXICO Y LOS ESTADOS UNIDOS,

HAN REDUCIDO EL NÚMERO DE EMBARQUES DE GNL ENTREGADOS POR SEMPRA NATURAL GAS. POR

TANTO, LA COMPAÑÍA TAMBIÉN DEPENDE DE LOS INGRESOS DERIVADOS DE DICHOS COBROS. LOS

PAGOS REALIZADOS POR SEMPRA NATURAL GAS A LNG MARKETING DE CONFORMIDAD CON EL CONTRATO

DE SUMINISTRO A LARGO PLAZO CELEBRADO ENTRE DICHAS ENTIDADES, SON SUFICIENTES PARA

COMPENSAR LOS COSTOS DE TRANSPORTE Y ALMACENAMIENTO INCURRIDOS POR LNG MARKETING COMO

RESULTADO DE LA FALTA DE SUMINISTRO DE CANTIDADES SUFICIENTES DE GNL POR SEMPRA NATURAL

GAS.

•EL PRECIO DEL GAS NATURAL DEPENDE DE LAS CONDICIONES DEL MERCADO, QUE SE ENCUENTRAN

FUERA DEL CONTROL DE LA COMPAÑÍA. LA CRE EXIGE QUE LOS DISTRIBUIDORES DE GAS NATURAL

TRASLADEN EL COSTO DE DICHO INSUMO A SUS CLIENTES SIN OBTENER MARGEN ALGUNO. EN

CONSECUENCIA, EL COSTO DEL GAS NATURAL CONTRARRESTA LOS INGRESOS DERIVADOS DE SU VENTA.

SIN EMBARGO, EL MARGEN DE UTILIDAD OBTENIDO POR LOS DISTRIBUIDORES DE GAS NATURAL

―INCLUYENDO A LA COMPAÑÍA― SE DERIVA DE LOS CARGOS POR DISTRIBUCIÓN Y LA PRESTACIÓN DE

OTROS SERVICIOS RELACIONADOS. POR TANTO, EL INGRESO TOTAL DEL NEGOCIO DE DISTRIBUCIÓN

DE LA COMPAÑÍA SE VE AFECTADO POR LAS FLUCTUACIONES EN LOS PRECIOS DEL GAS NATURAL Y

LOS CAMBIOS EN LAS PREFERENCIAS DE LOS CONSUMIDORES POR LO QUE RESPECTA AL USO DE DICHO

INSUMO EN CONTRASTE CON OTRAS FUENTES DE ENERGÍA TALES COMO EL GAS LP, CUYOS PRECIOS

ESTÁN SUBSIDIADOS POR EL GOBIERNO; Y LA UTILIDAD IMPUTABLE A LOS CARGOS POR

DISTRIBUCIÓN Y A OTROS SERVICIOS RELACIONADOS PUEDE DISMINUIR EN RESPUESTA A LA

CONTRACCIÓN GENERALIZADA DE LA DEMANDA DE GAS NATURAL.

•LOS INGRESOS POR LA VENTA DE GAS NATURAL DE LA COMPAÑÍA DEPENDEN DE VARIOS FACTORES

QUE SE ENCUENTRAN FUERA DE SU CONTROL. ACTUALMENTE, LOS PRECIOS DEL GAS LP ESTÁN

SUBSIDIADOS POR EL GOBIERNO, LO CUAL PONE EN DESVENTAJA COMPETITIVA AL PRODUCTO NO

SUBSIDIADO OFRECIDO POR EL SISTEMA DE DISTRIBUCIÓN ECOGAS DE LA COMPAÑÍA. SI EL

GOBIERNO MANTIENE SU POLÍTICA ACTUAL DE SUBSIDIOS DEL PRECIO DEL GAS LP Y LA COMPAÑÍA

NO LOGRA ADQUIRIR GAS NATURAL A PRECIOS QUE COMPITAN CON LOS OFRECIDOS A SUS CLIENTES Y

POSIBLES CLIENTES POR LOS DISTRIBUIDORES DE GAS LP, LOS INGRESOS Y LA UTILIDAD DEL

NEGOCIO DE DISTRIBUCIÓN DE LA COMPAÑÍA PODRÍAN DISMINUIR.

•LA DEMANDA POR PARTE DE LOS CLIENTES DE LOS SEGMENTOS DE GAS Y ELECTRICIDAD DE LA

COMPAÑÍA TAMBIÉN SE VE AFECTADA POR FACTORES ESTACIONALES RELACIONADOS CON EL MERCADO

ESTADOUNIDENSE Y, TRATÁNDOSE DE LA DISTRIBUCIÓN DE GAS NATURAL, POR LA SITUACIÓN

GENERAL DE LA ECONOMÍA MEXICANA. LA CONTRACCIÓN DE LA DEMANDA A CAUSA DE FACTORES

ESTACIONALES O DE LA EXISTENCIA DE CONDICIONES ECONÓMICAS ADVERSAS PODRÍA PROVOCAR UNA

DISMINUCIÓN EN LOS INGRESOS Y LAS UTILIDADES DE LA COMPAÑÍA.

•POR LO GENERAL, LOS MERCADOS Y GASODUCTOS A LOS QUE LA COMPAÑÍA SUMINISTRA GAS NATURAL

Y GNL EXIGEN QUE DICHOS PRODUCTOS CUMPLAN CON CIERTOS REQUISITOS MÍNIMOS EN TÉRMINOS DE

CALIDAD. ESTOS REQUISITOS PUEDEN VARIAR DE UN MERCADO O GASODUCTO A OTRO. EN EL

SUPUESTO DE QUE LA CALIDAD DEL GAS NATURAL O GNL ENTREGADO POR LA COMPAÑÍA NO CUMPLA

CON LOS REQUISITOS DE CALIDAD ESTABLECIDOS POR UN DETERMINADO MERCADO O GASODUCTO, ÉSTE

PODRÍA REHUSARSE A RECIBIR LA TOTALIDAD O PARTE DE LOS PRODUCTOS ENVIADOS POR LA

COMPAÑÍA O FACTURARLE LOS COSTOS RELACIONADOS CON EL MANEJO DE LOS PRODUCTOS QUE NO

CUMPLAN CON SUS ESPECIFICACIONES. EN DICHO SUPUESTO, LA COMPAÑÍA PODRÍA VERSE OBLIGADA

A IDENTIFICAR MERCADOS ALTERNATIVOS PARA SUS PRODUCTOS O A DEJAR DE ACEPTAR EN SUS

PROPIOS GASODUCTOS LOS PRODUCTOS QUE NO CUMPLAN CON LAS CITADAS ESPECIFICACIONES, LO

CUAL PODRÍA REDUCIR EL VOLUMEN DE LOS INSUMOS PROCESADOS POR LA MISMA O SUS INGRESOS.

•DENTRO DEL CURSO HABITUAL DE SUS OPERACIONES, LA COMPAÑÍA UTILIZA CONTRATOS

ADELANTADOS, CONTRATOS DE COMPRA Y VENTA FÍSICA, FUTUROS, SWAPS FINANCIEROS Y OPCIONES,

PARA FINES DE COBERTURA. SIN EMBARGO, DICHAS OPERACIONES NO ESTÁN CONTABILIZADAS COMO

COBERTURAS EN SUS ESTADOS FINANCIEROS DEBIDO A QUE NO CUMPLEN CON CIERTOS REQUISITOS

TÉCNICOS. LA COMPAÑÍA NO CUBRE ÍNTEGRAMENTE SU EXPOSICIÓN A LOS RIESGOS RELACIONADOS

CON LA VOLATILIDAD DEL PRECIO DE MERCADO DE SUS ACTIVOS O SUS POSICIONES CONTRACTUALES;
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Y SUS ESTRATEGIAS DE COBERTURA PUEDEN CAMBIAR CON EL TRANSCURSO DEL TIEMPO. LOS PRECIOS

DE MERCADO DE LOS INSUMOS UTILIZADOS POR EL SECTOR ENERGÍA PUEDEN CAMBIAR EN FORMA

INESPERADA DEBIDO A MÚLTIPLES FACTORES, INCLUYENDO LAS CONDICIONES CLIMÁTICAS O

ESTACIONALES, LAS FLUCTUACIONES EN LA OFERTA Y DEMANDA, LAS LIMITACIONES O

INEFICIENCIAS EN LA TRANSMISIÓN O TRANSPORTE, LA DISPONIBILIDAD DE FUENTES DE ENERGÍA A

PRECIOS COMPETITIVOS Y LOS NIVELES DE PRODUCCIÓN DE LOS INSUMOS. EN LA MEDIDA EN QUE LA

COMPAÑÍA NO CUBRA CORRECTAMENTE SU EXPOSICIÓN A LA VOLATILIDAD DE LOS PRECIOS DE

MERCADO O SUS OBLIGACIONES CONTRACTUALES, PODRÍA SUFRIR PÉRDIDAS.

•EL SISTEMA ECOGAS DE LA COMPAÑÍA OBTUVO EL DERECHO EXCLUSIVO DE DISTRIBUIR GAS NATURAL

EN CADA UNA DE LAS TRES ZONAS DONDE OPERA, DURANTE UN PERÍODO DE 12 AÑOS. EL ÚLTIMO

PERÍODO DE EXCLUSIVIDAD CONCLUYÓ EN 2011. POR TANTO, LA COMPAÑÍA PODRÍA ENFRENTAR

COMPETENCIA DE PARTE DE OTROS DISTRIBUIDORES DE GAS NATURAL EN LAS ZONAS DONDE OPERA.

COSTO DEL GAS NATURAL

EL COSTO DEL GAS NATURAL ESTÁ INTEGRADO PRINCIPALMENTE POR LOS COSTOS DEL INSUMO, LOS

SERVICIOS, LOS MATERIALES DE MENOR IMPORTANCIA UTILIZADOS EN EL PROCESO DE GENERACIÓN

DE ELECTRICIDAD, LA MANO DE OBRA Y EL TRANSPORTE. LOS PRINCIPALES FACTORES QUE AFECTAN

ESTOS COSTOS INCLUYEN LO SIGUIENTE:

•LOS RESULTADOS DE LA COMPAÑÍA SE VEN AFECTADOS POR LOS PRECIOS DE LOS ENERGÉTICOS,

INCLUYENDO LOS PRECIOS DE MERCADO DEL GAS NATURAL, EL GNL, LA ELECTRICIDAD, EL GAS LP Y

EL PETRÓLEO. EN EL SUPUESTO DE QUE LOS CLIENTES O PROVEEDORES DE LA COMPAÑÍA INCUMPLAN

CON SUS OBLIGACIONES CONTRACTUALES, LA COMPAÑÍA PODRÍA VERSE OBLIGADA A CELEBRAR

CONTRATOS ALTERNATIVOS PARA ADQUIRIR LOS INSUMOS RESPECTIVOS A TRAVÉS DE OTROS

PROVEEDORES, A LOS PRECIOS DE MERCADO VIGENTES, A FIN DE CUMPLIR CON SUS PROPIAS

OBLIGACIONES.

•EL NEGOCIO DE GNL DE LA COMPAÑÍA TAMBIÉN SE VE AFECTADO POR LOS PRECIOS DE DICHO

INSUMO A NIVEL MUNDIAL. LOS ALTOS NIVELES DE PRECIOS IMPERANTES EN LOS DISTINTOS

MERCADOS DEL MERCADO ATENDIDO POR LA TERMINAL DE GNL HAN OCASIONADO Y PODRÍAN SEGUIR

OCASIONANDO QUE LA TERMINAL RECIBA CANTIDADES DE GNL INFERIORES A LAS PREVISTAS EN LOS

CONTRATOS DE SUMINISTRO CELEBRADOS CON TERCEROS, LO CUAL PODRÍA INCREMENTAR LOS COSTOS

DE LA COMPAÑÍA SI ÉSTA SE VE OBLIGADA A COMPRAR GNL EN EL MERCADO ABIERTO A LOS PRECIOS

VIGENTES EN EL MISMO. ADEMÁS, LA FALTA DE RECEPCIÓN DE LAS CANTIDADES PREVISTAS DE GNL

PODRÍA AFECTAR LA CAPACIDAD DE LA COMPAÑÍA PARA MANTENER LOS NIVELES MÍNIMOS DE GNL

NECESARIOS PARA LA OPERACIÓN DE LA TERMINAL. LOS PRECIOS DE MERCADO DEL GNL TAMBIÉN

AFECTAN LAS OPERACIONES DE COMERCIALIZACIÓN DE DICHO INSUMO, QUE OBLIGAN A LA COMPAÑÍA

A COMPRAR GAS NATURAL EN EL MERCADO INTERNACIONAL PARA CUMPLIR CON SUS OBLIGACIONES

CONTRACTUALES DE ENTREGA DE GAS NATURAL A SUS CLIENTES, PUDIENDO AFECTAR SUS

UTILIDADES.

•ACTUALMENTE, EL SISTEMA DE DISTRIBUCIÓN ECOGAS DE LA COMPAÑÍA DEPENDE DE DOS TERCEROS

―PEMEX Y BRITISH PETROLEUM― PARA ABASTECERSE DEL GAS NATURAL DISTRIBUIDO A SUS

CLIENTES. SI ALGUNO DE ESTOS PROVEEDORES INCUMPLE CON SUS OBLIGACIONES DE SUMINISTRO Y

LA COMPAÑÍA SE VE OBLIGADA A COMPRAR GAS NATURAL DE OTRAS FUENTES, PODRÍA PERDER

CLIENTES, REPORTAR MENORES VOLÚMENES DE VENTAS Y, EN ALGUNOS CASOS, VERSE EXPUESTA A

LOS RIESGOS RELACIONADOS CON LA VOLATILIDAD DE LOS PRECIOS DE DICHO INSUMO.

EFECTOS DEL TIPO DE CAMBIO SOBRE LOS IMPUESTOS A LA UTILIDAD

LAS FLUCTUACIONES EN EL TIPO DE CAMBIO Y EL ÍNDICE DE INFLACIÓN EN MÉXICO PUEDEN DAR

LUGAR A VARIACIONES CONSIDERABLES EN EL GASTO POR IMPUESTOS A LA UTILIDAD DE LA

COMPAÑÍA. LA COMPAÑÍA TIENE CUENTAS POR COBRAR Y PAGAR DENOMINADAS EN DÓLARES QUE ESTÁN

SUJETAS A LOS MOVIMIENTOS DEL TIPO DE CAMBIO PARA EFECTOS FISCALES. LA COMPAÑÍA TAMBIÉN

CUENTA CON ACTIVOS Y PASIVOS DIFERIDOS DENOMINADOS EN PESOS, QUE SE CONVIERTEN A

DÓLARES PARA EFECTOS DE LA PRESENTACIÓN DE SU INFORMACIÓN FINANCIERA. ADEMÁS, LA

COMPAÑÍA AJUSTA SUS ACTIVOS Y PASIVOS MONETARIOS CON BASE EN LA INFLACIÓN A FIN DE

CALCULAR EL IMPORTE DE SUS OBLIGACIONES POR CONCEPTO DE IMPUESTOS A LA UTILIDAD.

BAJO IFRS, LA COMPAÑÍA TIENE QUE REVALUAR PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO EN CADA PERÍODO

QUE SE REPORTA UTILIZANDO EL TIPO DE CAMBIO Y EL ÍNDICE DE INFLACIÓN AL FINAL DEL

PERÍODO PARA LAS SUBSIDIARIAS DE LA COMPAÑÍA CUYA MONEDA FUNCIONAL ES EL DÓLAR. EL

IMPACTO DE LA CONVERSIÓN DEL FINAL DEL PERÍODO PARA PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO PUEDE
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RESULTAR EN FLUCTUACIONES SIGNIFICATIVAS EN LOS SALDOS DE GASTOS DE IMPUESTOS A LA

UTILIDAD E IMPUESTOS DIFERIDOS.

ADQUISICIÓN DE SEMPRA GASODUCTOS

EL 30 DE ABRIL DE 2010 SEMPRA ENERGY ―EL ACCIONISTA INDIRECTO QUE EJERCE EL CONTROL DE

LA COMPAÑÍA― ADQUIRIÓ A SEMPRA GASODUCTOS, CUYOS ACTIVOS INCLUYEN EL NEGOCIO CONJUNTO

CON PEMEX GAS. EL NEGOCIO CONJUNTO CON PEMEX GAS ES PROPIETARIO Y OPERADOR DE VARIOS

SISTEMAS DE DUCTOS PARA EL TRANSPORTE, ALMACENAMIENTO Y COMPRESIÓN DE GAS NATURAL Y GAS

LP EN EL NORTE Y CENTRO DEL PAÍS. EL 10 DE SEPTIEMBRE DE 2012, SEMPRA ENERGY, EL

ACCIONISTA INDIRECTO QUE EJERCE EL CONTROL DE LA COMPAÑÍA, APORTÓ A LA COMPAÑÍA LA

TOTALIDAD DE SU PARTICIPACIÓN EN SEMPRA GASODUCTOS. ESTA REESTRUCTURACIÓN SE EFECTUÓ

CON EL OBJETO DE CONSOLIDAR DENTRO DE SEMPRA MÉXICO TODOS LOS ACTIVOS Y OPERACIONES DE

SEMPRA ENERGY EN EL PAÍS, A FIN DE FACILITAR LA OFERTA GLOBAL. LOS RESULTADOS DE LA

COMPAÑÍA INCLUYEN LOS RESULTADOS COMBINADOS DE SEMPRA GASODUCTOS POR EL PERÍODO

COMPRENDIDO DEL 30 DE ABRIL DE 2010 (SU FECHA DE ADQUISICIÓN) AL 10 DE SEPTIEMBRE DE

2012 (FECHA EN QUE LA COMPAÑÍA ASUMIÓ LA PROPIEDAD Y EL CONTROL DE SEMPRA GASODUCTOS),

ASÍ COMO LOS RESULTADOS CONSOLIDADOS DE LA MISMA A PARTIR DE ESTA ÚLTIMA FECHA,

INCLUYENDO LA PARTICIPACIÓN DE LA COMPAÑÍA EN LA UTILIDAD DEL NEGOCIO CONJUNTO CON

PEMEX GAS, CUYOS RESULTADOS SE CONTABILIZAN DE CONFORMIDAD CON EL MÉTODO DE

PARTICIPACIÓN.

OFERTA PÚBLICA DE CEBURES

EL 14 DE FEBRERO DE 2013, LA COMPAÑÍA REALIZÓ DOS EMISIONES DE CERTIFICADOS BURSÁTILES

POR UN MONTO TOTAL DE PRINCIPAL DE MXN$5,200 MILLONES (EQUIVALENTES A USD$408 MILLONES,

AL TIPO DE CAMBIO DE MXN$12.7364 POR USD$1.00 PUBLICADO POR EL BANCO DE MÉXICO EL 12 DE

FEBRERO DE 2013, LA FECHA EN QUE SE CELEBRARON LOS CONTRATOS DE SWAP DE TIPO DE CAMBIO

DISCUTIDOS ABAJO). EL MONTO TOTAL DE LA PRIMERA EMISIÓN FUE DE MXN$3,900 MILLONES

(EQUIVALENTES A USD$306 MILLONES) CON UN PLAZO DE 10 AÑOS A UNA TASA DE INTERÉS FIJA DE

6.30%, Y EL MONTO TOTAL DE LA SEGUNDA EMISIÓN FUE DE MXN$1,300 MILLONES (EQUIVALENTES A

USD$102 MILLONES) CON UN PLAZO DE 5 AÑOS A UNA TASA DE INTERÉS EQUIVALENTE A LA TASA DE

INTERÉS INTERBANCARIA DE EQUILIBRIO (“TIIE”), MÁS 0.30%. LA COMPAÑÍA APLICARA LOS

RECURSOS NETOS DE AMBAS EMISIONES DE DEUDA, EQUIVALENTES A APROXIMADAMENTE USD$405

MILLONES, A REPAGAR APROXIMADAMENTE USD$356 MILLONES DE DEUDA CON FILIALES, Y LOS

RECURSOS RESTANTES SE APLICARÁN PARA EL FINANCIAMIENTO PARCIAL DE SUS PLANES DE

EXPANSIÓN.  EL 12 DE FEBRERO DE 2013, LA COMPAÑÍA CELEBRÓ CONTRATOS DE SWAPS CON

CIERTAS INSTITUCIONES FINANCIERAS, PARA MITIGAR EL RIESGO RELACIONADO CON EL AUMENTO DE

LAS TASAS DE INTERÉS Y SU EXPOSICIÓN A LAS FLUCTUACIONES EN EL TIPO DEL CAMBIO DEL PESO

CON MOTIVO DE LA EMISIÓN DE CERTIFICADOS BURSÁTILES. EN VIRTUD DE ESTOS CONTRATOS, LA

COMPAÑÍA OBTUVO UNA TASA DE INTERÉS FIJA PARA LA EMISIÓN DE CERTIFICADOS BURSÁTILES A

PLAZO DE CINCO AÑOS, Y PARA AMBAS EMISIONES, CONVIRTIÓ A DÓLARES EL MONTO PRINCIPAL Y

LAS TASAS DE INTERESES DE LAS EMISIONES PAGADERAS EN PESOS.

RESULTADOS DE OPERACIÓN ― PERIODOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2011 Y 2012

LA SIGUIENTE TABLA CONTIENE UN RESUMEN DE LOS RESULTADOS DE OPERACIÓN DE LA COMPAÑÍA

DURANTE LOS AÑOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2011 Y 2012, Y LOS TRES MESES

TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2011 Y 2012, INCLUYENDO LAS VARIACIONES EXPERIMENTADAS

POR DICHOS RESULTADOS DE UN PERIODO A OTRO.

UTILIDAD

LA SIGUIENTE TABLA CONTIENE UN RESUMEN DE LA UTILIDAD DE LA COMPAÑÍA DURANTE LOS AÑOS

TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2011 Y 2012, Y LOS TRES MESES TERMINADOS EL 31 DE

DICIEMBRE DE 2011 Y 2012, INCLUYENDO LAS VARIACIONES EXPERIMENTADAS POR DICHOS

RESULTADOS DE UN PERIODO A OTRO.

LA UTILIDAD POR SEGMENTO SE PRESENTA DESPUÉS DE ELIMINAR LOS EFECTOS DE LAS OPERACIONES

ENTRE LAS DISTINTAS SUBSIDIARIAS DE LA COMPAÑÍA.
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A MENOS QUE SE INDIQUE LO CONTRARIO, TODAS LAS VARIACIONES EN LA UTILIDAD DE UN PERIODO

A OTRO SE PRESENTAN EN TÉRMINOS NETOS DE LOS IMPUESTOS A LA UTILIDAD.

SEGMENTO GAS

EN 2012, LA UTILIDAD DEL SEGMENTO GAS SE INCREMENTÓ EN USD$85.3 MILLONES ―EQUIVALENTES

A UN 60.5%― CON RESPECTO A LA REPORTADA EN 2011. ESTE AUMENTO SE DEBIÓ PRINCIPALMENTE A

UNA DISMINUCIÓN DE USD$54.6 MILLONES EN EL GASTO POR IMPUESTOS A LA UTILIDAD, QUE A SU

VEZ SE DEBIÓ PRINCIPALMENTE AL EFECTO DE LAS FLUCTUACIONES EN EL TIPO DE CAMBIO SOBRE

LOS SALDOS POR CONCEPTO DE IMPUESTOS A LA UTILIDAD DIFERIDOS RELACIONADOS CON LA

PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO AL FINAL DEL AÑO, ASÍ COMO A UN AUMENTO DE USD$15.9 MILLONES

EN LA UTILIDAD DEL NEGOCIO CONJUNTO CON PEMEX GAS, DEBIDO PRINCIPALMENTE A LA

DISMINUCIÓN DEL GASTO POR IMPUESTOS A LA UTILIDAD COMO RESULTADO DE LA APRECIACIÓN DEL

PESO FRENTE AL DÓLAR, ASÍ COMO A LA APROBACIÓN DEFINITIVA POR PARTE DE LA CRE DE UN

AUMENTO EN LAS TARIFAS DEL DUCTO DE GAS LP TDF Y LOS SERVICIOS DE TRANSPORTE EN BASE

INTERRUMPIBLE. ASIMISMO, ESTE INCREMENTO REFLEJA UNA DISMINUCIÓN DE USD$8.9 MILLONES EN

OTRAS PÉRDIDAS DERIVADAS DE LA CONVERSIÓN DE LA MONEDA FUNCIONAL A CAUSA DE LOS EFECTOS

DE LA FLUCTUACIÓN EN LOS TIPOS DE CAMBIO SOBRE LAS PARTIDAS DENOMINADAS EN PESOS DEL

NEGOCIO DE TRANSPORTE DE GAS NATURAL. VÉASE LA SECCIÓN “―FACTORES QUE AFECTAN LOS

RESULTADOS DE OPERACIÓN DE LA COMPAÑÍA―EFECTOS DEL TIPO DE CAMBIO SOBRE LOS IMPUESTOS A

LA UTILIDAD.”

EN EL CUARTO TRIMESTRE DE 2012 LA UTILIDAD DEL SEGMENTO GAS SE INCREMENTÓ EN USD$29.5

MILLONES CON RESPECTO A LA REPORTADA DURANTE EL CUARTO TRIMESTRE DE 2011, DEBIDO

PRINCIPALMENTE A UN AUMENTO DE USD$11.4 MILLONES EN EL MARGEN DE OPERACIÓN, QUE A SU

VEZ SE DEBIÓ PRINCIPALMENTE A LA DISMINUCIÓN DEL PRECIO Y VOLUMEN DEL GAS NATURAL PARA

EL SEGMENTO; A UNA DISMINUCIÓN DE USD$8.7 MILLONES EN LAS OTRAS PÉRDIDAS DERIVADAS DE

LA CONVERSIÓN DE LA MONEDA FUNCIONAL A CAUSA DE LOS EFECTOS DE LA FLUCTUACIÓN EN LOS

TIPOS DE CAMBIO SOBRE LAS PARTIDAS DENOMINADAS EN PESOS DEL NEGOCIO DE TRANSPORTE DE

GAS NATURAL; Y A UNA DISMINUCIÓN DE USD$2.8 MILLONES EN EL IMPUESTOS A LA UTILIDAD,

DEBIDO PRINCIPALMENTE AL EFECTO DE LA VARIACIÓN DEL ÍNDICE DE INFLACIÓN Y LA

FLUCTUACIÓN DEL TIPO DE CAMBIO SOBRE LOS SALDOS POR CONCEPTO DE IMPUESTOS DIFERIDOS

RELACIONADOS CON LA PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO AL FINAL DEL AÑO. EL INCREMENTO EN LA

UTILIDAD TAMBIÉN SE DEBIÓ A UNA MEJORA DE USD$2.3 MILLONES EN LA UTILIDAD DEL NEGOCIO

CONJUNTO CON PEMEX. ESTOS CAMBIOS SE VIERON CONTRARRESTADOS POR UN AUMENTO DE USD$3.2

MILLONES EN LOS GASTOS ADMINISTRATIVOS Y OTROS GASTOS DEL SEGMENTO.

SEGMENTO ELECTRICIDAD

EN 2012, LA UTILIDAD DEL SEGMENTO ELECTRICIDAD DISMINUYÓ EN USD$34.7 MILLONES CON

RESPECTO A LA REPORTADA EN 2011, PRINCIPALMENTE DEBIDO AL VENCIMIENTO DE UN CONTRATO DE

COMPRAVENTA DE ELECTRICIDAD CON EL DEPARTAMENTO DE RECURSOS ACUÍFEROS DE CALIFORNIA

(CALIFORNIA DEPARTMENT OF WATER RESOURCES, O “DWR”) EN SEPTIEMBRE DE 2011, QUE DIO

LUGAR A UN CAMBIO EN EL CONTRATO CELEBRADO CON SEMPRA NATURAL GAS CON EFECTOS A PARTIR

DEL 1 DE ENERO DE 2012. ESTA DISMINUCIÓN QUEDÓ CONTRARRESTADA PARCIALMENTE POR UN

INCREMENTO EN LOS INGRESOS CON RESPECTO AL AÑO ANTERIOR ―DURANTE EL CUAL LA

TERMOELÉCTRICA DE MEXICALI EXPERIMENTÓ UN PARO DE APROXIMADAMENTE UN MES Y MEDIO A

CAUSA DE UN INCENDIO―, ASÍ COMO POR UNA DISMINUCIÓN DE USD$14.3 MILLONES EN EL GASTO

POR IMPUESTOS A LA UTILIDAD DEBIDO PRINCIPALMENTE AL EFECTO DE LAS FLUCTUACIONES EN EL

TIPO DE CAMBIO SOBRE LOS SALDOS POR CONCEPTO DE IMPUESTOS DIFERIDOS RELACIONADOS CON LA

PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO AL FINAL DEL AÑO.

EN EL CUARTO TRIMESTRE DE 2012 LA UTILIDAD DEL SEGMENTO ELECTRICIDAD DISMINUYÓ EN

USD$1.6 MILLONES ―EQUIVALENTES A UN 27.1%― CON RESPECTO A LA REPORTADA DURANTE EL MISMO

PERÍODO DE 2011, PRINCIPALMENTE DEBIDO AL VENCIMIENTO DE UN CONTRATO DE COMPRAVENTA DE

ELECTRICIDAD CON EL DEPARTAMENTO DE RECURSOS ACUÍFEROS DE CALIFORNIA (CALIFORNIA

DEPARTMENT OF WATER RESOURCES, O “DWR”) EN SEPTIEMBRE DE 2011, QUE DIO LUGAR A UN

CAMBIO EN EL CONTRATO CELEBRADO CON SEMPRA NATURAL GAS CON EFECTOS A PARTIR DEL 1 DE

ENERO DE 2012, ASÍ COMO A UNA DISMINUCIÓN DE USD$4.5 MILLONES EN EL IMPUESTOS A LA

UTILIDAD DEBIDO PRINCIPALMENTE AL EFECTO DE LAS FLUCTUACIONES EN EL TIPO DE CAMBIO

SOBRE LOS SALDOS POR CONCEPTO DE IMPUESTOS DIFERIDOS RELACIONADOS CON LA PROPIEDAD,

PLANTA Y EQUIPO AL FINAL DEL AÑO, A LAS DIFERENCIAS CAMBIARIAS GRAVABLES Y A LOS
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EFECTOS DE LA INFLACIÓN.

CORPORATIVO

EN 2012, LA PÉRDIDA DEL CORPORATIVO SE INCREMENTÓ EN USD$31.7 MILLONES CON RESPECTO A

2011, PRINCIPALMENTE DEBIDO A UN AUMENTO EN EL IMPUESTO A LA UTILIDAD DE USD$33.6

MILLONES COMO RESULTADO DEL EFECTO DE LAS FLUCTUACIONES EN EL TIPO DE CAMBIO Y A UNA

PÉRDIDA DE USD$3.8 MILLONES DERIVADA DEL AJUSTE DEL VALOR DEL CONTRATO DE SWAP DE TASAS

DE INTERÉS PARA REFLEJAR SU VALOR DE MERCADO, LA CUAL QUEDÓ CONTRARRESTADA POR UNA

DISMINUCIÓN DE USD$5.5 MILLONES EN LOS COSTOS FINANCIEROS DEBIDO AL PAGO ANTICIPADO DE

UN CRÉDITO OTORGADO POR UNA FILIAL.

EN EL CUARTO TRIMESTRE DE 2012 LA PÉRDIDA DEL CORPORATIVO DISMINUYÓ EN USD$10.7

MILLONES CON RESPECTO AL CUARTO TRIMESTRE DE 2011, PRINCIPALMENTE DEBIDO A LA

DISMINUCIÓN DE USD$29.4 MILLONES EN IMPUESTOS A LA UTILIDAD COMO RESULTADO DEL EFECTO

DE LAS FLUCTUACIONES EN EL TIPO DE CAMBIO Y A UNA DISMINUCIÓN DE USD$1.2 MILLONES EN EL

COSTO FINANCIERO DEBIDO AL PAGO ANTICIPADO DE UN CRÉDITO OTORGADO POR UNA FILIAL. ESTO

FUE CONTRARRESTADO POR UNA PÉRDIDA DE USD$13.8 MILLONES DERIVADA DEL AJUSTE A VALOR

RAZONABLE DEL CONTRATO DE SWAP DE TASAS DE INTERÉS Y EFECTOS DE CONVERSIÓN.

INGRESOS

LA SIGUIENTE TABLA CONTIENE UN RESUMEN DE LOS INGRESOS DE LA COMPAÑÍA DURANTE LOS AÑOS

TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2011 Y 2012, Y LOS TRES MESES TERMINADOS EL 31 DE

DICIEMBRE DE 2011 Y 2012, INCLUYENDO LAS VARIACIONES EXPERIMENTADAS POR DICHOS

RESULTADOS DE UN PERIODO A OTRO.

LOS INGRESOS POR SEGMENTO SE PRESENTAN DESPUÉS DE ELIMINAR LOS EFECTOS DE LAS

OPERACIONES ENTRE LAS DISTINTAS SUBSIDIARIAS DE LA COMPAÑÍA.

SEGMENTO GAS

EN 2012, LOS INGRESOS DEL SEGMENTO GAS DISMINUYERON EN USD$72.6 MILLONES ―EQUIVALENTES

A UN 13.2%― CON RESPECTO A LOS REPORTADOS EN 2011, PRINCIPALMENTE COMO RESULTADO DE UNA

DISMINUCIÓN DE $40.8 MILLONES EN LAS VENTAS DE GAS NATURAL COMO RESULTADO DE LA

DISMINUCIÓN DE LOS PRECIOS DEL INSUMO, ASÍ COMO A UNA DISMINUCIÓN DE $24.4 MILLONES EN

LOS INGRESOS DE GNL DEBIDO UNA DISMINUCIÓN EN LOS VOLÚMENES DE VENTAS DE GNL.

LOS INGRESOS GENERADOS POR EL SEGMENTO DE GAS SE MANTUVIERON RELATIVAMENTE ESTABLES EN

CUARTO TRIMESTRE DE 2012 EN COMPARACIÓN CON EL CUARTO TRIMESTRE DE 2011.

SEGMENTO ELECTRICIDAD

EN 2012, LOS INGRESOS DEL SEGMENTO ELECTRICIDAD DISMINUYERON EN USD$142.1 MILLONES

―EQUIVALENTES A UN 52.7%― CON RESPECTO A LOS REPORTADOS EN 2011, DEBIDO AL VENCIMIENTO

DE UN CONTRATO DE COMPRAVENTA DE ELECTRICIDAD CON EL DEPARTAMENTO DE RECURSOS ACUÍFEROS

DE CALIFORNIA (CALIFORNIA DEPARTMENT OF WATER RESOURCES, O “DWR”) EN SEPTIEMBRE DE

2011, QUE DIO LUGAR A UN CAMBIO EN EL CONTRATO CELEBRADO CON SEMPRA NATURAL GAS CON

EFECTOS A PARTIR DEL 1 DE ENERO DE 2012.  ESTA DISMINUCIÓN QUEDÓ CONTRARRESTADA

PARCIALMENTE POR INCREMENTO EN LOS INGRESOS CON RESPECTO AL AÑO ANTERIOR, DURANTE EL

CUAL LA TERMOELÉCTRICA DE MEXICALI EXPERIMENTÓ UN PARO DEBIDO A UN INCENDIO.

EN EL CUARTO TRIMESTRE DE 2012 LOS INGRESOS DEL SEGMENTO ELECTRICIDAD DISMINUYERON EN

USD$41.6 MILLONES ―EQUIVALENTES A UN 61.6%― CON RESPECTO A LA REPORTADA DURANTE EL

MISMO PERÍODO DE 2011, DEBIDO AL VENCIMIENTO DE UN CONTRATO DE COMPRAVENTA DE

ELECTRICIDAD CON EL DEPARTAMENTO DE RECURSOS ACUÍFEROS DE CALIFORNIA (CALIFORNIA

DEPARTMENT OF WATER RESOURCES, O “DWR”) EN SEPTIEMBRE DE 2011, QUE DIO LUGAR A UN

CAMBIO EN EL CONTRATO CELEBRADO CON SEMPRA NATURAL GAS CON EFECTOS A PARTIR DEL 1 DE

ENERO DE 2012.

CORPORATIVO

LOS INGRESOS GENERADOS POR EL CORPORATIVO REPRESENTAN LOS HONORARIOS COBRADOS A LAS

EMPRESAS AFILIADAS NO SUBSIDIARIAS POR CONCEPTO DE LA PRESTACIÓN DE SERVICIOS DE

CONTABILIDAD, PREPARACIÓN DE INFORMACIÓN FINANCIERA Y OTROS SERVICIOS ADMINISTRATIVOS,

ASÍ COMO POR EL USO DE CIERTAS INSTALACIONES.
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LOS INGRESOS GENERADOS POR EL CORPORATIVO SE MANTUVIERON RELATIVAMENTE ESTABLES EN 2012

EN COMPARACIÓN CON 2011, Y EN EL CUARTO TRIMESTRE DE 2011 EN COMPARACIÓN CON EL CUARTO

TRIMESTRE DE 2010.

COSTO DE GAS NATURAL

LA SIGUIENTE TABLA CONTIENE UN RESUMEN DEL COSTO DE GAS NATURAL DE LA COMPAÑÍA DURANTE

LOS AÑOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2011 Y 2012, Y LOS TRES MESES TERMINADOS EL

31 DE DICIEMBRE DE 2011 Y 2012, INCLUYENDO LAS VARIACIONES EXPERIMENTADAS POR DICHOS

RESULTADOS DE UN PERIODO A OTRO.

EL COSTO DE GAS NATURAL POR SEGMENTO SE PRESENTA DESPUÉS DE ELIMINAR LOS EFECTOS DE LAS

OPERACIONES ENTRE LAS DISTINTAS SUBSIDIARIAS DE LA COMPAÑÍA.

SEGMENTO GAS

EN 2012, EL COSTO DEL GAS NATURAL DISMINUYÓ EN USD$81.3 MILLONES ―EQUIVALENTES A UN

33.7%― CON RESPECTO AL REPORTADO EN 2011, DEBIDO PRINCIPALMENTE A UNA DISMINUCIÓN DE

USD$70.3 MILLONES RELACIONADA CON UNA BAJA EN LOS PRECIOS DE GAS NATURAL. EL COSTO DEL

GAS NATURAL TAMBIÉN DISMINUYÓ EN USD$11.9 MILLONES EN ECOGAS DEBIDO PRINCIPALMENTE A

UNA DISMINUCIÓN EN LOS PRECIOS DEL GAS NATURAL Y LOS EFECTOS DE LAS FLUCTUACIONES

CAMBIARIAS.

EN EL CUARTO TRIMESTRE DE 2012 EL COSTO DEL GAS NATURAL DISMINUYÓ EN USD$14.7 MILLONES

―EQUIVALENTES A UN 25.6%― CON RESPECTO AL REPORTADO DURANTE EL MISMO PERÍODO DE 2011,

DEBIDO PRINCIPALMENTE A UNA DISMINUCIÓN DE USD$13.5 MILLONES RELACIONADA CON UNA BAJA

EN LOS PRECIOS Y EL VOLUMEN DE GAS NATURAL. EL COSTO DEL GAS NATURAL TAMBIÉN DISMINUYÓ

EN USD$1.3 MILLONES EN ECOGAS DEBIDO PRINCIPALMENTE A UNA DISMINUCIÓN EN LOS PRECIOS

DEL GAS NATURAL Y LOS EFECTOS DE LAS FLUCTUACIONES CAMBIARIAS.

SEGMENTO ELECTRICIDAD

EN 2012, EL COSTO DEL GAS NATURAL DISMINUYÓ EN USD$88.2 MILLONES ―EQUIVALENTES A UN

48.5%― CON RESPECTO A 2011, DEBIDO PRINCIPALMENTE AL VENCIMIENTO DE UN CONTRATO DE

COMPRAVENTA DE ELECTRICIDAD CON EL DEPARTAMENTO DE RECURSOS ACUÍFEROS DE CALIFORNIA

(CALIFORNIA DEPARTMENT OF WATER RESOURCES, O “DWR”) EN SEPTIEMBRE DE 2011, QUE DIO

LUGAR A UN CAMBIO EN EL CONTRATO CELEBRADO CON SEMPRA NATURAL GAS CON EFECTOS A PARTIR

DEL 1 DE ENERO DE 2012.

EN EL CUARTO TRIMESTRE DE 2012 EL COSTO DEL GAS NATURAL PARA EL SEGMENTO ELECTRICIDAD

DISMINUYÓ EN USD$37.4 MILLONES CON RESPECTO AL CUARTO TRIMESTRE DE 2011, DEBIDO AL

VENCIMIENTO DE UN CONTRATO DE COMPRAVENTA DE ELECTRICIDAD CON EL DEPARTAMENTO DE

RECURSOS ACUÍFEROS DE CALIFORNIA (CALIFORNIA DEPARTMENT OF WATER RESOURCES, O “DWR”) EN

SEPTIEMBRE DE 2011, QUE DIO LUGAR A UN CAMBIO EN EL CONTRATO CELEBRADO CON SEMPRA

NATURAL GAS CON EFECTOS A PARTIR DEL 1 DE ENERO DE 2012.

GASTOS DE ADMINISTRACIÓN Y OTROS

EN 2012, EL TOTAL DE GASTOS DE ADMINISTRACIÓN Y OTROS SE INCREMENTÓ EN USD$2.6 MILLONES

―EQUIVALENTES A UN 3.6%― CON RESPECTO A 2011. ESTE INCREMENTO FUE IMPUTABLE

PRINCIPALMENTE AL SEGMENTO DE GAS, QUE EXPERIMENTÓ UN AUMENTO EN LOS COSTOS DE

MANTENIMIENTO, LOS SALARIOS Y PRESTACIONES LABORALES, LOS PAGOS POR CONCEPTO DE

DERECHOS DE VÍA, SERVICIOS PRESTADOS POR FILIALES ESTADOUNIDENSES Y LOS COSTOS DE

DESARROLLOS RELACIONADOS CON LAS LICITACIONES DEL GASODUCTO SONORA.

EN EL CUARTO TRIMESTRE DE 2012, EL TOTAL DE GASTOS DE ADMINISTRACIÓN Y OTROS SE

INCREMENTÓ EN USD$5.7 MILLONES ―EQUIVALENTES A UN 28.6%― CON RESPECTO AL CUARTO

TRIMESTRE DE 2011. ESTE INCREMENTO FUE IMPUTABLE PRINCIPALMENTE AL SEGMENTO DE GAS, QUE

EXPERIMENTÓ UN AUMENTO EN LOS COSTOS DE MANTENIMIENTO, LOS SALARIOS Y PRESTACIONES

LABORALES, LOS PAGOS POR CONCEPTO DE DERECHOS DE VÍA, SERVICIOS PRESTADOS POR FILIALES

ESTADOUNIDENSES Y LOS COSTOS DE DESARROLLOS RELACIONADOS CON LAS LICITACIONES DEL

GASODUCTO SONORA.

DEPRECIACIÓN Y AMORTIZACIÓN

EL GASTO POR DEPRECIACIÓN Y AMORTIZACIÓN SE MANTUVO RELATIVAMENTE ESTABLE EN 2012 EN

COMPARACIÓN CON 2011, Y EN EL CUARTO TRIMESTRE DE 2012 EN COMPARACIÓN CON EL CUARTO

TRIMESTRE DE 2011.
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COSTO FINANCIERO

EN 2012, EL COSTO FINANCIERO DISMINUYÓ EN USD$6.8 MILLONES ―EQUIVALENTES A UN 37.6%―

CON RESPECTO A 2011. ESTA DISMINUCIÓN FUE IMPUTABLE PRINCIPALMENTE AL CORPORATIVO DE LA

COMPAÑÍA, YA QUE EN 2011 SE PAGARON USD$138.5 MILLONES DE CRÉDITOS OTORGADOS POR

FILIALES, LO CUAL RESULTO EN UNA DISMINUCIÓN DE USD$5.6 MILLONES EN INTERESES

DEVENGADOS SOBRE LA DEUDA PARA CON FILIALES.

EN EL CUARTO TRIMESTRE DE 2012 EL COSTO FINANCIERO DISMINUYÓ EN USD$1.9 MILLONES

―EQUIVALENTES A UN 42.1%― CON RESPECTO AL REPORTADO DURANTE EL MISMO PERÍODO DE 2011.

ESTA DISMINUCIÓN FUE IMPUTABLE PRINCIPALMENTE AL CORPORATIVO Y SE DEBIÓ A UNA

DISMINUCIÓN EN LOS PAGOS DE INTERESES Y COMISIONES CORRESPONDIENTES A LOS CRÉDITOS

LIQUIDADOS Y OBTENIDOS EN 2011.

OTRAS PÉRDIDAS Y GANANCIAS

EN 2012, LAS OTRAS PÉRDIDAS DISMINUYERON EN USD$7.3 MILLONES ―EQUIVALENTES A UN 45.0%―

CON RESPECTO A 2011, PRINCIPALMENTE DEBIDO A UNA DISMINUCIÓN DE USD$12.8 MILLONES EN

LOS EFECTOS DE CONVERSIÓN EN EL NEGOCIO DE TRANSPORTE DE GAS NATURAL, LA CUAL SE VIO

CONTRARRESTADA POR UN AUMENTO DE USD$5.5 MILLONES DE LA PÉRDIDA DERIVADA DE LA

VALUACIÓN DE UNA OPERACIÓN DE SWAP DE TASAS DE INTERÉS A SU VALOR RAZONABLE EN EL

SEGMENTO CORPORATIVO, QUE A SU VEZ SE VIO CONTRARRESTADA PARCIALMENTE POR LA PÉRDIDA

CAMBIARIA REPORTADA DURANTE EL AÑO.

EN EL CUARTO TRIMESTRE DE 2012 LAS OTRAS PÉRDIDAS DISMINUYERON EN USD$10.7 MILLONES CON

RESPECTO AL MISMO PERÍODO DE 2011, PRINCIPALMENTE DEBIDO A LOS EFECTOS DE LA CONVERSIÓN

EN EL CORPORATIVO Y LOS DOS SEGMENTOS OPERATIVOS.

IMPUESTOS A LA UTILIDAD

EN 2012, EL GASTO POR IMPUESTOS A LA UTILIDAD ASCENDIÓ A USD$40.8 MILLONES. ESTA CIFRA

REPRESENTÓ UNA DISMINUCIÓN CON RESPECTO AL GASTO REPORTADO EN 2011, DEBIDO AL EFECTO DE

UN CAMBIO EN EL ÍNDICE DE INFLACIÓN, A LA CONVERSIÓN DE LOS SALDOS POR CONCEPTO DE

IMPUESTOS A LA MONEDA FUNCIONAL DE LA COMPAÑÍA, A LOS AJUSTES EN RAZÓN DE LA INFLACIÓN,

A LOS EFECTOS CAMBIARIOS Y AL EFECTO DE LAS PÉRDIDAS FISCALES NO UTILIZADAS QUE NO SE

RECONOCIERON COMO ACTIVOS DIFERIDOS.

EL GASTO POR IMPUESTOS A LA UTILIDAD EN EL CUARTO TRIMESTRE DE 2012 ASCENDIÓ A USD$11.1

MILLONES. ESTA CIFRA REPRESENTÓ UNA DISMINUCIÓN CON RESPECTO AL GASTO REPORTADO DURANTE

EL CUARTO TRIMESTRE DE 2011, DEBIDO AL EFECTO DE UN CAMBIO EN EL ÍNDICE DE INFLACIÓN, A

LA CONVERSIÓN DE LOS SALDOS POR CONCEPTO DE IMPUESTOS A LA MONEDA FUNCIONAL DE LA

COMPAÑÍA, A LOS AJUSTES EN RAZÓN DE LA INFLACIÓN, A LA DISMINUCIÓN DE LOS EFECTOS

CAMBIARIOS Y AL EFECTO DE LAS PÉRDIDAS FISCALES NO UTILIZADAS QUE NO SE RECONOCIERON

COMO ACTIVOS DIFERIDOS.

PARTICIPACIÓN EN LAS UTILIDADES DEL NEGOCIO CONJUNTO, NETO DE IMPUESTOS A LA UTILIDAD

EN 2012, LA PARTICIPACIÓN EN LAS UTILIDADES DEL NEGOCIO CONJUNTO, NETO DE IMPUESTOS A

LA UTILIDAD, QUE SE CONTABILIZA DE ACUERDO CON EL MÉTODO DE PARTICIPACIÓN, SE

INCREMENTÓ EN USD$15.9 MILLONES CON RESPECTO A 2011, PRINCIPALMENTE COMO REFLEJO DE UNA

DISMINUCIÓN DE USD$9.0 MILLONES EN EL GASTO POR IMPUESTOS A LA UTILIDAD DEL NEGOCIO

CONJUNTO DEBIDO A LA APRECIACIÓN DEL PESO EN TÉRMINOS REALES, A UN INCREMENTO DE

USD$6.7 MILLONES EN LOS INGRESOS COMO RESULTADO DE LA APROBACIÓN DE LAS TARIFAS

DEFINITIVAS DEL DUCTO DE GAS LP TDF POR PARTE DE LA CRE, AL INCREMENTO DE LOS SERVICIOS

DE TRANSPORTE EN BASE INTERRUMPIBLE Y AL AJUSTE DE LAS TARIFAS DEL GASODUCTO SAN

FERNANDO CON BASE EN LA INFLACIÓN.

EN EL CUARTO TRIMESTRE DE 2012 LA PARTICIPACIÓN EN LAS UTILIDADES DEL NEGOCIO CONJUNTO,

NETO DE IMPUESTOS A LA UTILIDAD, REPORTO UNA MEJORA DE USD$2.3 MILLONES CON RESPECTO AL

CUARTO TRIMESTRE DE 2011.

UAIDA AJUSTADA

LA SIGUIENTE TABLA CONTIENE UN RESUMEN DEL UAIDA AJUSTADA DE LA COMPAÑÍA DURANTE LOS

AÑOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2011 Y 2012, Y LOS TRES MESES TERMINADOS EL 31 DE

DICIEMBRE DE 2011 Y 2012, INCLUYENDO LAS VARIACIONES EXPERIMENTADAS POR DICHOS

RESULTADOS DE UN PERIODO A OTRO.

LA UAIDA AJUSTADA POR SEGMENTO SE PRESENTA DESPUÉS DE ELIMINAR LOS EFECTOS DE LAS
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OPERACIONES ENTRE LAS DISTINTAS SUBSIDIARIAS DE LA COMPAÑÍA.

LA SIGUIENTE TABLA MUESTRA LA RECONCILIACIÓN DE LA UTILIDAD DEL AÑO Y LA UAIDA AJUSTADA

CORRESPONDIENTE A 2010, 2011 Y 2012.

LIQUIDEZ Y FUENTES DE FINANCIAMIENTO

PANORAMA GENERAL

HISTÓRICAMENTE LAS OPERACIONES DE LA COMPAÑÍA HAN GENERADO Y SE PREVÉ QUE CONTINUARÁN

GENERANDO FLUJOS DE EFECTIVO POSITIVOS. LA COMPAÑÍA REQUIERE CAPITAL PRINCIPALMENTE

PARA SATISFACER SUS NECESIDADES DE CAPITAL DE TRABAJO; PARA EFECTUAR INVERSIONES EN

MANTENIMIENTO, AMPLIACIONES Y ADQUISICIONES; Y PARA CUBRIR EL SERVICIO DE SU DEUDA. LA

CAPACIDAD DE LA COMPAÑÍA PARA SATISFACER SUS NECESIDADES DE CAPITAL DE TRABAJO DEPENDE

DE QUE SUS OPERACIONES GENEREN EFECTIVO CONSTANTEMENTE, DE LOS TÉRMINOS DE SUS

OBLIGACIONES FINANCIERAS Y DE SU NIVEL DE ACCESO A LOS MERCADOS DE VALORES. LA COMPAÑÍA

CONSIDERA QUE EN EL FUTURO EL EFECTIVO GENERADO POR SUS OPERACIONES, EN CONJUNTO CON SU

NIVEL DE ACCESO A FINANCIAMIENTO A TRAVÉS DE DEUDA Y A LOS MERCADOS DE VALORES, LE

PROPORCIONARÁN RECURSOS ADECUADOS PARA FINANCIAR SUS ACTIVIDADES DE OPERACIÓN, SUS

INVERSIONES EN ACTIVOS, SUS ADQUISICIONES Y EL DESARROLLO DE NUEVOS NEGOCIOS.

LA COMPAÑÍA TIENE COMPROMETIDA UNA PORCIÓN SUSTANCIAL DE LA CAPACIDAD DE PRODUCCIÓN DE

LOS ACTIVOS PERTENECIENTES A SUS DISTINTOS SEGMENTOS, A TRAVÉS DE CONTRATOS A LARGO

PLAZO CON SUS CLIENTES, LO CUAL LE PROPORCIONA UN FLUJO DE EFECTIVO CONSTANTE Y

PREDECIBLE. LAS CONTRAPARTES DE LA COMPAÑÍA EN LA GRAN MAYORÍA DE ESTOS CONTRATOS SON

ENTIDADES PÚBLICAS O PRIVADAS ESTABLES Y SOLVENTES.

LOS FLUJOS DE EFECTIVO GENERADOS POR LAS OPERACIONES DE LA COMPAÑÍA SE DIVIDEN EN

FLUJOS ENTRANTES QUE ESTÁN REPRESENTADOS POR SUS INGRESOS; Y EN FLUJOS SALIENTES, QUE

ESTÁN REPRESENTADOS POR EL COSTO DE SUS INGRESOS Y POR LOS INCREMENTOS DEL CAPITAL DE

TRABAJO NECESARIOS PARA EL CRECIMIENTO DE SUS NEGOCIOS. LOS FLUJOS DE EFECTIVO

UTILIZADOS EN LAS ACTIVIDADES DE INVERSIÓN DE LA COMPAÑÍA CORRESPONDEN A LAS

INVERSIONES EN PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO NECESARIAS PARA SU CRECIMIENTO, PARA

REALIZAR OBRAS DE AMPLIACIÓN Y MANTENIMIENTO Y PARA EFECTUAR ADQUISICIONES. LOS FLUJOS

DE EFECTIVO GENERADOS POR LAS ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO DE LA COMPAÑÍA ESTÁN

RELACIONADOS PRINCIPALMENTE CON LOS CAMBIOS EN LOS NIVELES DE LOS CRÉDITOS OTORGADOS

POR SUS FILIALES PARA FINANCIAR EL CRECIMIENTO DE SUS NEGOCIOS, EL PAGO DE SU DEUDA CON

EL EFECTIVO GENERADO POR SUS OPERACIONES, LA CELEBRACIÓN DE OPERACIONES DE

REFINANCIAMIENTO Y EL PAGO DE DIVIDENDOS.

LA COMPAÑÍA PREVÉ QUE LOS FLUJOS DE EFECTIVO GENERADOS POR SUS OPERACIONES, AUNADOS A

SU CAPACIDAD DE ENDEUDAMIENTO, SERÁN SUFICIENTES PARA CUBRIR SUS NECESIDADES DE

LIQUIDEZ EN EL FUTURO CERCANO. LA COMPAÑÍA ESTÁ SUJETA A CIERTOS REQUISITOS EN MATERIA

DE CAPITALIZACIÓN ESTABLECIDOS POR LAS ENTIDADES GUBERNAMENTALES QUE REGULAN LAS

OPERACIONES DE SUS GASODUCTOS Y SU NEGOCIO DE DISTRIBUCIÓN DE GAS NATURAL.

LIQUIDEZ

LA COMPAÑÍA ES UNA SOCIEDAD CONTROLADORA. POR TANTO, SU CAPACIDAD PARA CUMPLIR CON SUS

OBLIGACIONES DEPENDE PRINCIPALMENTE DE LAS UTILIDADES Y FLUJOS DE EFECTIVO GENERADOS

POR SUS SUBSIDIARIAS Y SUS COINVERSIONES O NEGOCIOS CONJUNTOS, ASÍ COMO DE LA CAPACIDAD

DE ESTAS ÚLTIMAS PARA PAGAR DIVIDENDOS O EFECTUAR OTRAS DISTRIBUCIONES A LA PROPIA

COMPAÑÍA.

FUENTES DE EFECTIVO Y DESTINO DE LOS RECURSOS

AÑOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE

20112012

(EN MILES DE DÓLARES)

EFECTIVO NETO GENERADO POR LAS ACTIVIDADES DE OPERACIÓN297,909173,432

EFECTIVO NETO (USADO) GENERADO POR LAS ACTIVIDADES DE INVERSIÓN(25,751)(49,275)

EFECTIVO NETO UTILIZADO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO(298,067)(69,207)

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO AL FINAL DEL PERÍODO27,36485,073

EFECTIVO NETO GENERADO POR LAS ACTIVIDADES DE OPERACIÓN

EL EFECTIVO NETO GENERADO POR LAS ACTIVIDADES DE OPERACIÓN DISMINUYÓ DE USD$297.9
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MILLONES EN 2011 A USD$173.4 MILLONES EN 2012, DEBIDO PRINCIPALMENTE A UNA DISMINUCIÓN

DE USD$42.1 MILLONES EN LAS CUENTAS POR PAGAR Y UN AUMENTO DE USD$53.1 MILLONES EN LAS

CUENTAS POR COBRAR, ASÍ COMO UN MENOR NIVEL DE EFECTIVO NETO GENERADO POR LA OPERACIÓN.

EFECTIVO NETO (USADO) GENERADO POR LAS ACTIVIDADES DE INVERSIÓN

LA COMPAÑÍA MANTIENE RECURSOS SUFICIENTES PARA CUMPLIR CON SUS OBLIGACIONES FINANCIERAS

POR LO QUE RESPECTA A SUS INVERSIONES EN ACTIVOS Y A OTRAS ACTIVIDADES DE INVERSIÓN

TANTO PROPIAS COMO DE SUS SUBSIDIARIAS.

EN 2012, EL EFECTIVO NETO UTILIZADO EN ACTIVIDADES DE INVERSIÓN ASCENDIÓ A USD$49.3

MILLONES, PRINCIPALMENTE DEBIDO A LA ADQUISICIÓN DE PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO POR UN

MONTO DE USD$47.3 MILLONES, ASÍ COMO A LA APLICACIÓN DE USD$3.0 MILLONES AL PAGO DE

CONTRATOS DE SERVICIO A LARGO PLAZO.

EN 2011, EL EFECTIVO NETO UTILIZADO EN ACTIVIDADES DE INVERSIÓN ASCENDIÓ A USD$25.8

MILLONES, DEBIDO PRINCIPALMENTE A LA INVERSIÓN DE USD$20.5 MILLONES EN LA ADQUISICIÓN

DE PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO, ASÍ COMO A LA APLICACIÓN DE USD$6.1 MILLONES AL PAGO

DE CONTRATOS DE SERVICIOS A LARGO PLAZO.

EFECTIVO NETO UTILIZADO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO

EN 2012, EL EFECTIVO NETO UTILIZADO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO ASCENDIÓ A

USD$69.2 MILLONES. LOS PRINCIPALES RECURSOS Y USOS DE LOS MISMOS INCLUYERON EL PAGO DE

USD$128.7 MILLONES DE DEUDA A FILIALES DE LA COMPAÑÍA, LA RECEPCIÓN DE NUEVOS CRÉDITOS

POR USD$209.0 MILLONES DE PARTE DE FILIALES, Y EL PAGO DE DIVIDENDOS POR USD$140.1

MILLONES AL ACCIONISTA INDIRECTO QUE EJERCE EL CONTROL DE LA COMPAÑÍA.

EN 2011, EL EFECTIVO NETO UTILIZADO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO ASCENDIÓ A

USD$298.1 MILLONES. LOS PRINCIPALES RECURSOS Y USOS DE LOS MISMOS INCLUYERON EL PAGO DE

USD$688.1 MILLONES DE DEUDA A FILIALES DE LA COMPAÑÍA, LA RECEPCIÓN DE NUEVOS CRÉDITOS

POR USD$488.1 MILLONES DE PARTE DE FILIALES, Y EL PAGO DE DIVIDENDOS POR USD$80.0

MILLONES AL ACCIONISTA INDIRECTO QUE EJERCE EL CONTROL DE LA COMPAÑÍA.

DEUDA INSOLUTA

EN TÉRMINOS HISTÓRICOS

AL 31 DE DICIEMBRE

20112012

DEUDA CORTO PLAZO A PARTES RELACIONADAS$83,300

DEUDA A LARGO PLAZO A PARTES RELACIONADAS334,660331,803

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2012, TODAS LAS OBLIGACIONES SIGNIFICATIVAS POR CONCEPTO DE DEUDA

DE LA COMPAÑÍA ESTABAN RELACIONADAS CON CRÉDITOS OTORGADOS A LA MISMA POR FILIALES NO

CONSOLIDADAS.

LA COMPAÑÍA APLICARA UNA PARTE DE LOS RECURSOS NETOS OBTENIDOS DE LOS CERTIFICADOS

BURSÁTILES PARA PREPAGAR APROXIMADAMENTE USD$356.0 MILLONES DE SU DEUDA CON FILIALES EN

2013.

EL 14 DE FEBRERO DE 2013, LA COMPAÑÍA REALIZÓ DOS EMISIONES DE CERTIFICADOS BURSÁTILES

POR UN MONTO TOTAL DE PRINCIPAL DE MXN$5,200 MILLONES (EQUIVALENTES A USD$408 MILLONES,

AL TIPO DE CAMBIO DE MXN$12.7364 POR USD$1.00 PUBLICADO POR EL BANCO DE MÉXICO EL 12 DE

FEBRERO DE 2013, LA FECHA EN QUE SE CELEBRARON LOS CONTRATOS DE SWAP DE TIPO DE CAMBIO

DISCUTIDOS ABAJO). EL MONTO TOTAL DE PRIMERA EMISIÓN FUE DE MXN$3,900 MILLONES

(EQUIVALENTES A USD$306 MILLONES) CON UN PLAZO DE 10 AÑOS A UNA TASA DE INTERÉS FIJA DE

6.30%, Y EL MONTO TOTAL DE LA SEGUNDA EMISIÓN FUE DE MXN$1,300 MILLONES (EQUIVALENTES A

USD$102 MILLONES) A UNA TASA DE INTERÉS EQUIVALENTE A LA TASA DE INTERÉS INTERBANCARIA

DE EQUILIBRIO (“TIIE”), MÁS 0.30%. LA COMPAÑÍA APLICARA LOS RECURSOS NETOS DE AMBAS

EMISIONES DE DEUDA, EQUIVALENTES A APROXIMADAMENTE USD$405 MILLONES, A REPAGAR

APROXIMADAMENTE USD$356 MILLONES DE DEUDA CON FILIALES, Y LOS RECURSOS RESTANTES SE

APLICARÁN AL FINANCIAMIENTO PARCIAL DE SUS PLANES DE EXPANSIÓN.

DESPUÉS DE RECONOCER LOS EFECTOS DE LA EMISIÓN DE CEBURES Y LA APLICACIÓN DE LOS

RECURSOS OBTENIDOS COMO RESULTADO DE DICHA OFERTA COMO SI LA MISMA SE HUBIESE EFECTUADO

Y LOS RECURSOS SE HUBIESEN APLICADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2012, EL TOTAL DE DEUDA A

LARGO PLAZO PARA CON PERSONAS RELACIONADAS DE LA COMPAÑÍA A DICHA FECHA HABRÍA
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ASCENDIDO A USD$59.1 MILLONES.

INVERSIONES EN ACTIVOS

LA COMPAÑÍA TIENE PLANEADO SEGUIR IMPLEMENTANDO DIVERSAS ESTRATEGIAS DE DIVERSIFICACIÓN

EN INVERSIONES EN EL SECTOR DE INFRAESTRUCTURA DE ENERGÍA QUE SEAN CAPACES DE GENERAR

FLUJOS DE EFECTIVO ESTABLES, ASÍ COMO INCURSIONAR EN OTROS NEGOCIOS RELACIONADOS PARA

INCREMENTAR SUS INGRESOS Y SU RENTABILIDAD. LA COMPAÑÍA SE PROPONE LOGRAR ESTE OBJETIVO

SIGUIENDO UNA ESTRATEGIA DE CRECIMIENTO DISCIPLINADA Y ENFOCADA QUE INCLUYA:

•INVERSIONES EN ACTIVOS DE INFRAESTRUCTURA DE ENERGÍA A LARGO PLAZO EN MÉXICO;

•LA AMPLIACIÓN CONTINUA DE SU RED DE ACTIVOS DE ENERGÍA EN EL PAÍS;

•UN ENFOQUE CONSTANTE EN LOS ACTIVOS QUE GENEREN FLUJOS DE EFECTIVO ESTABLES;

•EL CRECIMIENTO CONSTANTE DE SU NEGOCIO CONJUNTO CON PEMEX GAS, Y

•LA MAXIMIZACIÓN DE LA EFICIENCIA Y RENTABILIDAD DE SUS ACTIVOS DE ENERGÍA ACTUALES.

EN 2011 Y 2012 LA COMPAÑÍA EFECTUÓ INVERSIONES EN ACTIVOS POR USD$26.6 MILLONES Y

USD$50.3 MILLONES, RESPECTIVAMENTE. ESTAS INVERSIONES EN ACTIVOS CONSISTIERON

PRINCIPALMENTE EN LA ADQUISICIÓN DE PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO, ASÍ COMO PAGOS DE

HONORARIOS DE CONFORMIDAD CON UN CONTRATO DE PRESTACIÓN DE SERVICIOS A LARGO PLAZO PARA

LA TERMOELÉCTRICA DE MEXICALI; Y EN 2012, EL DESARROLLO DEL GASODUCTO DE SONORA.

LA COMPAÑÍA ESTIMA QUE EN 2013 SUS INVERSIONES EN ACTIVOS, EXCLUYENDO LAS RELACIONADAS

CON CUALESQUIERA ADQUISICIONES, ASCENDERÁN A APROXIMADAMENTE USD$445 MILLONES Y SE

DESTINARÁN PRINCIPALMENTE A LOS RUBROS DE PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO, INVERSIONES E

INTERESES CAPITALIZADOS, COMO SE MUESTRA EN LA SIGUIENTE TABLA.

LA SIGUIENTE TABLA MUESTRA LAS INVERSIONES EN ACTIVOS PRESUPUESTADAS PARA 2013, 2014 Y

2015 (EXCLUYENDO INVERSIONES EN ACTIVOS DEL NEGOCIO CONJUNTO CON PEMEX GAS).

SEGMENTO GASSEGMENTO ELECTRICIDAD

(EN MILLONES DE DÓLARES)

2013

PROPIEDADES, PLANTAS Y EQUIPO$377.0$67.9

2014

PROPIEDADES, PLANTAS Y EQUIPO$276.6$91.5

2015

PROPIEDADES, PLANTAS Y EQUIPO$223.4$2.0

OBLIGACIONES CONTRACTUALES

EN TÉRMINOS HISTÓRICOS

LA SIGUIENTE TABLA CONTIENE UN RESUMEN DE LAS OBLIGACIONES CONTRACTUALES DE LA COMPAÑÍA

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2012, TOMANDO EN CONSIDERACIÓN LOS FLUJOS DE EFECTIVO NO

DESCONTADOS RELACIONADOS CON LOS PASIVOS FINANCIEROS CON BASE EN LA PRIMERA FECHA EN

QUE LA COMPAÑÍA ESTARÁ OBLIGADA A EFECTUAR PAGOS, INCLUYENDO LOS FLUJOS DE EFECTIVO

RELACIONADOS CON LOS PAGOS TANTO DE PRINCIPAL COMO DE INTERESES.

MENOS DE

1 AÑO1 A 2 AÑOS3 A 5 AÑOSMÁS DE

5 AÑOSTOTAL

(EN MILES DE DÓLARES)

OBLIGACIONES DE DEUDA CON

PERSONAS RELACIONADAS$    156,780$    226,439$    94,957$    478,176

OBLIGACIONES FINANCIERAS11,45416,7839,80613,44451,487

TOTAL$    168,234$    243,222$    104,763$    13,444$    529,663

DENTRO DEL CURSO ORDINARIO DE SUS OPERACIONES, LA COMPAÑÍA TAMBIÉN CELEBRA CONTRATOS DE

SUMINISTRO A LARGO PLAZO CON EMPRESAS FILIALES, QUE NO ESTÁN REFLEJADOS EN LA TABLA QUE

ANTECEDE. ADEMÁS, LOS INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS CONTRATADOS POR LA COMPAÑÍA LE

IMPONEN A ESTA ÚLTIMA LAS OBLIGACIONES DESCRITAS EN LA SECCIÓN “—INFORMACIÓN

CUANTITATIVA Y CUALITATIVA CON RESPECTO A LOS RIESGOS DE MERCADO―INSTRUMENTOS

FINANCIEROS DERIVADOS”.

ACUERDOS NO REFLEJADOS EN EL BALANCE GENERAL

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2012 LA COMPAÑÍA NO TENÍA CELEBRADO NINGÚN ACUERDO ADICIONAL A

LOS REFLEJADOS EN SU BALANCE GENERAL.
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CONTROLES INTERNOS

LA ADMINISTRACIÓN DE LA COMPAÑÍA DEBE MANTENER UN SISTEMA DE CONTROL INTERNO PARA

EFECTOS DE LA PREPARACIÓN DE LA INFORMACIÓN FINANCIERA. ESTE SISTEMA PROPORCIONA A LOS

ACCIONISTAS DE LA COMPAÑÍA UNA GARANTÍA RAZONABLE DE QUE LA COMPAÑÍA CELEBRA Y REGISTRA

SUS OPERACIONES DE CONFORMIDAD CON LOS LINEAMIENTOS ESTABLECIDOS POR LA ADMINISTRACIÓN;

Y DE QUE SUS REGISTROS CONTABLES CONSTITUYEN UNA BASE CONFIABLE PARA LA PREPARACIÓN DE

SUS ESTADOS FINANCIEROS.

EL SISTEMA DE CONTROL INTERNO SOBRE LA PREPARACIÓN DE LA INFORMACIÓN FINANCIERA ESTÁ

RESPALDADO POR AUDITORÍAS CONTINUAS CUYOS RESULTADOS SE REPORTAN A LA ADMINISTRACIÓN A

LO LARGO DEL AÑO. ADEMÁS, LA COMPAÑÍA MANTIENE BASES DE DATOS CONFIABLES Y CUENTA CON

MODERNOS Y EFICIENTES SISTEMAS QUE ESTÁN DISEÑADOS PARA GENERAR INFORMACIÓN FINANCIERA

CLAVE EN TIEMPO REAL. ESTOS SISTEMAS TAMBIÉN FACILITAN LA PREPARACIÓN DE REPORTES

FINANCIEROS EN FORMA EFICIENTE.

A FIN DE CUMPLIR CON SUS OBLIGACIONES POR LO QUE RESPECTA A LA INTEGRIDAD DE LA

INFORMACIÓN FINANCIERA, LA ADMINISTRACIÓN DE LA COMPAÑÍA SE APOYA EN EL SISTEMA DE

CONTROL INTERNO MANTENIDO POR LA MISMA PARA DICHO EFECTO. ESTE SISTEMA PARTE DE UN

ORGANIGRAMA DE DELEGACIÓN DE FUNCIONES QUE GARANTIZA LA SELECCIÓN DE PERSONAL

COMPETENTE E INCLUYE POLÍTICAS QUE SE HACEN DEL CONOCIMIENTO DE LOS EMPLEADOS

APLICABLES.

LOS PRINCIPALES OBJETIVOS DEL SISTEMA DE CONTROL INTERNO SOBRE EL PROCESO DE

PREPARACIÓN DE LA INFORMACIÓN FINANCIERA DE LA COMPAÑÍA CONSISTEN EN:

•EMITIR INFORMACIÓN FINANCIERA CONFIABLE Y VALIOSA, EN FORMA OPORTUNA;

•DELEGAR FACULTADES Y ASIGNAR RESPONSABILIDADES PARA LOGRAR LOS FINES Y OBJETIVOS DEL

SISTEMA;

•ESTABLECER PRÁCTICAS DE NEGOCIOS ADECUADAS DENTRO DE LA ORGANIZACIÓN,; Y

•ESTABLECER MÉTODOS DE CONTROL ADMINISTRATIVO QUE AYUDEN A VIGILAR Y MONITOREAR EL

CUMPLIMIENTO DE LAS POLÍTICAS Y LOS PROCEDIMIENTOS DE LA COMPAÑÍA.

LA COMPAÑÍA CUENTA CON MANUALES QUE ESTABLECEN SUS POLÍTICAS Y PROCEDIMIENTOS POR LO

QUE RESPECTA A LA IMPLEMENTACIÓN Y PROMOCIÓN DE SUS ACTIVIDADES; AL CONTROL Y MONITOREO

DE LAS OPERACIONES QUE INVOLUCRAN LA ADQUISICIÓN, PROMOCIÓN, DISTRIBUCIÓN O VENTA DE

SUS SUBSIDIARIAS; Y EL CONTROL DE SUS DEPARTAMENTOS DE RECURSOS HUMANOS, FINANZAS,

CONTABILIDAD, JURÍDICO, FISCAL Y DE PROCESAMIENTO DE DATOS, ENTRE OTROS.

INFORMACIÓN CUANTITATIVA Y CUALITATIVA CON RESPECTO A LOS RIESGOS DE MERCADO

INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS

LA COMPAÑÍA CELEBRA OPERACIONES CON INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS PARA REDUCIR SU

EXPOSICIÓN A LAS FLUCTUACIONES DE LOS PRECIOS DEL GAS NATURAL Y AYUDAR A REDUCIR LA

EXPOSICIÓN DE SUS CLIENTES A LOS CAMBIOS EN LOS PRECIOS DE DICHO INSUMO. ADEMÁS, LA

COMPAÑÍA UTILIZA INSTRUMENTOS DERIVADOS SOBRE TASAS DE INTERÉS PARA AYUDAR A

ADMINISTRAR SU EXPOSICIÓN A LAS FLUCTUACIONES EN DICHAS TASAS. ESTOS INSTRUMENTOS SE

NEGOCIAN CON INSTITUCIONES DE RECONOCIDA SOLVENCIA Y SE ESTABLECEN LÍMITES PARA CADA

INSTITUCIÓN. POR CUESTIÓN DE POLÍTICA, LA COMPAÑÍA CELEBRA OPERACIONES CON INSTRUMENTOS

FINANCIEROS DERIVADOS ÚNICA Y EXCLUSIVAMENTE PARA CONTRARRESTAR Y ADMINISTRAR SU

EXPOSICIÓN A LOS RIESGOS DE MERCADO.

LA COMPAÑÍA RECONOCE EN SUS ESTADOS FINANCIEROS TODOS LOS ACTIVOS O PASIVOS DERIVADOS

DE SUS OPERACIONES CON INSTRUMENTOS FINANCIEROS, AL VALOR RAZONABLE DE LOS MISMOS,

INDEPENDIENTEMENTE DE LOS FINES PARA LOS QUE LOS MANTENGA. EL VALOR RAZONABLE SE

DETERMINA CON BASE EN LOS PRECIOS DE COTIZACIÓN DE LOS INSTRUMENTOS RESPECTIVOS EN

MERCADOS DE VALORES RECONOCIDOS, O EN PRECIOS DERIVADOS DE DATOS OBSERVABLES YA SEA

DIRECTA O INDIRECTAMENTE. CUANDO LOS INSTRUMENTOS NO SE COTIZAN EN NINGÚN MERCADO DE

VALORES, SU VALOR RAZONABLE SE CALCULA DE CONFORMIDAD CON TÉCNICAS DE VALUACIÓN

RECONOCIDAS EN EL SECTOR FINANCIERO QUE UTILIZAN MODELOS ESTÁNDAR A NIVEL INDUSTRIA.

LOS INSTRUMENTOS DERIVADOS SE REGISTRAN INICIALMENTE A SU VALOR RAZONABLE A LA FECHA DE

CELEBRACIÓN DEL CONTRATO RESPECTIVO; Y POSTERIORMENTE SE ACTUALIZAN CON BASE EN SU

VALOR RAZONABLE AL CIERRE DE CADA PERÍODO CONTABLE. LA GANANCIA O PÉRDIDA RESULTANTE SE

RECONOCE EN LOS RESULTADOS.

DERIVADOS IMPLÍCITOS
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LOS DERIVADOS CONTENIDOS DE MANERA IMPLÍCITA EN CONTRATOS QUE POR SÍ MISMOS NO

CONSTITUYEN INSTRUMENTOS DERIVADOS SE RECONOCEN COMO INSTRUMENTOS INDEPENDIENTES CUANDO

SUS RIESGOS Y CARACTERÍSTICAS NO GUARDAN UNA RELACIÓN ESTRECHA CON LOS DE LOS CONTRATOS

PRIMARIOS Y ESTOS ÚLTIMOS NO SE MIDEN A SU VALOR RAZONABLE A TRAVÉS DE LOS RESULTADOS.

EXENCIÓN POR USO PROPIO

LOS CONTRATOS CELEBRADOS Y MANTENIDOS PARA EFECTOS DE LA RECEPCIÓN O ENTREGA DE BIENES

NO FINANCIEROS CON BASE EN LAS NECESIDADES PREVISTAS DE COMPRA, VENTA O USO DE LA

COMPAÑÍA, SE UBICAN EN EL SUPUESTO DE LA EXENCIÓN POR “USO PROPIO” (TAMBIÉN CONOCIDA

COMO EXENCIÓN POR “COMPRA O VENTA NORMAL”). DE CONFORMIDAD CON ESTA REGLA, LOS

CONTRATOS ORDINARIOS DE SUMINISTRO FÍSICO ESTÁN EXCLUIDOS DEL TRATAMIENTO CONTABLE

APLICABLE A LOS INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS.

OBJETIVOS DE LA ADMINISTRACIÓN DEL RIESGO FINANCIERO

LAS ACTIVIDADES DE LA COMPAÑÍA PUEDEN EXPONERLA A RIESGOS FINANCIEROS, INCLUYENDO EL

RIESGO DE MERCADO, QUE INCLUYE EL RIESGO RELACIONADO CON LAS FLUCTUACIONES EN LOS TIPOS

DE CAMBIO, EL RIESGO RELACIONADO CON LAS FLUCTUACIONES EN LAS TASAS DE INTERÉS, EL

RIESGO RELACIONADO CON LAS FLUCTUACIONES EN LOS PRECIOS DE LOS INSUMOS, EL RIESGO DE

CRÉDITO Y EL RIESGO DE LIQUIDEZ. LA COMPAÑÍA PROCURA MINIMIZAR LOS POSIBLES EFECTOS

NEGATIVOS DE ESTOS RIESGOS EN SU DESEMPEÑO FINANCIERO A TRAVÉS DE UN PROGRAMA INTEGRAL

DE ADMINISTRACIÓN DE RIESGOS. LA COMPAÑÍA UTILIZA INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS Y

NO DERIVADOS PARA CUBRIR SU EXPOSICIÓN A CIERTOS RIESGOS FINANCIEROS RELACIONADOS CON

LOS ACTIVOS Y PASIVOS REFLEJADOS EN SUS ESTADOS FINANCIEROS, ASÍ COMO LOS RIESGOS NO

REFLEJADOS EN SU BALANCE (TALES COMO LOS COMPROMISOS EN FIRME Y LAS OPERACIONES

PROYECTADAS QUE MUY PROBABLEMENTE LLEGARÁN A CELEBRARSE). EL PROCESO DE ADMINISTRACIÓN

DE LOS RIESGOS FINANCIEROS Y EL USO DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS Y NO

DERIVADOS ESTÁN SUJETOS A LAS POLÍTICAS Y LOS CONTROLES INTERNOS DE LA COMPAÑÍA.

LA COMPAÑÍA IDENTIFICA, EVALÚA, MONITOREA Y ADMINISTRA EN FORMA CENTRALIZADA LOS

RIESGOS FINANCIEROS DE SUS SUBSIDIARIAS OPERATIVAS CON BASE EN UNA SERIE DE POLÍTICAS

DE ESTABLECIMIENTO DE LÍMITES POR LO QUE RESPECTA A CADA TIPO DE RIESGO, INCLUYENDO

LINEAMIENTOS PARA DETERMINAR EL NIVEL ADMISIBLE DE PÉRDIDAS Y LOS CASOS EN LOS QUE ES

ADECUADO UTILIZAR CIERTOS INSTRUMENTOS FINANCIEROS (INCLUYENDO LOS CASOS EN QUE DICHOS

INSTRUMENTOS PUEDEN CLASIFICARSE COMO COBERTURAS O DEBEN REGISTRARSE COMO MANTENIDOS

CON FINES DE NEGOCIACIÓN, COMO ES EL CASO DE CIERTOS INSTRUMENTOS DERIVADOS Y CIERTOS

CONTRATOS DE SWAP DE TASAS DE INTERÉS). EL DEPARTAMENTO DE AUDITORÍA INTERNA REVISA

CONTINUAMENTE QUE LA ADMINISTRACIÓN DE LA COMPAÑÍA CUMPLA CON LAS POLÍTICAS

ESTABLECIDAS Y CON LOS LÍMITES DE EXPOSICIÓN.

RIESGO DE MERCADO

EL RIESGO DE MERCADO ES EL RIESGO DE EROSIÓN DE LOS FLUJOS DE EFECTIVO, LOS INGRESOS,

EL VALOR DE LOS ACTIVOS Y EL CAPITAL DE LA COMPAÑÍA DEBIDO A CAMBIOS ADVERSOS EN LOS

PRECIOS DE MERCADO, LAS TASAS DE INTERÉS Y LOS TIPOS DE CAMBIO.

LA COMPAÑÍA CUENTA CON UNA SERIE DE POLÍTICAS EN CUANTO A LA ADMINISTRACIÓN DE SU

RIESGO DE MERCADO Y SUS ACTIVIDADES COMERCIALES. LOS DIRECTIVOS RELEVANTES DE LA

SOCIEDAD CONTROLADORA DE LA COMPAÑÍA PARTICIPAN EN LOS COMITÉS RESPONSABLES DEL

ESTABLECIMIENTO DE DICHAS POLÍTICAS, SUPERVISAN EL PROCESO DE ADMINISTRACIÓN DE RIESGOS

Y MONITOREAN LOS RESULTADOS DE LAS NEGOCIACIONES Y DE OTRAS ACTIVIDADES PARA

CERCIORARSE DEL CUMPLIMIENTO DE LAS POLÍTICAS ESTABLECIDAS AL RESPECTO POR LA COMPAÑÍA.

LO ANTERIOR INCLUYE, DE MANERA ENUNCIATIVA PERO NO LIMITATIVA, EL MONITOREO DIARIO DE

LAS POSICIONES DE MERCADO QUE GENERAN RIESGOS CREDITICIOS, RIESGOS DE LIQUIDEZ Y

RIESGOS DE MERCADO. LOS ÓRGANOS DE VIGILANCIA Y LOS COMITÉS RESPECTIVOS SON

INDEPENDIENTES DE LOS DEPARTAMENTOS RESPONSABLES DE LA ADQUISICIÓN DE INSUMOS

ENERGÉTICOS.

LA COMPAÑÍA CELEBRA DISTINTOS TIPOS DE OPERACIONES CON INSTRUMENTOS FINANCIEROS

DERIVADOS PARA ADMINISTRAR SU EXPOSICIÓN A LOS RIESGOS RELACIONADOS CON LAS

FLUCTUACIONES EN LOS PRECIOS DE LOS INSUMOS Y LAS TASAS DE INTERÉS, INCLUYENDO:

•SWAPS DE TASAS DE INTERÉS, PARA MITIGAR EL RIESGO DE INCREMENTO DE DICHAS TASAS, Y

•CONTRATOS DE COBERTURA DE LOS PRECIOS DEL GAS NATURAL PARA PROTEGERSE CONTRA LA

VOLATILIDAD DE DICHOS PRECIOS.
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ANÁLISIS DEL VALOR EN RIESGO (VAR)

EL VALOR EN RIESGO (POR SUS SIGLAS EN INGLÉS, EL “VAR”) REPRESENTA LA POSIBLE PÉRDIDA

EN LA UTILIDAD ANTES DE IMPUESTOS BAJO CONDICIONES DE MERCADO NORMALES DURANTE UN

DETERMINADO PERÍODO DE TENENCIA DADO UN DETERMINADO NIVEL DE CONFIANZA. LA METODOLOGÍA

PARA EL CÁLCULO DEL VAR PROPORCIONA UNA PERSPECTIVA ESTADÍSTICAMENTE DEFINIDA, BASADA

EN FACTORES DE PROBABILIDAD, QUE TOMA EN CONSIDERACIÓN LA VOLATILIDAD DEL MERCADO Y LA

DIVERSIFICACIÓN DE RIESGO AL RECONOCER LAS POSICIONES SUSCEPTIBLES DE COMPENSARSE Y LAS

CORRELACIONES ENTRE LOS PRODUCTOS Y MERCADOS. PERMITE VALUAR EN FORMA CONSISTENTE LOS

RIESGOS RELACIONADOS CON TODA LA GAMA DE MERCADOS Y PRODUCTOS, ASÍ COMO SUMAR LOS

RIESGOS MEDIDOS PARA OBTENER UNA SOLA MEDIDA.

LA COMPAÑÍA UTILIZA EL VAR EN CONJUNTO CON OTRAS HERRAMIENTAS PARA MEDIR SU EXPOSICIÓN

A LOS RIESGOS DE MERCADO RELACIONADOS PRINCIPALMENTE CON LOS INSTRUMENTOS DERIVADOS

MANTENIDOS EN RELACIÓN CON LOS INSUMOS. LA COMPAÑÍA CALCULA DICHOS RIESGOS CON BASE EN

LAS VOLATILIDADES Y CORRELACIONES HISTÓRICAS ENTRE LOS DISTINTOS INSTRUMENTOS Y

POSICIONES.

EL VAR REPRESENTA UN CÁLCULO ESTADÍSTICO DE LA CANTIDAD QUE UNA CARTERA PUEDE PERDER

DURANTE EL PERÍODO DE TIEMPO INDICADO, DADO EL INTERVALO DE CONFIANZA UTILIZADO. AL

UTILIZAR UN VAR CON UN INTERVALO DE CONFIANZA DEL 95%, SE EXCLUYEN LAS POSIBLES

PÉRDIDAS QUE EXCEDAN DE DICHO PORCENTAJE. EL USO DE DATOS HISTÓRICOS IMPLICA QUE QUIZÁ

NO SE CAPTUREN LOS POSIBLES MOVIMIENTOS EXTREMOS ADVERSOS DEBIDO A QUE LOS MISMOS NO

OCURRIERON DURANTE EL PERÍODO DE TIEMPO CONSIDERADO EN EL CÁLCULO. NO EXISTE GARANTÍA

DE QUE LAS PÉRDIDAS REALES NO EXCEDERÁN DEL VAR.

EN TANTO QUE EL VAR CAPTURA LA EXPOSICIÓN DIARIA DE LA COMPAÑÍA A LOS RIESGOS

RELACIONADOS CON LAS FLUCTUACIONES EN LOS PRECIOS DE LOS INSUMOS Y LAS TASAS DE

INTERÉS, EL ANÁLISIS DE SENSIBILIDAD EVALÚA EL IMPACTO DE UN CAMBIO FACTIBLE EN DICHOS

PRECIOS Y TASAS DURANTE UN PERÍODO DE UN AÑO.

LA COMPAÑÍA CALCULA EN VAR ASUMIENDO UN PERÍODO DE TENENCIA DE UN DÍA Y UN INTERVALO DE

CONFIANZA DEL 95%. EL VAR POR UN DÍA AL 95% REPRESENTA UN NIVEL DE PROBABILIDAD DEL 95%

DE QUE LA PÉRDIDA DIARIA NO EXCEDERÁ DEL VAR REPORTADO.

EL VAR SE CALCULÓ UTILIZANDO EL MÉTODO DE VARIANZA-COVARIANZA.

VAR HISTÓRICO

(UN DÍA AL 95%)

POR TIPO DE RIESGOAL 31 DE DICIEMBRE

20112012

(EN MILES DE DÓLARES)

SWAPS DE TASAS DE INTERÉS$    1,679$    1,059

COMPRAVENTA DE GAS NATURAL6461

SWAPS DE INSUMOS A PRECIO FIJO――

TOTAL DE EXPOSICIÓN DEL VAR$    1,670$    1,072

RIESGO RELACIONADO CON LOS PRECIOS DE LOS INSUMOS

EL RIESGO DE MERCADO RELACIONADO CON LOS INSUMOS FÍSICOS SE DERIVA DE LA VOLATILIDAD Y

LAS BASES DE SUMINISTRO DE CIERTOS INSUMOS. LAS DISTINTAS SUBSIDIARIAS DE LA COMPAÑÍA

ESTÁN EXPUESTAS EN DIVERSAS MEDIDAS AL RIESGO RELACIONADO CON LA VOLATILIDAD DE LOS

PRECIOS, INCLUYENDO PRINCIPALMENTE LOS PRECIOS IMPERANTES EN LOS MERCADOS DEL GAS

NATURAL. LA COMPAÑÍA TIENE COMO POLÍTICA ADMINISTRAR ESTE RIESGO EN UN CONTEXTO EN EL

QUE SE TOMEN EN CONSIDERACIÓN LAS CARACTERÍSTICAS DISTINTIVAS DE ESTOS MERCADOS Y EL

ENTORNO OPERATIVO Y REGULATORIO DE CADA SUBSIDIARIA.

EN TÉRMINOS GENERALES, LA COMPAÑÍA ESTÁ EXPUESTA AL RIESGO RELACIONADO CON LOS PRECIOS

DE LOS INSUMOS DEBIDO A SUS ACTIVIDADES EN EL MERCADO DEL GNL Y A LAS OPERACIONES DE SU

SEGMENTO ELECTRICIDAD. LA COMPAÑÍA PODRÍA CELEBRAR OPERACIONES RELACIONADAS CON ESTOS

INSUMOS A FIN DE OPTIMIZAR LOS RENDIMIENTOS DE LOS ACTIVOS AFECTOS A DICHOS NEGOCIOS.

POR LO GENERAL, ESTAS OPERACIONES SE NEGOCIAN CON BASE EN LOS ÍNDICES DEL MERCADO, PERO

TAMBIÉN ES POSIBLE INCLUIR COMPRAS Y VENTAS DE INSUMOS A PRECIO FIJO. LA EXPOSICIÓN

RESIDUAL, EN SU CASO, SE MONITOREA EN LA FORMA ANTES DESCRITA.

ADMINISTRACIÓN DEL RIESGO CAMBIARIO

LA COMPAÑÍA TIENE INVERSIONES EN ENTIDADES CUYA MONEDA FUNCIONAL, NO ES EL DÓLAR.
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ADEMÁS, LAS SUBSIDIARIAS DE LA COMPAÑÍA CUYA MONEDA FUNCIONAL ES EL DÓLAR CUENTAN CON

SALDOS DENOMINADOS EN PESOS, LO CUAL EXPONE A LA COMPAÑÍA A LOS RIESGOS RELACIONADOS

CON LAS FLUCTUACIONES EN LOS TIPOS DE CAMBIO.

EL PRINCIPAL OBJETIVO DE LA COMPAÑÍA POR LO QUE RESPECTA A LA REDUCCIÓN DE SU RIESGO

CAMBIARIO CONSISTE EN PRESERVAR EL VALOR ECONÓMICO DE SUS INVERSIONES Y REDUCIR LA

VOLATILIDAD DE SUS UTILIDADES DEBIDO A LAS FLUCTUACIONES EN LOS TIPOS DE CAMBIO. COMO

SE MENCIONÓ ANTERIORMENTE, LA COMPAÑÍA CELEBRA OPERACIONES DENOMINADAS EN MONEDA

EXTRANJERA Y, POR TANTO, ESTÁ EXPUESTA A LAS FLUCTUACIONES EN LOS TIPOS DE CAMBIO.

EN TÉRMINOS HISTÓRICOS. LA SIGUIENTE TABLA MUESTRA LOS VALORES CONTABLES DE LOS ACTIVOS

Y PASIVOS MONETARIOS DENOMINADOS EN MONEDA EXTRANJERA DE LA COMPAÑÍA AL CIERRE DE CADA

UNO DE LOS PERÍODOS INDICADOS, SEGÚN LA MONEDA FUNCIONAL DE SUS SUBSIDIARIAS.

AL 31 DE DICIEMBRE DE

20112012

(EN MILES DE DÓLARES)

ACTIVOS MONETARIOS:

SUBSIDIARIAS CUYA MONEDA FUNCIONAL ES EL DÓLAR$    73,008$    27,259

SUBSIDIARIAS CUYA MONEDA FUNCIONAL ES EL PESO39,10039,473

PASIVOS MONETARIOS:

SUBSIDIARIAS CUYA MONEDA FUNCIONAL ES EL DÓLAR11,99813,103

SUBSIDIARIAS CUYA MONEDA FUNCIONAL ES EL PESO$    5,256$    4,059

ANÁLISIS DE LA SENSIBILIDAD A LA MONEDA EXTRANJERA

LA SIGUIENTE TABLA MUESTRA LA SENSIBILIDAD DE LA COMPAÑÍA A UN AUMENTO O UNA

DISMINUCIÓN DEL 10% EN EL VALOR DEL DÓLAR FRENTE AL PESO. LA COMPAÑÍA UTILIZA UN ÍNDICE

DE SENSIBILIDAD DEL 10% PARA REPORTAR INTERNAMENTE SU RIESGO CAMBIARIO A SUS DIRECTIVOS

RELEVANTES. DICHO PORCENTAJE PROPORCIONA A LA ADMINISTRACIÓN DE LA COMPAÑÍA UN PUNTO DE

REFERENCIA POR LO QUE RESPECTA A LA POSIBLE FLUCTUACIÓN DE LOS TIPOS DE CAMBIO. EL

ANÁLISIS DE SENSIBILIDAD INCLUYE EXCLUSIVAMENTE LAS PARTIDAS MONETARIAS INSOLUTAS

DENOMINADAS EN MONEDA EXTRANJERA Y AJUSTA LA CONVERSIÓN DE DICHAS PARTIDAS AL CIERRE

DEL PERÍODO RESPECTIVO ASUMIENDO UN CAMBIO DEL 10% EN LOS TIPOS DE CAMBIO APLICABLES.

EL ANÁLISIS DE SENSIBILIDAD INCLUYE LOS PRÉSTAMOS ENTRE FILIALES QUE ESTÁN DENOMINADOS

EN UNA MONEDA DISTINTA A LA MONEDA FUNCIONAL DE LA ACREDITANTE O LA ACREDITADA.

TRATÁNDOSE DE LAS SUBSIDIARIAS CUYA MONEDA FUNCIONAL ES EL DÓLAR, LAS CIFRAS NEGATIVAS

MOSTRADAS EN LA SIGUIENTE TABLA REPRESENTAN UNA DISMINUCIÓN EN LA UTILIDAD O EL CAPITAL

DEBIDO A UN INCREMENTO DEL 10% EN EL VALOR DEL DÓLAR FRENTE AL PESO. UNA DISMINUCIÓN

DEL 10% EN EL VALOR DEL DÓLAR FRENTE AL PESO TENDRÍA UN EFECTO INVERSO SIMILAR EN LA

UTILIDAD Y EL CAPITAL, EN CUYO CASO LAS CIFRAS SERÍAN POSITIVAS.

TRATÁNDOSE DE LAS SUBSIDIARIAS CUYA MONEDA FUNCIONAL ES EL PESO, LAS CIFRAS POSITIVAS

MOSTRADAS EN LA SIGUIENTE TABLA REPRESENTAN UN INCREMENTO EN LA UTILIDAD O EL CAPITAL

DEBIDO A UN AUMENTO DEL 10% EN EL VALOR DEL DÓLAR FRENTE AL PESO. UNA DISMINUCIÓN DEL

10% EN EL VALOR DEL DÓLAR FRENTE AL PESO TENDRÍA UN EFECTO INVERSO SIMILAR EN LA

UTILIDAD Y EL CAPITAL, EN CUYO CASO LAS CIFRAS SERÍAN NEGATIVAS.

SUBSIDIARIAS CUYA MONEDA FUNCIONAL

ES EL DÓLARSUBSIDIARIAS CUYA MONEDA FUNCIONAL

ES EL PESO

2011201220112012

(EN MILES DE DÓLARES)

UTILIDAD (1)(3,882)(901)—―

OTRA UTILIDAD (CAPITAL) INTEGRAL—―2,1542,254

(1)IMPUTABLE PRINCIPALMENTE A LAS CUENTAS POR COBRAR DENOMINADAS EN PESOS MANTENIDAS AL

CIERRE DEL PERÍODO RESPECTIVO POR LAS SUBSIDIARIAS CUYA MONEDA FUNCIONAL ES EL DÓLAR.

DURANTE 2012 LA SENSIBILIDAD A LAS FLUCTUACIONES EN LOS TIPOS DE CAMBIO DE LAS

SUBSIDIARIAS CUYA MONEDA FUNCIONAL ES EL DÓLAR AUMENTÓ PRINCIPALMENTE DEBIDO AL PAGO DE

IMPUESTOS ESTIMADOS EN TÉRMINOS CONSOLIDADOS.

DURANTE 2012 LA SENSIBILIDAD A LAS FLUCTUACIONES EN LOS TIPOS DE CAMBIO DE LAS
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SUBSIDIARAS CUYA MONEDA FUNCIONAL ES EL PESO DISMINUYÓ PRINCIPALMENTE DEBIDO A LA

REDUCCIÓN DE LA DEUDA PARA CON FILIALES DEL ACCIONISTA INDIRECTO QUE EJERCE EL CONTROL

DE LA COMPAÑÍA.

ADMINISTRACIÓN DEL RIESGO RELACIONADO CON LAS TASAS DE INTERÉS

EN 2005 LA COMPAÑÍA CELEBRÓ CIERTAS OPERACIONES CON INSTRUMENTOS DERIVADOS PARA CUBRIR

LOS FUTUROS PAGOS DE INTERESES SOBRE LOS USD$450 MILLONES EN CRÉDITOS QUE TENÍA

PROYECTADO CONTRATAR CON TERCEROS PARA LA CONSTRUCCIÓN DE LA TERMINAL DE GNL. DICHAS

OPERACIONES SE CLASIFICARON COMO COBERTURAS DE FLUJOS DE EFECTIVO. EN 2007 LA COMPAÑÍA

DETERMINÓ QUE PROBABLEMENTE NO TENDRÍA QUE EFECTUAR LOS PAGOS CUBIERTOS DEBIDO A UN

CAMBIO EN SUS NECESIDADES DE FINANCIAMIENTO EXTERNO. POR TANTO, LA COMPAÑÍA RECLASIFICÓ

COMO OTRAS PÉRDIDAS Y GANANCIAS UNA GANANCIA USD$30.0 MILLONES SOBRE LAS CITADAS

COBERTURAS DE FLUJOS DE EFECTIVO QUE ANTERIORMENTE SE HABÍAN REPORTADO DENTRO DE LA

UTILIDAD INTEGRAL; Y RECONOCIÓ EN TÉRMINOS PROSPECTIVOS, COMO OTRAS PÉRDIDAS Y

GANANCIAS, LOS CAMBIOS EN EL VALOR RAZONABLE DE LOS INSTRUMENTOS RESPECTIVOS.  LA

COMPAÑÍA MANTIENE UN CONTRATO DE SWAP DE TASAS DE INTERÉS POR UN IMPORTE NACIONAL DE

USD$174.2 MILLONES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2011 Y USD$166.9 MILLONES AL 31 DE DICIEMBRE

DE 2012, EN VIRTUD DEL CUAL LA COMPAÑÍA RECIBE UNA TASA VARIABLE BASADA EN LA TASA

LIBOR A 3 MESES Y PAGA UNA TASA FIJA DEL 5.0%. ESTE CONTRATO DE SWAP VENCE EL 15 DE

DICIEMBRE DE 2027.

LA COMPAÑÍA RECONOCE LOS CAMBIOS EN EL VALOR RAZONABLE Y LAS LIQUIDACIONES DEL CONTRATO

DE SWAP DE TASAS DE INTERÉS COMO OTRAS PÉRDIDAS O GANANCIAS EN SU ESTADO CONSOLIDADO Y

COMBINADO DE RESULTADOS.

EL 12 DE FEBRERO DE 2013, LA COMPAÑÍA CELEBRÓ CONTRATOS DE SWAPS CON CIERTAS

INSTITUCIONES FINANCIERAS, PARA MITIGAR EL RIESGO RELACIONADO CON EL AUMENTO DE LAS

TASAS DE INTERÉS Y SU EXPOSICIÓN A LAS FLUCTUACIONES EN EL TIPO DEL CAMBIO DEL PESO CON

MOTIVO DE LA EMISIÓN DE CERTIFICADOS BURSÁTILES. EN VIRTUD DE ESTOS CONTRATOS, LA

COMPAÑÍA OBTUVO UNA TASA DE INTERÉS FIJA PARA LA EMISIÓN DE CERTIFICADOS BURSÁTILES A

PLAZO DE CINCO AÑOS, CONVIRTIÓ A DÓLARES EL MONTO PRINCIPAL DE LA EMISIÓN (QUEDANDO

FIJADO EN USD$102.1 MILLONES POR LO QUE RESPECTA AL TRAMO A PLAZO DE CINCO AÑOS Y EN

USD$306.2 MILLONES POR LO QUE RESPECTA AL TRAMO A 10 AÑOS) Y CONVIRTIÓ LAS TASAS DE

INTERÉS DENOMINADAS EN PESOS A TASAS DE INTERÉS DENOMINADAS EN DÓLARES.

ADMINISTRACIÓN DEL RIESGO DE CRÉDITO

EL RIESGO DE CRÉDITO SE REFIERE AL RIESGO DE QUE ALGUNA CONTRAPARTE INCUMPLA CON SUS

OBLIGACIONES CONTRACTUALES Y LE OCASIONE UNA PÉRDIDA FINANCIERA A LA COMPAÑÍA. LA

COMPAÑÍA ADMINISTRA SU RIESGO DE CRÉDITO A TRAVÉS DE UN PROCEDIMIENTO DE APROBACIÓN DE

CRÉDITO, ASÍ COMO DEL ESTABLECIMIENTO Y MONITOREO DE LÍMITES DE CRÉDITO CON BASE EN LOS

FACTORES DE RIESGO Y RENDIMIENTO CONSIDERADOS NORMALMENTE EN LA INDUSTRIA.

AL IGUAL QUE EN EL CASO DEL RIESGO DE MERCADO, LA COMPAÑÍA CUENTA CON POLÍTICAS Y

PROCEDIMIENTOS PARA ADMINISTRAR LOS RIESGOS DE CRÉDITO  DE CADA UNO DE SUS SEGMENTOS.

LA APLICACIÓN DE DICHAS POLÍTICAS Y PROCEDIMIENTOS ESTÁ A CARGO DEL DEPARTAMENTO

COMPETENTE DE CADA SUBSIDIARIA, BAJO LA SUPERVISIÓN DE SU ADMINISTRACIÓN.

TRATÁNDOSE DEL NEGOCIO DE DISTRIBUCIÓN DE GAS NATURAL, LA COMPAÑÍA APLICA DISTINTOS

CRITERIOS EN MATERIA DE CRÉDITO DEPENDIENDO DEL TIPO DE SERVICIO SOLICITADO POR EL

CLIENTE. LA LABOR DE SUPERVISIÓN INCLUYE LA REVISIÓN MENSUAL DE TODOS LOS SALDOS

ADEUDADOS POR LOS PRINCIPALES CLIENTES POR EL DEPARTAMENTO DE CRÉDITO Y COBRANZA, A FIN

DE CERCIORARSE DE QUE LOS CLIENTES ESTÉN CUMPLIENDO CON LOS TÉRMINOS DE SUS CONTRATOS.

LA COMPAÑÍA CONSIDERA QUE HA CONSTITUIDO PROVISIONES ADECUADAS PARA EL CASO DE QUE SUS

CONTRAPARTES INCUMPLAN CON SUS OBLIGACIONES.

EN TODOS LOS DEMÁS NEGOCIOS, UNA VEZ QUE LOS PROYECTOS EN DESARROLLO DE LA COMPAÑÍA

ENTRAN EN OPERACIÓN, DEPENDEN EN GRAN MEDIDA DE LA CAPACIDAD DE SUS RESPECTIVOS

PROVEEDORES PARA CUMPLIR CON SUS OBLIGACIONES A LARGO PLAZO, ASÍ COMO DE LA CAPACIDAD

DE LA PROPIA COMPAÑÍA PARA HACER VALER LOS TÉRMINOS DE LOS CONTRATOS RESPECTIVOS EN

CASO DE INCUMPLIMIENTO.

ADMINISTRACIÓN DEL RIESGO DE LIQUIDEZ

LA ADMINISTRACIÓN DEL RIESGO DE LIQUIDEZ CORRESPONDE EN ÚLTIMA INSTANCIA A LOS

DIRECTIVOS RELEVANTES DE LA COMPAÑÍA. LA COMPAÑÍA CONSIDERA QUE SUS DIRECTIVOS HAN
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ESTABLECIDO LINEAMIENTOS ADECUADOS PARA LA ADMINISTRACIÓN DE DICHO RIESGO Y DE SUS

NECESIDADES DE FINANCIAMIENTO Y LIQUIDEZ.

POLÍTICAS CONTABLES CRÍTICAS

LA COMPAÑÍA HA IDENTIFICADO VARIAS ESTIMACIONES Y PRESUNCIONES CONTABLES CRÍTICAS POR

LO QUE RESPECTA A SU SITUACIÓN FINANCIERA Y SUS RESULTADOS DE OPERACIÓN, QUE CON

FRECUENCIA INVOLUCRAN COMPLEJOS FACTORES Y SE BASAN EN OPINIONES O DECISIONES

SUBJETIVAS. POR TANTO, LA ADMINISTRACIÓN DE LA COMPAÑÍA DEBE HACER ESTIMACIONES Y

FORMULAR SUPUESTOS QUE AFECTAN LAS CIFRAS REPORTADAS EN SUS ESTADOS FINANCIEROS. ESTAS

ESTIMACIONES Y OPINIONES SE BASAN EN LA EXPERIENCIA PASADA DE LA COMPAÑÍA CUANDO ELLO

PROCEDE, EN TANTO QUE ALGUNOS SUPUESTOS REFLEJAN SU OPINIÓN RAZONABLE CONSIDERANDO LAS

CIRCUNSTANCIAS.

A CONTINUACIÓN SE INCLUYE UNA DESCRIPCIÓN DE LOS PRINCIPALES SUPUESTOS CONSIDERADOS POR

LA ADMINISTRACIÓN DURANTE EL PROCESO DE APLICACIÓN DE LAS POLÍTICAS CONTABLES QUE

TIENEN UN MAYOR EFECTO EN LAS CIFRAS REPORTADAS EN SUS ESTADOS FINANCIEROS.

ARRENDAMIENTO FINANCIERO DE LA ESTACIÓN DE COMPRESIÓN DE GAS NATURAL

LA COMPAÑÍA TIENE CELEBRADO UN CONTRATO DE COMPRESIÓN DE GAS NATURAL A LARGO PLAZO CON

PEMEX GAS. ESTE CONTRATO OTORGA A PEMEX GAS EL DERECHO A UTILIZAR EL 100% DE LA

CAPACIDAD DE LA ESTACIÓN DE COMPRESIÓN DURANTE UN PLAZO DE 20 AÑOS, CON OPCIÓN DE

PRÓRROGA POR CINCO AÑOS ADICIONALES, A CAMBIO DE PAGOS POR CAPACIDAD FIJA.

LA ADMINISTRACIÓN HA DETERMINADO QUE ESTE CONTRATO DEBE CONTABILIZARSE COMO

ARRENDAMIENTO FINANCIERO DEBIDO A QUE EL VALOR ACTUAL DE LA RENTA MÍNIMA PAGADERA A LA

FECHA DE CELEBRACIÓN DEL CONTRATO ERA PRÁCTICAMENTE EQUIVALENTE AL VALOR RAZONABLE

TOTAL DE LA ESTACIÓN DE COMPRESIÓN A DICHA FECHA.

REGULACIÓN APLICABLE A LA CONTABILIDAD

MUCHOS DE LOS PRECIOS DEL GAS NATURAL Y LAS TARIFAS DE DISTRIBUCIÓN, ALMACENAMIENTO Y

TRANSPORTE QUE LA COMPAÑÍA COBRA A SUS CLIENTES REQUIEREN APROBACIÓN DE LA CRE. ADEMÁS,

LA COMPAÑÍA ESTÁ SUJETA A OTRAS REGULACIONES Y CONTROLES DE PRECIOS POR PARTE DEL

GOBIERNO U ORGANISMOS GUBERNAMENTALES. A DIFERENCIA DE LAS NIF EMITIDAS POR EL CONSEJO

MEXICANO PARA LA INVESTIGACIÓN Y DESARROLLO DE NORMAS DE INFORMACIÓN FINANCIERA, A.C. Y

LOS PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD GENERALMENTE ACEPTADOS EN LOS ESTADOS UNIDOS, LAS IFRS

EMITIDAS POR EL IASB NO CONTIENEN LINEAMIENTOS ESPECÍFICOS PARA DETERMINAR SI LAS

EMPRESAS PERTENECIENTES A INDUSTRIAS REGULADAS DEBEN RECONOCER LOS ACTIVOS Y PASIVOS

DERIVADOS DE LOS EFECTOS DE LA REGULACIÓN DE SUS TARIFAS.

DE ACUERDO CON EL COMITÉ PARA LA INTERPRETACIÓN DE LAS IFRS (IFRS INTERPRETATIONS

COMMITTEE, O “IFRSIC”), LOS CRITERIOS APLICABLES AL RECONOCIMIENTO DE LAS TARIFAS

SUJETAS A REGULACIÓN, ESTABLECIDOS EN LOS PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD GENERALMENTE

ACEPTADOS EN LOS ESTADOS UNIDOS, NO SON CONSISTENTES CON LAS IFRS. POR LO TANTO, LA

COMPAÑÍA NO RECONOCE ACTIVOS O PASIVOS DERIVADOS DE LA REGULACIÓN DE SUS TARIFAS EN SUS

ESTADOS FINANCIEROS. LA ADMINISTRACIÓN DE LA COMPAÑÍA DARÁ SEGUIMIENTO A LAS FUTURAS

DELIBERACIONES DEL IASB Y EL IFRSIC POR LO QUE RESPECTA A ESTE TEMA Y SU POSIBLE

IMPACTO EN SUS ESTADOS FINANCIEROS.

CONTINGENCIAS

LA COMPAÑÍA REPORTA PÉRDIDAS A CUENTA DEL IMPACTO ESTIMADO DE UNA SERIE DE FACTORES,

SITUACIONES O CIRCUNSTANCIAS CUYOS RESULTADOS SON INCIERTOS. LA COMPAÑÍA REPORTA

PÉRDIDAS CONTINGENTES:

•RESPECTO DE LOS HECHOS OCURRIDOS HASTA LA FECHA DE SUS ESTADOS FINANCIEROS;

•CUANDO LA INFORMACIÓN DISPONIBLE A LA FECHA DE EMISIÓN DE SUS ESTADOS FINANCIEROS

INDICA QUE, DADO EL NIVEL DE PROBABILIDAD DE QUE OCURRAN CIERTOS HECHOS INCIERTOS, ES

PROBABLE QUE LA COMPAÑÍA SUFRA UNA PÉRDIDA; Y

•CUANDO EL MONTO DE UNA PÉRDIDA SE PUEDE ESTIMAR RAZONABLEMENTE.

LA COMPAÑÍA NO REPORTA PÉRDIDAS EN RELACIÓN CON LAS CONTINGENCIAS QUE PUEDEN DAR COMO

RESULTADO GANANCIAS. LA COMPAÑÍA EVALÚA CONTINUAMENTE LAS CONTINGENCIAS RELACIONADAS

CON DEMANDAS, OBLIGACIONES DE REMEDIACIÓN AMBIENTAL Y OTROS HECHOS.

EXENCIÓN POR USO PROPIO

DE CONFORMIDAD CON LA NORMA INTERNACIONAL DE CONTABILIDAD 39 (INTERNATIONAL ACCOUNTING
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STANDARD 39, O IAS 39), TITULADA INSTRUMENTOS FINANCIEROS: RECONOCIMIENTO Y MEDICIÓN,

LOS CONTRATOS RELATIVOS A LA ENTREGA FÍSICA DE BIENES NO FINANCIEROS PARA “USO PROPIO”

ESTÁN EXCLUIDOS DEL TRATAMIENTO CONTABLE COMO DERIVADOS. ESTA NORMA ESTÁ DIRIGIDA A LOS

CONTRATOS ORDINARIOS DE SUMINISTRO FÍSICO, PERO TAMBIÉN IDENTIFICA COMO INSTRUMENTOS

DERIVADOS LOS CONTRATOS QUE NO SE UTILIZAN PARA FINES OPERATIVOS. SI UNA PARTIDA NO

FINANCIERA PUEDE LIQUIDARSE EN TÉRMINOS “NETOS” UTILIZANDO EFECTIVO Y OTROS

INSTRUMENTOS FINANCIEROS, O MEDIANTE EL INTERCAMBIO DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS, DEBE

CONTABILIZARSE COMO INSTRUMENTO FINANCIERO.

EXISTEN VARIAS FORMAS DE LIQUIDAR UN CONTRATO EN TÉRMINOS NETOS. AL EVALUAR LAS

PROBABILIDADES DE LIQUIDACIÓN DE UN CONTRATO EN TÉRMINOS NETOS, LA ADMINISTRACIÓN DE LA

COMPAÑÍA TOMA EN CONSIDERACIÓN, ENTRE OTROS, LOS SIGUIENTES FACTORES:

•LAS PRÁCTICAS PREVIAS CON RESPECTO A LA LIQUIDACIÓN DE OTROS CONTRATOS SIMILARES;

•LAS PRÁCTICAS PREVIAS CON RESPECTO A LA RECEPCIÓN Y VENTA DEL BIEN A CORTO PLAZO,; Y

•SI EL INSUMO PUEDE CONVERTIRSE INMEDIATAMENTE EN EFECTIVO.

LA COMPAÑÍA HA DETERMINADO QUE NINGUNO DE SUS CONTRATOS DE ENTREGA FÍSICA DE BIENES NO

FINANCIEROS SE UBICA EN EL SUPUESTO DE LA EXENCIÓN POR USO PROPIO.

PRINCIPALES FUENTES DE INCERTIDUMBRE EN LAS ESTIMACIONES

A CONTINUACIÓN SE INCLUYE UNA DESCRIPCIÓN DE LOS PRINCIPALES SUPUESTOS CON RESPECTO AL

FUTURO Y OTRAS FUENTES IMPORTANTES DE INCERTIDUMBRE QUE AL CIERRE DEL PERÍODO

RESPECTIVO INVOLUCRABAN UN RIESGO SIGNIFICATIVO DE QUE LOS VALORES EN LIBROS DE LOS

ACTIVOS Y PASIVOS REFLEJADOS EN LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS DE LA COMPAÑÍA,

SUFRAN UN AJUSTE SUSTANCIAL.

VIDA ÚTIL DE LAS PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO

LA COMPAÑÍA REVISA LA VIDA ÚTIL ESTIMADA DE SUS PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO AL FINAL

DE CADA PERÍODO CONTABLE.

DURANTE LOS PERÍODOS PRESENTADOS EN LOS ESTADOS FINANCIEROS DE LA COMPAÑÍA NO SE

REPORTÓ NINGÚN CAMBIO SIGNIFICATIVO EN LAS VIDAS ÚTILES DE SUS PROPIEDADES, PLANTA Y

EQUIPO.

DETERIORO DE LOS ACTIVOS DE LARGA DURACIÓN (ACTIVOS FIJOS Y CRÉDITO MERCANTIL)

LAS PRUEBAS DE DETERIORO DEL CRÉDITO MERCANTIL Y LOS ACTIVOS DE LARGA DURACIÓN SE BASAN

EN INDICADORES Y PROYECCIONES DE CARÁCTER TANTO INTERNO COMO EXTERNO, ASÍ COMO EN

ALGUNOS OTROS SUPUESTOS. LA COMPAÑÍA REVISA LAS ESTIMACIONES Y LOS SUPUESTOS UTILIZADOS

EN DICHAS PRUEBAS, CON BASE EN INFORMACIÓN ACTUALIZADA PERIÓDICAMENTE.

PARA DETERMINAR SI EL CRÉDITO MERCANTIL HA SUFRIDO UN DETERIORO ES NECESARIO ESTIMAR EL

“VALOR EN USO” DE LAS UNIDADES GENERADORAS DE EFECTIVO A LAS QUE SE ASIGNÓ EL CRÉDITO

MERCANTIL. EL CÁLCULO DEL VALOR EN USO EXIGE QUE LA ADMINISTRACIÓN DE LA COMPAÑÍA

ESTIME LOS FLUJOS DE EFECTIVO FUTUROS PROBABLEMENTE GENERARÁ LA UNIDAD RESPECTIVA Y

ESTABLEZCA UNA TASA DE DESCUENTO APROPIADA PARA CALCULAR EL VALOR PRESENTE DE DICHOS

FLUJOS. LAS PRUEBAS DE DETERIORO SE REALIZAN ANUALMENTE.

OBLIGACIÓN POR RETIRO DE ACTIVOS

EL COSTO ESTIMADO DE DESMANTELAMIENTO AL FINAL DE LA VIDA ÚTIL DE LOS ACTIVOS DE LARGA

DURACIÓN SE REVISA PERIÓDICAMENTE CON BASE EN EL VALOR ACTUAL ESTIMADO, A LA FECHA DEL

ESTADO CONSOLIDADO Y COMBINADO DE POSICIÓN FINANCIERA, DE LOS FUTUROS COSTOS A

INCURRIRSE CON MOTIVO DEL RETIRO DE DICHOS ACTIVOS DE CONFORMIDAD CON LO DISPUESTO POR

LA LEY O DE ACUERDO CON LAS OBLIGACIONES CONTRACTUALES DE LA COMPAÑÍA. LAS FECHAS DE

PAGO DEL IMPORTE TOTAL DE LOS COSTOS ESTIMADOS DE DESMANTELAMIENTO A FUTURO SON

INCIERTAS Y DEPENDEN DE LA VIDA DE LOS ACTIVOS DE LARGA DURACIÓN, PERO ACTUALMENTE SE

PREVÉ QUE FLUCTUARÁN ENTRE 25 Y 50 AÑOS. LA COMPAÑÍA CALCULA LA RESERVA  RELACIONADA

CON SUS OBLIGACIONES DE RETIRO DE ACTIVOS CON BASE EN LA TASA DEL “COSTO DE SUS

PRÉSTAMOS A LARGO PLAZO” ―QUE REPRESENTA EL COSTO DE LOS PRÉSTAMOS A 30 AÑOS PARA LAS

EMPRESAS PERTENECIENTES A LA MISMA INDUSTRIA QUE CUENTAN CON CALIFICACIONES DE CRÉDITO

SIMILARES, DE ACUERDO CON BLOOMBERG.

VALUACIÓN DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS (MEDICIÓN DEL VALOR RAZONABLE)

LA COMPAÑÍA ESTIMA EL VALOR RAZONABLE DE CIERTOS TIPOS DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS

UTILIZANDO TÉCNICAS DE VALUACIÓN QUE INCLUYEN FACTORES BASADOS EN DATOS DE MERCADOS

OBSERVABLES.
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LA COMPAÑÍA CONSIDERA QUE LAS TÉCNICAS DE VALUACIÓN Y LOS SUPUESTOS UTILIZADOS PARA

DETERMINAR EL VALOR RAZONABLE DE SUS INSTRUMENTOS FINANCIEROS, SON ADECUADOS.

ASIGNACIÓN DEL PRECIO DE COMPRA DE SEMPRA GASODUCTOS POR SEMPRA ENERGY

LA ASIGNACIÓN DEL PRECIO DE COMPRA EXIGE QUE LA MAYORÍA DE LOS ACTIVOS ADQUIRIDOS Y

PASIVOS ASUMIDOS IDENTIFICABLES, SE MIDAN A VALOR RAZONABLE. EL VALOR RAZONABLE DE LOS

ACTIVOS ADQUIRIDOS Y LOS PASIVOS ASUMIDOS COMO RESULTADO DE LA INVERSIÓN EFECTUADA POR

SEMPRA ENERGY EN SEMPRA GASODUCTOS, SE CALCULÓ CON BASE EN LOS MISMOS SUPUESTOS QUE EN

OPINIÓN DE LA COMPAÑÍA SERÍAN UTILIZADOS PARA DICHO EFECTO POR OTROS PARTICIPANTES EN

EL MERCADO.

RESERVA PARA CUENTAS DE COBRO DUDOSO

POR LO QUE RESPECTA AL NEGOCIO DE DISTRIBUCIÓN DE GAS NATURAL, LA COMPAÑÍA HA

RECONOCIDO UNA RESERVA DEL 80% RESPECTO DE TODAS LAS CUENTAS POR COBRAR CON UNA

ANTIGÜEDAD DE ENTRE 180 Y 269 DÍAS; Y UNA RESERVA DEL 100% RESPECTO DE TODAS LAS

CUENTAS POR COBRAR CON UNA ANTIGÜEDAD MAYOR A 270 DÍAS, CON BASE EN SU EXPERIENCIA

HISTÓRICA. LA COMPAÑÍA RECONOCE RESERVAS PARA CUENTAS DE COBRO DUDOSO RESPECTO DE LAS

CUENTAS POR COBRAR A CLIENTES QUE REPORTAN UNA ANTIGÜEDAD DE ENTRE 30 Y 179 DÍAS Y SE

CONSIDERAN IRRECUPERABLES CON BASE EN UN ANÁLISIS DE LA SITUACIÓN FINANCIERA ACTUAL DE

DICHOS CLIENTES.

PARA EL RESTO DE LOS NEGOCIOS, LA ANTIGÜEDAD PROMEDIO DE LAS CUENTAS POR COBRAR ES DE

30 DÍAS.

LAS CUENTAS POR COBRAR A CLIENTES REPRESENTAN LAS CANTIDADES VENCIDAS AL FINAL DEL

PERÍODO CONTABLE APLICABLE PARA EL QUE SE HA RECONOCIDO UNA RESERVA PARA CUENTAS DE

COBRO DUDOSO EN VIRTUD DE QUE LAS CANTIDADES CORRESPONDIENTES AÚN SE CONSIDERAN

RECUPERABLES.

PARA DETERMINAR LAS POSIBILIDADES DE RECUPERACIÓN DE UNA DETERMINADA CUENTA, LA

COMPAÑÍA TOMA EN CONSIDERACIÓN CUALESQUIERA CAMBIOS EN LA CALIDAD CREDITICIA DE DICHA

CUENTA DESDE LA FECHA DE OTORGAMIENTO DEL CRÉDITO RESPECTIVO HASTA EL FINAL DEL PERÍODO

CONTABLE APLICABLE. EN EL NEGOCIO DE DISTRIBUCIÓN DE GAS NATURAL, LA CONCENTRACIÓN DEL

RIESGO DE CRÉDITO ES LIMITADA DEBIDO AL TAMAÑO DE LA CARTERA DE CLIENTES Y A QUE ÉSTOS

NO ESTÁN RELACIONADOS ENTRE SÍ.

LA COMPAÑÍA REVISA PERIÓDICAMENTE LAS ESTIMACIONES Y LOS SUPUESTOS UTILIZADOS PARA

DETERMINAR EL IMPORTE DE LA RESERVA. AUNQUE LA COMPAÑÍA CONSIDERA QUE LA RESERVA

REPORTADA ES APROPIADA, LOS CAMBIOS EN LA SITUACIÓN ECONÓMICA PODRÍAN DAR LUGAR A

CAMBIOS EN DICHA RESERVA Y, POR LO TANTO, PODRÍAN AFECTAR LOS RESULTADOS DE LA

COMPAÑÍA.

BENEFICIOS POR RETIRO Y OTRAS PRESTACIONES DE LARGO PLAZO A EMPLEADOS

TRATÁNDOSE DE LOS PLANES DE JUBILACIÓN CON BENEFICIOS DEFINIDOS, TALES COMO LOS PLANES

DE PENSIONES OTORGADOS POR LA COMPAÑÍA Y LAS PRIMAS DE ANTIGÜEDAD, EL COSTO DE LOS

BENEFICIOS SE DETERMINA CON BASE EN EL MÉTODO DE UNIDAD DE CRÉDITO PROYECTADA Y SE

PRACTICAN VALUACIONES ACTUARIALES AL FINAL DE CADA PERÍODO CONTABLE.
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SEMPRA MÉXICO, S. A. DE C. V. Y SUBSIDIARIAS (ANTERIORMENTE SEMPRA MEXICO,

S. DE R. L. DE C. V. Y SUBSIDIARIAS)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS INTERMEDIOS CONDENSADOS

POR LOS AÑOS Y PERIODOS DE TRES MESES QUE TERMINARON EL 31 DE DICIEMBRE DE 2011 Y 2012

(EN MILES DE DÓLARES ESTADOUNIDENSES, EXCEPTO EN DONDE SE INDIQUE LO CONTRARIO)

1.INFORMACIÓN GENERAL

SEMPRA MÉXICO, S.A. DE C.V. Y SUBSIDIARIAS (ANTERIORMENTE SEMPRA MÉXICO, S. DE R. L. DE

C. V. Y SUBSIDIARIAS) (“SEMPRA MÉXICO”) (EN SU CONJUNTO, LA “COMPAÑÍA”) SON

CONSTITUIDAS Y CON DOMICILIO EN MÉXICO. SU MATRIZ Y ÚLTIMA CONTROLADORA ES SEMPRA

ENERGY (“CONTROLADORA”) LA CUAL ESTÁ CONSTITUIDA Y TIENE SU DOMICILIO EN LOS ESTADOS

UNIDOS DE AMÉRICA (“ESTADOS UNIDOS”). SU DOMICILIO SOCIAL Y LOS LUGARES PRINCIPALES EN

DONDE OPERA SE ENCUENTRAN DESCRITOS EN LA NOTA 16.

LA COMPAÑÍA OPERA EN EL SECTOR ENERGÉTICO. LA COMPAÑÍA ESTÁ ORGANIZADA EN DOS

SEGMENTOS, GAS Y ELECTRICIDAD, SOBRE LOS CUALES INFORMA. LAS OPERACIONES IDENTIFICADAS

COMO CORPORATIVO SON DE LA CONTROLADORA O SUBCONTROLADORAS. (NOTA 10).

EL SEGMENTO DE GAS DESARROLLA, POSEE Y OPERA, O TIENE PARTICIPACIÓN EN, DUCTOS DE GAS

NATURAL Y GAS LICUADO DE PETRÓLEO (“GLP”), ALMACENAMIENTO, TRANSPORTE, DISTRIBUCIÓN Y

COMERCIALIZACIÓN DE GAS NATURAL Y GLP, EN LOS ESTADOS DE BAJA CALIFORNIA, SONORA,

CHIHUAHUA, DURANGO, TAMAULIPAS, NUEVO LEÓN Y JALISCO, MÉXICO. ADEMÁS POSEE Y OPERA UNA

UNIDAD DE REGASIFICACIÓN Y ALMACENAMIENTO DE GAS NATURAL LICUADO (“GNL”) EN BAJA

CALIFORNIA, MÉXICO PARA LA IMPORTACIÓN DE GNL.

EL SEGMENTO DE ELECTRICIDAD POSEE Y OPERA UNA PLANTA TERMOELÉCTRICA DE GAS NATURAL QUE

INCLUYE DOS TURBINAS DE TURBOGAS Y UNA TURBINA DE VAPOR, Y ESTÁ DESARROLLANDO UN

PROYECTO DE ENERGÍA RENOVABLE EN BAJA CALIFORNIA, MÉXICO, UTILIZANDO LOS RECURSOS

EÓLICOS PARA SUMINISTRAR ENERGÍA A CLIENTES EN LOS ESTADOS UNIDOS.

ESTACIONALIDAD. LA DEMANDA DE LOS SEGMENTOS DE GAS Y ELECTRICIDAD EXPERIMENTA

VARIACIONES ESTACIONALES. EN EL SEGMENTO DE GAS, EN ÉPOCA DE CLIMA FRIO, LA DEMANDA DEL

SERVICIO DE DISTRIBUCIÓN DE GAS NATURAL ES MAYOR QUE EN ÉPOCA DE CLIMA CÁLIDO. EN EL

CASO DEL SEGMENTO DE ELECTRICIDAD, LA DEMANDA DEL SERVICIO DE SUMINISTRO DE ENERGÍA

ELÉCTRICA ES MAYOR DURANTE LA ÉPOCA DE CLIMA CÁLIDO.

2.PRINCIPALES POLÍTICAS CONTABLES

2.1.DECLARACIÓN DE CUMPLIMIENTO

LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS INTERMEDIOS CONDENSADOS HAN SIDO PREPARADOS DE

CONFORMIDAD CON LA NORMA INTERNACIONAL DE CONTABILIDAD (“IAS”, POR SUS SIGLAS EN

INGLÉS) 34 INFORMACIÓN FINANCIERA INTERMEDIA EMITIDA POR EL CONSEJO DE NORMAS

INTERNACIONALES DE INFORMACIÓN FINANCIERA (“IASB”, POR SUS SIGLAS EN INGLÉS).

CIERTA INFORMACIÓN Y REVELACIONES DE LAS NOTAS QUE NORMALMENTE SE INCLUYEN EN LOS

ESTADOS FINANCIEROS ANUALES PREPARADOS DE ACUERDO A LAS NORMAS INTERNACIONALES DE

INFORMACIÓN FINANCIERA (“IFRSS”, POR SUS SIGLAS EN INGLÉS) HA SIDO CONDENSADA U

OMITIDA, DE CONFORMIDAD CON LAS DISPOSICIONES PARA REPORTES DE PERIODOS INTERMEDIOS.

POR LO TANTO,  LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS INTERMEDIOS CONDENSADOS DEBEN

LEERSE CONJUNTAMENTE CON LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS Y COMBINADOS AUDITADOS DE
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LA COMPAÑÍA Y SUS RESPECTIVAS NOTAS CORRESPONDIENTES AL AÑO TERMINADO EL 31 DE

DICIEMBRE DE 2012, PREPARADOS DE CONFORMIDAD CON IFRS.  LOS RESULTADOS INTEGRALES DE

LOS PERÍODOS INTERMEDIOS NO SON NECESARIAMENTE INDICATIVOS DE LOS RESULTADOS INTEGRALES

DEL AÑO COMPLETO.

2.2.BASES DE PREPARACIÓN

LAS PRINCIPALES POLÍTICAS CONTABLES, BASES DE PRESENTACIÓN Y ESTIMACIONES APLICADAS EN

LA PREPARACIÓN DE LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS INTERMEDIOS CONDENSADOS DEL

PERIODO DE LA COMPAÑÍA FUERON LAS MISMAS QUE SE APLICARON EN LA PREPARACIÓN DE LOS

ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2012.  LOS

RESULTADOS INTEGRALES DE LOS PERÍODOS INTERMEDIOS NO SON NECESARIAMENTE INDICATIVOS DE

LOS RESULTADOS INTEGRALES DEL AÑO COMPLETO.

2.3.CONSOLIDACIÓN DE ESTADOS FINANCIEROS

LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS DE SEMPRA MÉXICO INCORPORAN LOS ESTADOS

FINANCIEROS DE TODAS LAS ENTIDADES EN LAS QUE MANTIENE CONTROL (SUS SUBSIDIARIAS). EL

CONTROL SE LOGRA CUANDO LA COMPAÑÍA TIENE EL PODER PARA DIRIGIR LAS POLÍTICAS

FINANCIERAS Y DE OPERACIÓN DE UNA ENTIDAD PARA OBTENER BENEFICIOS DE SUS ACTIVIDADES.

LOS INGRESOS Y GASTOS DE LAS SUBSIDIARIAS ADQUIRIDAS O ENAJENADAS DURANTE EL EJERCICIO

SE INCLUYEN EN EL ESTADO CONSOLIDADO DE UTILIDAD INTEGRAL DESDE LA FECHA DE ADQUISICIÓN

Y HASTA LA FECHA DE ENAJENACIÓN, SEGÚN CORRESPONDA. EL RESULTADO INTEGRAL TOTAL DE LAS

SUBSIDIARIAS SE ATRIBUYE A LA PARTICIPACIÓN DE LA CONTROLADORA.

CUANDO ES NECESARIO, SE REALIZAN AJUSTES A LOS ESTADOS FINANCIEROS DE LAS SUBSIDIARIAS

PARA ADAPTAR SUS POLÍTICAS CONTABLES A LAS UTILIZADAS POR LA COMPAÑÍA.

TODAS LAS TRANSACCIONES ENTRE LAS COMPAÑÍAS DEL GRUPO, INGRESOS, GASTOS Y SALDOS SE

ELIMINAN EN SU TOTALIDAD EN LA CONSOLIDACIÓN.

SEMPRA ENERGY ADQUIRIÓ SEMPRA GASODUCTOS MÉXICO EL 30 DE ABRIL DE 2010 (“FECHA DE

ADQUISICIÓN”) Y, POR LO TANTO, LOS ESTADOS FINANCIEROS POR LOS AÑOS TERMINADOS EL 31 DE

DICIEMBRE DE 2011 INCLUYEN LAS OPERACIONES DE SEMPRA GASODUCTOS MÉXICO DE FORMA

CONSOLIDADA Y COMBINADA A PARTIR DE LA FECHA DE ADQUISICIÓN. LOS EFECTOS DE LA

ADQUISICIÓN POR PARTE DE SEMPRA ENERGY SE INCLUYEN EN EL ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

DENTRO DEL RUBRO “EFECTOS DE LA COMBINACIÓN DE SEMPRA GASODUCTOS MÉXICO.”

LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2011 INCLUYEN LOS DE SEMPRA

MÉXICO Y SEMPRA GASODUCTOS MÉXICO, PARA PROPÓSITOS DE EVALUAR LOS RESULTADOS DE LAS

ENTIDADES COMBINADAS QUE ESTÁN BAJO EL CONTROL COMÚN DE SEMPRA ENERGY. EN LA

PREPARACIÓN DE LOS ESTADOS FINANCIEROS COMBINADOS, LOS SALDOS INDIVIDUALES DE LAS

ENTIDADES COMBINADAS SE AGREGARON LÍNEA POR LÍNEA. CUANDO FUE NECESARIO, SE REALIZARON

AJUSTES A LOS ESTADOS FINANCIEROS DE LAS ENTIDADES COMBINADAS PARA ADAPTAR SUS

POLÍTICAS CONTABLES CON LAS UTILIZADAS POR LA COMPAÑÍA. TODAS LAS TRANSACCIONES ENTRE

COMPAÑÍAS DEL GRUPO, INGRESOS, GASTOS Y SALDOS SE ELIMINARON EN SU TOTALIDAD EN LA

COMBINACIÓN.

EN ASAMBLEA GENERAL ORDINARIA DE SOCIOS CELEBRADA EL 10 DE SEPTIEMBRE DE 2012 (“FECHA

DE INCREMENTO DEL CAPITAL SOCIAL”), SE AUMENTÓ EL CAPITAL SOCIAL DE SEMPRA MÉXICO EN SU

PARTE VARIABLE CON UN IMPORTE DE $5,861,622,509 PESOS MEXICANOS, MEDIANTE LA APORTACIÓN

QUE LA CONTROLADORA TENÍA EN EL CAPITAL SOCIAL DE SEMPRA GASODUCTOS MÉXICO HASTA ESA

FECHA. COMO RESULTADO DE DICHO AUMENTO DE CAPITAL SOCIAL, SEMPRA MÉXICO ASUMIÓ

PROPIEDAD Y CONTROL DE SEMPRA GASODUCTOS MÉXICO.
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LA CONTRIBUCIÓN DE SEMPRA GASODUCTOS MÉXICO NO TIENE NINGÚN EFECTO EN LA POSICIÓN

FINANCIERA, RESULTADOS DE OPERACIÓN NI EN LOS FLUJOS DE EFECTIVO, PUES LA OPERACIÓN SE

REGISTRÓ DE MANERA RETROSPECTIVA, YA QUE AMBAS ENTIDADES ESTÁN BAJO EL CONTROL COMÚN DE

SEMPRA ENERGY. POR LO ANTERIOR, LOS ESTADOS FINANCIEROS DE LA COMPAÑÍA, A PARTIR DE LA

FECHA DE INCREMENTO DEL CAPITAL SOCIAL Y AL 31 DE DICIEMBRE DE 2012, INCLUYEN LOS DE LA

COMPAÑÍA DE MANERA CONSOLIDADA.

3.JUICIOS CONTABLES CRÍTICOS Y FUENTES CLAVE DE INCERTIDUMBRES EN LAS ESTIMACIONES

3.1.JUICIOS CRÍTICOS AL APLICAR LAS POLÍTICAS CONTABLES

CON ANTERIORIDAD AL 1 DE ENERO DE 2012, SEMPRA GENERATION (“SGEN”) Y EL DEPARTAMENTO DE

AGUA Y ENERGÍA ELÉCTRICA DEL ESTADO DE CALIFORNIA EN ESTADOS UNIDOS (“CDWR”, POR SUS

SIGLAS EN INGLÉS) FIRMARON UN CONTRATO DE SUMINISTRO DE ENERGÍA ELÉCTRICA POR 10 AÑOS

PARA SATISFACER LAS NECESIDADES DE ENERGÍA ELÉCTRICA DE CDWR. POR SU PARTE, SGEN Y

TERMOELÉCTRICA DE MEXICALI, S. DE R.L. DE C.V. (“TDM”) FIRMARON UN CONTRATO DE MAQUILA,

MEDIANTE EL CUAL TDM SUMINISTRA TODA LA ENERGÍA ELÉCTRICA GENERADA DIRECTAMENTE A LA

RED ELÉCTRICA DEL OPERADOR DEL SISTEMA INDEPENDIENTE DEL ESTADO DE CALIFORNIA EN

ESTADOS UNIDOS (“CAISO”, POR SUS SIGLAS EN INGLÉS) EN LA FRONTERA CON MÉXICO. SGEN

PROGRAMÓ Y DESPACHÓ LA ENERGÍA ELÉCTRICA COMPROMETIDA QUE TDM GENERÓ A CDWR Y

COMERCIALIZÓ LA ENERGÍA ELÉCTRICA GENERADA NO COMPROMETIDA A OTROS PARTICIPANTES DEL

MERCADO. EL 1 DE ENERO DE 2013 (CON FECHA DE VIGENCIA EFECTIVA EL 1 DE ENERO DE 2012),

SGEN Y TDM FIRMARON UN NUEVO CONTRATO COMERCIAL, POR EL QUE TDM CONTINUARÁ

SUMINISTRANDO LA ENERGÍA ELÉCTRICA GENERADA DIRECTAMENTE A CAISO Y SGEN PROPORCIONARÁ

SERVICIOS DE COMERCIALIZACIÓN, PROGRAMACIÓN Y DESPACHO A TDM.

EL MONTO RECUPERABLE POR TDM FUE DETERMINADO CONSIDERANDO LOS CÁLCULOS DE VALOR EN USO

CON FLUJOS DE EFECTIVO FUTUROS DESCONTADOS CON UNA TASA DE DESCUENTO ANTES DE IMPUESTOS

DENTRO DE UN RANGO DEL 7.0 AL 12.0 POR CIENTO: UTILIZANDO UNA TASA CERCANA AL RANGO

SUPERIOR, DETONARÍA EL RECONOCIMIENTO DE UNA PÉRDIDA POR DETERIORO POR $10,000

APROXIMADAMENTE. EL VALOR EN LIBROS DE TDM AL 31 DE DICIEMBRE 2012 ASCIENDE A $286,486,

APROXIMADAMENTE. LOS FLUJOS DE EFECTIVO SE BASAN EN LOS PRECIOS DEL MERCADO DE ENERGÍA

ELÉCTRICA FUTUROS PARA EL PERIODO ACTIVO DEL MERCADO Y MODELOS INTERNOS A PARTIR DE

ENTONCES, CON PERFILES DE PRODUCCIÓN BASADOS EN LA MEJOR DECISIÓN ECONÓMICA DE

FUNCIONAMIENTO. LOS PRECIOS DE MERCADO FUTUROS INCLUYEN PRINCIPALMENTE PRECIOS DE LA

ENERGÍA ELÉCTRICA, LA ADECUACIÓN DE RECURSOS Y PRECIOS DEL GAS NATURAL. LAS SALIDAS DE

EFECTIVO SE BASAN EN LOS GASTOS DE OPERACIÓN Y DE INVERSIÓN DE CAPITAL. LOS GASTOS

FUTUROS DE OPERACIÓN INCLUYEN LOS DERECHOS POR PAGAR A U.S. GAS & POWER DE ESTADOS

UNIDOS PARA COMERCIALIZACIÓN Y PROGRAMACIÓN DE SERVICIOS. LA ADMINISTRACIÓN DE LA

COMPAÑÍA, BASADA EN LOS CÁLCULOS DE VALOR DE USO, NO HA IDENTIFICADO NINGÚN DETERIORO.

4.TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

LOS SALDOS Y TRANSACCIONES ENTRE LA COMPAÑÍA Y SUS SUBSIDIARIAS, LAS CUALES SON PARTES

RELACIONADAS DE LA COMPAÑÍA, HAN SIDO ELIMINADOS EN CONSOLIDACIÓN Y COMBINACIÓN Y NO SE

REVELAN EN ESTA NOTA. MÁS ADELANTE SE DETALLAN LAS TRANSACCIONES ENTRE LA COMPAÑÍA Y

OTRAS PARTES RELACIONADAS.

4.1.TRANSACCIONES COMERCIALES

DURANTE EL AÑO, LAS ENTIDADES DE LA COMPAÑÍA REALIZARON LAS SIGUIENTES TRANSACCIONES

COMERCIALES CON PARTES RELACIONADAS QUE NO SON MIEMBROS DE LA COMPAÑÍA:

VENTA DE BIENES Y SERVICIOSCOMPRA DE BIENES Y SERVICIOS

POR EL AÑO TERMINADO ELPOR EL AÑO TERMINADO EL
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31/12/1131/12/1231/12/1131/12/12

SGEN$269,491$127,656$91,493$59,072

SEMPRA LNG INTERNATIONAL LLC117,745107,754261,490195,593

SEMPRA GLOBAL1,8401,739221358

SOUTHERN CALIFORNIA GAS COMPANY1781501,2941,137

SEMPRA PIPELINES AND STORAGE99553,0316,015

SEMPRA LNG 52465,360-

SEMPRA MIDSTREAM, INC.--415532

RBS SEMPRA ENERGY TRADING MÉXICO, S. DE R.L. DE C.V.29,780-30,195-

SAN DIEGO  GAS & ELECTRIC COMPANY 8---

SEMPRA SERVICES COMPANY, S. DE R.L. DE C.V.

(“SEMPRA SERVICES COMPANY”)1-1,790-

SEMPRA SERVICIOS MÉXICO, S. DE R.L. DE C.V.

(“SEMPRA SERVICIOS MEXICO”)--1,525-

SEMPRA INTERNATIONAL LLC----

VENTA DE BIENES Y SERVICIOSCOMPRA DE BIENES Y SERVICIOS

(NO AUDITADOS)

POR EL PERIODO DE TRES MESES TERMINADO EL(NO AUDITADOS)

POR EL PERIODO DE TRES MESES TERMINADO EL

31/12/1131/12/1231/12/1131/12/12

SGEN$67,311$19,756$21,856$31,494

SEMPRA LNG INTERNATIONAL LLC32,76429,82488,55550,909

SEMPRA GLOBAL45049455109

SOUTHERN CALIFORNIA GAS COMPANY6732278309

SEMPRA PIPELINES AND STORAGE-(108)2,4025,950

SEMPRA LNG 31-3,770(1,225)

SEMPRA MIDSTREAM, INC.--104221

RBS SEMPRA ENERGY TRADING MÉXICO, S. DE R.L. DE C.V.----

SAN DIEGO  GAS & ELECTRIC COMPANY 8---

SEMPRA SERVICES COMPANY(2)(1)542(1,206)

SEMPRA SERVICIOS MEXICO--368(972)

SEMPRA INTERNATIONAL LLC-(20)-(4,061)

LOS SIGUIENTES SALDOS SE ENCONTRABAN PENDIENTES AL FINAL DEL AÑO:

SALDO POR COBRAR A

PARTES RELACIONADAS

AÑO TERMINADO EL

31/12/1131/12/12

SGEN$35,939$28,822

SEMPRA GLOBAL13124

$35,952$28,946

SALDO POR PAGAR A

PARTES RELACIONADAS

AÑO TERMINADO EL

31/12/1131/12/12
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SEMPRA ENERGY INTERNATIONAL HOLDINGS, N. V.$            -$83,300

SEMPRA LNG INTERNATIONAL LLC30,3068,011

SEMPRA INTERNATIONAL, LLC              -822

SEMPRA SERVICIOS MÉXICO161668

SEMPRA SERVICES COMPANY318331

SEMPRA LNG3,410181

SOUTHERN CALIFORNIA GAS COMPANY121121

SEMPRA SERVICES COMPANY              -21

SEMPRA PIPELINES AND STORAGE2,433              -

SAN DIEGO GAS & ELECTRIC27              -

$36,776$93,455

LAS VENTAS Y COMPRAS DE BIENES Y SERVICIOS CON PARTES RELACIONADAS HAN SIDO REALIZADAS

DE ACUERDO CON LAS REGLAS DE PRECIOS DE TRANSFERENCIA.

LOS SALDOS POR COBRAR Y POR PAGAR NO SE ENCUENTRAN GARANTIZADOS Y SERÁN LIQUIDADOS EN

EFECTIVO. NO HAY GARANTÍAS DADAS O RECIBIDAS. NINGÚN GASTO HA SIDO RECONOCIDO EN EL

RESULTADO DEL EJERCICIO O EN LOS RESULTADOS ANTERIORES POR CUENTAS DE COBRO DUDOSO DE

LOS MONTOS REGISTRADOS CON PARTES RELACIONADAS.

DENTRO DE LAS TRANSACCIONES COMERCIALES EXISTEN GASTOS POR SERVICIOS ADMINISTRATIVOS DE

AFILIADAS POR $13,259 Y $26,725 POR LOS AÑOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2011 Y

2012, RESPECTIVAMENTE, Y $7,016 Y $18,066 POR EL PERIODO DE 3 MESES TERMINADO EL 31 DE

DICIEMBRE DE 2011 Y 2012 (NO AUDITADOS), RESPECTIVAMENTE, LOS CUALES FUERON COBRADOS Y

PAGADOS, Y HAN SIDO DISTRIBUIDOS APROPIADAMENTE DE ACUERDO A LOS COSTOS INCURRIDOS POR

CADA DEPARTAMENTO DE ADMINISTRACIÓN RELEVANTE.

4.2.PRÉSTAMOS OTORGADOS A PARTES RELACIONADAS

AÑO TERMINADO

31/12/1131/12/12

SEMPRA SERVICIOS MÉXICO$261$416

NO HAY PRÉSTAMOS OTORGADOS POR LA COMPAÑÍA A SU PERSONAL CLAVE DE LA ADMINISTRACIÓN.

4.3.PRÉSTAMOS RECIBIDOS DE PARTES RELACIONADAS

AÑO TERMINADO

31/12/1131/12/12

SEMPRA CHILE, S. A.$215,000$215,000

SEMPRA OIL TRADING SUISSE91,66091,660

SEMPRA GLOBAL28,00025,000

SGEN              -143

$334,660$331,803

4.4.COMPENSACIÓN DE PERSONAL CLAVE DE LA GERENCIA

LAS DECISIONES DE OPERACIÓN Y FINANCIERAS CLAVE HAN SIDO REALIZADAS HISTÓRICAMENTE POR

LA GERENCIA DE LA COMPAÑÍA CONTROLADORA. LA COMPAÑÍA HA RECIBIDO CARGOS DE LAS

COMPAÑÍAS AFILIADAS DE ESTADOS UNIDOS PARA DISTRIBUIR LA REMUNERACIÓN DE LOS DIRECTIVOS
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Y EJECUTIVOS CLAVE. DURANTE 2012, LA COMPAÑÍA COMENZÓ A CONTRATAR DIRECTAMENTE CIERTAS

POSICIONES CLAVE DE SU GERENCIA, SIN EMBARGO, LA COMPENSACIÓN NO HA SIDO SIGNIFICATIVA

Y NO ES REPRESENTATIVA DE UN PERIODO COMPLETO DE COMPENSACIÓN DEBIDO A LAS VACANTES Y

EL TIEMPO DE CONTRATACIÓN DE CADA INDIVIDUO.

5.INVERSIONES EN NEGOCIOS CONJUNTOS

EL 30 DE ABRIL DE 2010, LA COMPAÑÍA ADQUIRIÓ UNA PARTICIPACIÓN DEL 50% DE CAPITAL CON

EQUIVALENTE DERECHO DE VOTO DE GASODUCTOS DE CHIHUAHUA, S. DE R.L. DE C.V. (“GDC”), UNA

ENTIDAD CONTROLADA DE FORMA CONJUNTA CON PEMEX GAS Y PETROQUÍMICA BÁSICA (“PGPB”). GDC

OPERA DOS DUCTOS DE GAS NATURAL, UNA ESTACIÓN DE COMPRESIÓN DE GAS NATURAL Y UN SISTEMA

DE PROPANO EN EL NORTE DE MÉXICO, EN LOS ESTADOS DE CHIHUAHUA, TAMAULIPAS Y NUEVO LEÓN

(MÉXICO).

NO HA HABIDO CAMBIOS EN EL PORCENTAJE DE PARTICIPACIÓN ACCIONARIA  DE LA COMPAÑÍA O LOS

DERECHOS DE VOTO EN ESTE NEGOCIO CONJUNTO DESDE SU ADQUISICIÓN.

UN RESUMEN DE LA INFORMACIÓN FINANCIERA DE GDC SE PRESENTA A CONTINUACIÓN:

AÑO TERMINADO

31/12/1131/12/12

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO$5,500$74,527

INVERSIONES EN ACCIONES207,777151,766

OTROS ACTIVOS CIRCULANTES27,16329,343

ACTIVOS CIRCULANTES240,440255,636

PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO322,135349,925

OTROS ACTIVOS NO CIRCULANTES538901

ACTIVOS NO CIRCULANTES322,673350,826

TOTAL ACTIVOS$563,113$606,462

PASIVOS CIRCULANTES$29,962$20,684

PASIVOS NO CIRCULANTES74,72752,467

TOTAL PASIVOS104,68973,151

TOTAL CAPITAL CONTABLE$458,424$533,311

PARTICIPACIÓN EN EL CAPITAL CONTABLE$229,212$266,656

CRÉDITO MERCANTIL Y ACTIVOS INTANGIBLES CON VIDA ÚTIL INDEFINIDA64,94364,943

IMPORTE REGISTRADO COMO INVERSIÓN EN NEGOCIO CONJUNTOS$294,155$331,599

POR EL AÑO TERMINADO(NO AUDITADOS)

POR EL PERIODO DE TRES MESES

TERMINADO EL

31/12/1131/12/1231/12/1131/12/12

INGRESOS$125,809$139,196$31,688$32,798

GASTOS(45,699)(49,492)(16,560)(15,493)

INGRESOS POR INTERÉS, NETO(5,538)(1,337)(2,042)(1,047)

IMPUESTOS A LA UTILIDAD(31,418)(13,479)(7,732)(6,272)

UTILIDAD DE OPERACIONES CONTINUAS43,15474,8885,3549,986

OTRAS PARTIDAS DE UTILIDAD INTEGRAL              -              -              -
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-

TOTAL UTILIDAD INTEGRAL$43,154$74,888$5,354$9,986

PARTICIPACIÓN EN LAS UTILIDADES DE NEGOCIO CONJUNTO$21,577$37,444$2,677$4,993

6.INSTRUMENTOS FINANCIEROS

LOS TIPOS DE CAMBIO VIGENTES A LA FECHA DE LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS Y LA

FECHA DE EMISIÓN SON LAS SIGUIENTES.

31/12/1131/12/1227/02/13

UN DÓLAR13.978713.010112.8680

6.1VALOR RAZONABLE DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS

6.1.1VALOR RAZONABLE DE LOS INSTRUMENTOS FINANCIEROS A COSTO AMORTIZADO

EXCEPTO POR LO QUE SE DETALLA EN LA SIGUIENTE TABLA, LA ADMINISTRACIÓN CONSIDERA QUE

LOS VALORES EN LIBROS DE LOS ACTIVOS FINANCIEROS Y PASIVOS FINANCIEROS RECONOCIDOS EN

LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS SE APROXIMAN A SUS VALORES RAZONABLES.

AÑO TERMINADO

31/12/1131/12/12

VALOR EN LIBROSVALOR RAZONABLEVALOR EN LIBROSVALOR RAZONABLE

ACTIVOS FINANCIEROS

ARRENDAMIENTO FINANCIERO POR COBRAR$14,794$54,563$14,752$51,936

PASIVOS FINANCIEROS

PASIVOS FINANCIEROS A COSTO AMORTIZADO:

- PRÉSTAMOS DE PARTES RELACIONADAS334,660302,039415,124316,715

6.1.2TÉCNICAS DE VALUACIÓN Y SUPUESTOS APLICADOS PARA PROPÓSITOS DE MEDIR EL VALOR

RAZONABLE

LOS VALORES RAZONABLES DE LOS ACTIVOS Y PASIVOS FINANCIEROS SE DETERMINAN COMO SIGUE:

•EL VALOR RAZONABLE DE LOS ARRENDAMIENTOS FINANCIEROS POR COBRAR SE DETERMINA

CALCULANDO EL VALOR PRESENTE DE LOS PAGOS MÍNIMOS DE ARRENDAMIENTO, INCLUYENDO EL

PERIODO DE EXTENSIÓN DEL CONTRATO, UTILIZANDO LA TASA DE DESCUENTO QUE REPRESENTA LA

TASA INTERNA DE RETORNO EN LAS INVERSIONES DE CAPITAL DE LA COMPAÑÍA.

•LA COMPAÑÍA DETERMINA EL VALOR RAZONABLE DE SUS PASIVOS FINANCIEROS A COSTO AMORTIZADO

DETERMINANDO SU VALOR PRESENTE AL FINAL DE CADA PERIODO. LA TASA DE INTERÉS LIBRE DE

RIESGO UTILIZADA PARA DESCONTAR A VALOR PRESENTE ES AJUSTADA PARA REFLEJAR EL RIESGO DE

CRÉDITO PROPIO DE LA COMPAÑÍA.

•EL VALOR RAZONABLE DE LOS DERIVADOS Y OTRAS POSICIONES DERIVADAS, LAS CUALES INCLUYEN

SWAPS DE TASA DE INTERÉS, SON DETERMINADOS UTILIZANDO SUPUESTOS QUE HARÍAN LOS

PARTICIPANTES EN EL MERCADO AL VALUAR DICHOS INSTRUMENTOS. LOS SUPUESTOS QUE HARÍAN LOS

PARTICIPANTES EN EL MERCADO INCLUYEN AQUELLOS RELACIONADOS CON LOS RIESGOS, Y LOS

RIESGOS INHERENTES DE LOS DATOS DE ENTRADA (INPUTS) EN LA TÉCNICA DE VALUACIÓN. ESTOS
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INPUTS PUEDEN SER OBSERVABLES, CORROBORADOS EN EL MERCADO O GENERALMENTE NO

OBSERVABLES.

LOS SUPUESTOS SIGNIFICATIVOS UTILIZADOS POR LA COMPAÑÍA PARA DETERMINAR EL VALOR

RAZONABLE DE LOS SIGUIENTES ACTIVOS Y PASIVOS FINANCIEROS SE DESCRIBEN A CONTINUACIÓN:

ARRENDAMIENTO FINANCIERO POR COBRAR. EL VALOR RAZONABLE DE LOS ARRENDAMIENTOS POR

COBRAR SE ESTIMA QUE ES $54,563 Y $51,936 AL 31 DE DICIEMBRE DE 2011 Y 2012,

RESPECTIVAMENTE, UTILIZANDO UNA TASA DE INTERÉS LIBRE DE RIESGO AJUSTADA PARA REFLEJAR

EL RIESGO DE CRÉDITO PROPIO DE LA COMPAÑÍA.

6.1.3MEDICIONES DE VALOR RAZONABLE RECONOCIDAS EN LOS ESTADOS CONSOLIDADOS DE POSICIÓN

FINANCIERA

LA COMPAÑÍA APLICA RECURRENTEMENTE MEDICIONES DE VALOR RAZONABLE PARA CIERTOS ACTIVOS Y

PASIVOS. “VALOR RAZONABLE” SE DEFINE COMO EL PRECIO QUE SERÍA RECIBIDO POR VENDER UN

ACTIVO O PAGADO PARA TRANSFERIR UN PASIVO EN UNA TRANSACCIÓN ORDENADA ENTRE

PARTICIPANTES DEL MERCADO EN UNA FECHA ESPECÍFICA.

UNA MEDICIÓN A VALOR RAZONABLE REFLEJA LOS SUPUESTOS QUE PARTICIPANTES DEL MERCADO

UTILIZARÍAN EN ASIGNAR UN PRECIO A UN ACTIVO O PASIVO BASADO EN LA MEJOR INFORMACIÓN

DISPONIBLE. ESTOS SUPUESTOS INCLUYEN LOS RIESGOS INHERENTES EN UNA TÉCNICA PARTICULAR

DE VALUACIÓN (COMO EL MODELO DE VALUACIÓN) Y LOS RIESGOS INHERENTES A LOS INPUTS DEL

MODELO. ADICIONALMENTE, LA ADMINISTRACIÓN CONSIDERA LA POSICIÓN CREDITICIA DE LA

COMPAÑÍA CUANDO MIDE EL VALOR RAZONABLE DE SUS PASIVOS.

LA COMPAÑÍA ESTABLECE UN NIVEL JERÁRQUICO DEL VALOR RAZONABLE QUE JERARQUIZA LOS INPUTS

UTILIZADOS PARA MEDIR EL VALOR RAZONABLE. LA JERARQUÍA OTORGA LA PRIORIDAD MÁS ALTA A

PRECIOS COTIZADOS EN MERCADOS ACTIVOS PARA ACTIVOS O PASIVOS IDÉNTICOS (NIVEL 1) Y LA

PRIORIDAD MÁS BAJA A INPUTS NO OBSERVABLES (NIVEL 3):

LOS TRES NIVELES DE LA JERARQUÍA DEL VALOR SON LOS SIGUIENTES:

•NIVEL 1 LAS VALUACIONES A VALOR RAZONABLE SON AQUELLAS DERIVADAS DE LOS PRECIOS

COTIZADOS (NO AJUSTADOS) EN LOS MERCADOS ACTIVOS PARA ACTIVOS O PASIVOS IDÉNTICOS;

•NIVEL 2 LAS VALUACIONES A VALOR RAZONABLE SON AQUELLAS DERIVADAS DE INPUTS DISTINTOS A

LOS PRECIOS COTIZADOS INCLUIDOS DENTRO DEL NIVEL 1, QUE SON OBSERVABLES PARA EL ACTIVO

O PASIVO, YA SEA DIRECTAMENTE (ES DECIR COMO PRECIOS) O INDIRECTAMENTE (ES DECIR QUE

DERIVAN DE LOS PRECIOS); Y

•NIVEL 3 LAS VALUACIONES A VALOR RAZONABLE SON AQUELLAS DERIVADAS DE LAS TÉCNICAS DE

VALUACIÓN QUE INCLUYEN LOS INPUTS PARA LOS ACTIVOS O PASIVOS, QUE NO SE BASAN EN

INFORMACIÓN OBSERVABLE DEL MERCADO (INDICADORES NO OBSERVABLES).

LOS ACTIVOS Y PASIVOS DE LA COMPAÑÍA QUE FUERON REGISTRADOS A VALOR RAZONABLE SOBRE UNA

BASE RECURRENTE SE MENCIONAN EN LA SIGUIENTE TABLA Y FUERON CLASIFICADOS COMO NIVEL 2

EN LA JERARQUÍA DEL VALOR RAZONABLE.

AÑO TERMINADO

31/12/1131/12/12

ACTIVOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE A TRAVÉS DE RESULTADOS

ACTIVOS FINANCIEROS DERIVADOS$7,335$5,157

PASIVOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE A TRAVÉS DE RESULTADOS

PASIVOS FINANCIEROS DERIVADOS$53,298$49,882



BOLSA MEXICANA DE VALORES, S.A.B. DE C.V.

NOTAS COMPLEMENTARIAS A LA INFORMACIÓN
FINANCIERA

CLAVE DE COTIZACIÓN: AÑO:TRIMESTRE: 04 2012

CONSOLIDADO

Impresión Final

SEMPRA

SEMPRA MEXICO, S. DE R.L. DE
C.V.

INFORMACIÓN DICTAMINADA

PAGINA 9 / 28

LA COMPAÑÍA NO MANTIENE ACTIVOS O PASIVOS FINANCIEROS CLASIFICADOS COMO NIVEL 1 O NIVEL

3 Y NO HA HABIDO TRANSFERENCIAS ENTRE EL NIVEL 1 Y 2 DURANTE LOS PERIODOS REPORTADOS.

7.IMPUESTOS A LA UTILIDAD

ISR - A TRAVÉS DE LA LEY DE INGRESOS DE LA FEDERACIÓN PARA 2013, SE MODIFICÓ LA TASA

DEL ISR APLICABLE A LAS EMPRESAS, RESPECTO DE LA CUAL HACE AÑOS SE HABÍA ESTABLECIDO

UNA TRANSICIÓN QUE AFECTABA LOS EJERCICIOS 2013 Y 2014. LAS TASAS FUERON 30% PARA 2011

Y 2012; Y SERÁN: 30% PARA 2013; 29% PARA 2014 Y 28% PARA 2015 Y AÑOS POSTERIORES

CON FECHA 28 DE SEPTIEMBRE DE 2012, SEMPRA GASODUCTOS MÉXICO Y SUS SUBSIDIARIAS

PRESENTARON AVISO ANTE EL SAT, POR EL QUE SE INCORPORAN AL RÉGIMEN DE CONSOLIDACIÓN

FISCAL (AL IGUAL QUE SEMPRA MÉXICO Y SUS OTRAS SUBSIDIARIAS); POR LO QUE, A PARTIR DEL

1 DE ENERO DE 2013 CAUSAN EL ISR EN FORMA CONSOLIDADA.

7.1.IMPUESTOS A LA UTILIDAD RECONOCIDOS EN EL PERIODO

EL GASTO POR IMPUESTOS A LA UTILIDAD SE RECONOCE BASADO EN LA MEJOR ESTIMACIÓN DE LA

ADMINISTRACIÓN DE LA TASA PROMEDIO PONDERADA ANUAL DE IMPUESTOS A LA UTILIDAD PREVISTA

PARA EL EJERCICIO FINANCIERO COMPLETO APLICADA A LA UTILIDAD ANTES DE IMPUESTOS DEL

PERIODO INTERMEDIO.

LOS IMPUESTOS A LA UTILIDAD POR LOS AÑOS Y PERIODOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE

2011 Y 2012 SE CONCILIAN CON LA UTILIDAD CONTABLE COMO SIGUE:

POR EL AÑO TERMINADO(NO AUDITADOS)

POR EL PERIODO DE TRES MESES

TERMINADO EL

31/12/1131/12/1231/12/1131/12/12

UTILIDAD ANTES DE IMPUESTOS$229,531$197,372$52,974$52,548

IMPUESTOS A LA UTILIDAD CALCULADOS AL 30%$68,860$59,212$(15,893)$(15,960)

EFECTO DE IMPUESTOS DIFERIDOS EN PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO DEBIDO AL CAMBIO EN LA TASA

DE INFLACIÓN Y A EFECTOS DE CONVERSIÓN27,167(33,951)(27,167)33,951

EFECTOS DE FLUCTUACIÓN CAMBIARIA(16,059)6,6828,423(33,796)

EFECTO DE PÉRDIDAS FISCALES NO RECONOCIDAS COMO IMPUESTO A LA UTILIDAD DIFERIDO ACTIVO

(8,167)2,8198,1672,384

EFECTOS DE AJUSTE POR INFLACIÓN3,6122,60022,3144,530

EFECTOS DE GASTOS NO DEDUCIBLES FISCALMENTE171201(171)(201)

EFECTO DE INGRESOS EXENTOS DE IMPUESTOS(129)(267)129267

OTROS5513,505(45,539)(2,242)

IMPUESTOS A LA UTILIDAD RECONOCIDOS EN LOS RESULTADOS DEL PERIODO$76,006$40,801$

(47,737)$(11,067)

EL CAMBIO EN LA TASA EFECTIVA DE IMPUESTOS A LA UTILIDAD SE DEBIÓ PRINCIPALMENTE A LOS

SIGUIENTES FACTORES:
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•EL EFECTO DE VARIACIONES EN EL TIPO DE CAMBIO SOBRE LAS BASES FISCALES DE PROPIEDAD,

PLANTA Y EQUIPO DE LA COMPAÑÍA QUE SON VALUADOS EN PESOS MEXICANOS PARA FINES DE

IMPUESTOS, MIENTRAS QUE SE MANTIENEN EN DÓLARES ESTADOUNIDENSES (MONEDA FUNCIONAL) PARA

PROPÓSITOS DE REPORTE DE INFORMACIÓN FINANCIERA. ADEMÁS, LA LEY DE IMPUESTO SOBRE LA

RENTA (“ISR”) EN MÉXICO CONSIDERA LOS EFECTOS DE LA INFLACIÓN SOBRE DICHAS BASES

FISCALES.

•LA UTILIDAD O PÉRDIDA EN MONEDA EXTRANJERA SE CALCULA SOBRE LOS SALDOS EN PESOS

MEXICANOS PARA PROPÓSITOS DE REPORTE DE INFORMACIÓN FINANCIERA, MIENTRAS QUE LA LEY DE

ISR EN MÉXICO RECONOCE DICHA UTILIDAD O PÉRDIDA EN RELACIÓN A LOS SALDOS EN DÓLARES

ESTADOUNIDENSES.

•LA LEY DE ISR RECONOCE LOS EFECTOS DE LA INFLACIÓN SOBRE CIERTOS ACTIVOS Y PASIVOS

MONETARIOS, SIN UN RECONOCIMIENTO EQUIVALENTE PARA PROPÓSITOS DE REPORTE DE INFORMACIÓN

FINANCIERA.

8.CAPITAL CONTABLE

AÑO TERMINADO

12/31/1112/31/12

CAPITAL SOCIAL$524,842$618,752

APORTACIÓN ADICIONAL DE CAPITAL536,577536,577

$1,061,419$1,155,329

8.1.INTEGRACIÓN DEL CAPITAL SOCIAL

VER NOTA 14.E. RESPECTO A LA NUEVA INTEGRACIÓN DEL CAPITAL SOCIAL A PARTIR DEL 15 DE

FEBRERO DE 2013.

POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2011

(PESOS MEXICANOS)TOTAL

DE PARTES SOCIALES

(MILES DE DÓLARES)

ENTIDAD / NOMBRE DEL SOCIONUMERO DE PARTES SOCIALESPARTES SOCIALES

FIJASPARTES

SOCIALES VARIABLESTOTAL

SEMPRA MÉXICO – SEMPRA ENERGY HOLDINGS VIII, B.V.149,9003,497,460,6103,497,510,510$

327,600

SEMPRA MÉXICO – SEMPRA ENERGY HOLDINGS IX, B.V.1100           -100-

SEMPRA GASODUCTOS MÉXICO – SEMPRA ENERGY HOLDINGS XI, B.V.12,9992,105,786,473

2,105,789,472197,242

SEMPRA GASODUCTOS MÉXICO – SEMPRA ENERGY HOLDINGS IX, B.V.11           -1          -

453,0005,603,247,0835,603,300,083$524,842

POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2012

(PESOS MEXICANOS)TOTAL

DE PARTES SOCIALES
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(MILES DE DÓLARES)

ENTIDAD / NOMBRE DEL SOCIONUMERO DE PARTES SOCIALESPARTES SOCIALES

FIJASPARTES

SOCIALES VARIABLESTOTAL

SEMPRA MÉXICO – SEMPRA ENERGY HOLDINGS XI, B.V.149,9009,359,083,1199,359,133,019$

618,752

SEMPRA MÉXICO – SEMPRA ENERGY HOLDINGS IX, B.V.1100           -100          -

250,0009,359,083,1199,359,133,119$618,752

8.2.PARTES SOCIALES DE SEMPRA MÉXICO

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2011, EL CAPITAL SOCIAL DE SEMPRA MÉXICO SE COMPONE DE DOS TIPOS,

EMITIDO Y EN CIRCULACIÓN; EL CAPITAL FIJO SE COMPONE DE $50,000 PESOS MEXICANOS Y EL

CAPITAL VARIABLE DE $3,497,460,610 PESOS MEXICANOS, LOS CUALES SON PROPIEDAD DE SEMPRA

ENERGY HOLDINGS VIII, B. V. (“BV8”) (99.999999%) Y SEMPRA ENERGY HOLDINGS IX, B.V.

(“BV9”) (0.000001%), AMBAS SUBSIDIARIAS DE SEMPRA ENERGY.

EL 16 DE AGOSTO DE 2012, BV8 Y SEMPRA ENERGY HOLDINGS XI, B.V. (“BV11”, SUBSIDIARIA DE

SEMPRA ENERGY) FIRMARON UN CONTRATO DE CONTRIBUCIÓN ADICIONAL DE PARTICIPACIÓN

INTERCOMPAÑÍAS, POR EL QUE BV8 DECIDIÓ HACER UNA CONTRIBUCIÓN ADICIONAL NO MONETARIA EN

EL CAPITAL DE BV11, CONSISTENTE EN SU PARTICIPACIÓN EN EL CAPITAL SOCIAL EN SEMPRA

MÉXICO. COMO RESULTADO DE DICHA TRANSACCIÓN, BV11 ES LA NUEVA CONTROLADORA DE SEMPRA

MÉXICO.

EL 10 DE SEPTIEMBRE DE 2012, EL CAPITAL SOCIAL DE SEMPRA MÉXICO SE INCREMENTÓ EN SU

PARTE VARIABLE EN $480,094 ($5,861,622,509 PESOS MEXICANOS), MEDIANTE LA APORTACIÓN QUE

BV11 TENÍA EN EL CAPITAL SOCIAL DE SEMPRA GASODUCTOS MÉXICO HASTA ESA FECHA; DICHO

INCREMENTO SE INTEGRA DE $291,152 ($3,252,367 PESOS MEXICANOS) DE PARTES SOCIALES Y DE

$188,942 ($2,609,256 PESOS MEXICANOS) DE PRIMA EN SUSCRIPCIÓN DE ACCIONES, LA CUAL SE

ELIMINA EN LA CONSOLIDACIÓN. COMO RESULTADO DE DICHO AUMENTO DE CAPITAL SOCIAL, SEMPRA

MÉXICO ASUMIÓ PROPIEDAD Y CONTROL DE SEMPRA GASODUCTOS MÉXICO.

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2012, EL CAPITAL SOCIAL DE SEMPRA MÉXICO SE COMPONE DE DOS TIPOS,

EMITIDO Y EN CIRCULACIÓN; EL CAPITAL FIJO SE COMPONE DE $50,000 PESOS MEXICANOS Y EL

CAPITAL VARIABLE DE $9,359,083,119, PESOS MEXICANOS, LOS CUALES SON PROPIEDAD DE BV11

(99.999999%) Y BV9 (0.000001%).

8.3.PARTES SOCIALES DE SEMPRA GASODUCTOS MÉXICO

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2011, EL CAPITAL SOCIAL DE SEMPRA GASODUCTOS MÉXICO SE COMPONE DE

DOS TIPOS, EMITIDO Y EN CIRCULACIÓN, EL CAPITAL FIJO SE COMPONE DE $3,000 PESOS

MEXICANOS Y EL CAPITAL VARIABLE DE $2,105,786,472 PESOS MEXICANOS, LOS CUALES SON

PROPIEDAD DE BV11 (99.999999%) Y BV9 (0.000001%).

9.DIVIDENDOS

DURANTE 2011 Y 2012, A TRAVÉS DE ASAMBLEA GENERAL ORDINARIA DE SOCIOS, SE APROBARON

DECRETO DE DIVIDENDOS EN EFECTIVO, APLICADOS CONTRA EL SALDO DE CUFIN, POR LOS

SIGUIENTES MONTOS:
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FECHA DE ASAMBLEAMILLONES DE

DÓLARES

30 DE DICIEMBRE DE 2011$80.0

29 DE MARZO DE 2012$15.1

5 DE DICIEMBRE DE 2012125.0

$140.1

10.INFORMACIÓN POR SEGMENTOS

10.1.PRODUCTOS Y SERVICIOS DE LOS CUALES LOS SEGMENTOS OBTIENEN SUS INGRESOS

LA INFORMACIÓN REPORTADA A LA MÁXIMA AUTORIDAD EN LA TOMA DE DECISIONES DE OPERACIÓN

PARA EFECTOS DE LA ASIGNACIÓN DE RECURSOS Y EVALUACIÓN DE DESEMPEÑO DE LOS SEGMENTOS SE

CENTRA EN LOS TIPOS DE BIENES O SERVICIOS ENTREGADOS O PROPORCIONADOS. LOS SEGMENTOS

REPORTABLES POR LA COMPAÑÍA BAJO IFRS 8, “SEGMENTOS OPERATIVOS” SON DESCRITOS Y

PRESENTADOS EN LA NOTA 1.

LAS SIGUIENTES TABLAS MUESTRAN INFORMACIÓN SELECCIONADA POR SEGMENTO DE LOS ESTADOS

CONSOLIDADOS DE RESULTADOS Y DE POSICIÓN FINANCIERA INTERMEDIOS CONDENSADOS.

10.2.INGRESOS Y RESULTADOS POR SEGMENTO

EL SIGUIENTE ES UN ANÁLISIS DE LOS INGRESOS Y RESULTADOS POR OPERACIONES CONTINUAS POR

SEGMENTO REPORTABLE DE LA COMPAÑÍA:

INGRESOS POR SEGMENTOS

POR EL AÑO TERMINADO EL(NO AUDITADOS)

INGRESOS POR SEGMENTOS

POR EL PERIODO DE TRES

MESES TERMINADO EL

31/12/1131/12/1231/12/1131/12/12

GAS

VENTAS A CLIENTES$550,921$478,273$124,891$126,432

VENTAS ENTRE SEGMENTOS144,664169,59538,62761,315

ELECTRICIDAD

VENTAS A CLIENTES269,714127,65667,35425,919

VENTAS ENTRE SEGMENTOS5,1395,8901,3361,401

CORPORATIVO

ASIGNACIÓN DE SERVICIOS PROFESIONALES1,8411,678422432

SERVICIOS PROFESIONALES ENTRE SEGMENTOS1,9573,1174581,231

974,236786,209233,268213,730

AJUSTES Y ELIMINACIONES ENTRE SEGMENTOS(151,760)(178,602)(40,420)(63,947)

TOTAL INGRESOS POR SEGMENTOS$822,476$607,607$192,848$152,783

UTILIDAD POR SEGMENTOS

POR EL AÑO TERMINADO EL(NO AUDITADOS)

UTILIDAD POR SEGMENTOS

POR EL PERIODO DE TRES

MESES TERMINADO EL
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31/12/1131/12/1231/12/1131/12/12

GAS$141,075$226,363$15,417$44,870

ELECTRICIDAD37,7673,0725,8754,283

CORPORATIVO(3,739)(35,420)(13,377)(2,679)

TOTAL UTILIDAD POR SEGMENTOS$175,103$194,015$7,915$46,474

LAS POLÍTICAS CONTABLES DE LOS SEGMENTOS REPORTABLES SON LAS MISMAS POLÍTICAS CONTABLES

DE LA COMPAÑÍA QUE SE DESCRIBEN EN LA NOTA 2. LAS UTILIDADES DEL SEGMENTO REPRESENTAN

LAS UTILIDADES OBTENIDAS POR CADA SEGMENTO. ESTA ES LA MEDIDA REPORTADA A LA MÁXIMA

AUTORIDAD EN LA TOMA DE DECISIONES DE OPERACIÓN PARA EFECTOS DE LA ASIGNACIÓN DE

RECURSOS Y EVALUACIÓN DE DESEMPEÑO DEL SEGMENTO.

10.3.ACTIVOS Y PASIVOS POR SEGMENTOS

POR EL AÑO TERMINADO

31/12/1131/12/12

ACTIVOS POR SEGMENTOS:

GAS$1,981,205$2,101,378

ELECTRICIDAD372,714360,494

CORPORATIVO29,90338,846

TOTAL ACTIVOS CONSOLIDADOS$2,383,822$2,500,718

PASIVOS POR SEGMENTOS:

GAS$297,469$243,904

ELECTRICIDAD64,97259,084

CORPORATIVO326,118434,612

TOTAL PASIVOS CONSOLIDADOS$688,559$737,600

PARA LOS EFECTOS DE MONITOREAR EL DESEMPEÑO DE LOS SEGMENTOS Y ASIGNACIÓN DE RECURSOS

ENTRE LOS SEGMENTOS:

•TODOS LOS ACTIVOS SE ASIGNAN A LOS SEGMENTOS REPORTABLES Y CORPORATIVO. EL CRÉDITO

MERCANTIL ES ASIGNADO AL SEGMENTO DE GAS Y,

•TODOS LOS PASIVOS SE ASIGNAN A SEGMENTOS REPORTABLES Y CORPORATIVO.

10.4.OTRA INFORMACIÓN DE SEGMENTOS

PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPODEPRECIACIÓN ACUMULADA

AÑO TERMINADOAÑO TERMINADO

31/12/1131/12/1231/12/1131/12/12

GAS$1,757,312$1,813,044$(197,932)$(243,429)

ELECTRICIDAD436,280442,518(117,538)(135,421)

CORPORATIVO10,15511,066(2,318)(3,039)

$2,203,747$2,266,628$ (317,788)$(381,889)

10.5.INGRESOS POR TIPO DE PRODUCTO O SERVICIOS
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EL SIGUIENTE ES UN ANÁLISIS DE LOS INGRESOS DE LA COMPAÑÍA POR SUS PRINCIPALES TIPOS DE

PRODUCTOS Y SERVICIOS:

POR EL AÑO TERMINADO EL(NO AUDITADOS)

POR EL PERIODO DE TRES MESES

TERMINADO EL

31/12/1131/12/1231/12/1131/12/12

GENERACIÓN DE ENERGÍA ELÉCTRICA$269,491$127,656$67,311$25,919

VENTA DE GAS NATURAL205,112144,48333,22938,730

ALMACENAMIENTO Y REGASIFICACIÓN93,56094,17423,60923,645

DISTRIBUCIÓN DE GAS NATURAL91,30078,12822,27820,661

TRANSPORTACIÓN DE GAS NATURAL49,22052,29816,31113,114

OTROS INGRESOS OPERATIVOS113,793110,86830,11030,714

$822,476$607,607$192,848$152,783

10.5.1.OTROS INGRESOS DE OPERACIÓN

SEMPRA LNG MARKETING MÉXICO FIRMÓ UN ACUERDO EN NOVIEMBRE DE 2009 CON SEMPRA LNG

INTERNATIONAL LLC (“LNG INTERNATIONAL”), PARTE RELACIONADA, EN DONDE LNG INTERNATIONAL

ACORDÓ ENTREGAR Y VENDER GNL A SEMPRA LNG MARKETING MÉXICO A PARTIR DEL MOMENTO EN QUE

INICIE OPERACIONES LA TERMINAL DE GNL. EN CONSECUENCIA, SEMPRA LNG MARKETING MÉXICO

REALIZÓ UN ACUERDO DE SERVICIOS DE TRANSPORTACIÓN Y ALMACENAMIENTO  PARA COMERCIALIZAR

EL GNL. DEBIDO A LA FALTA DE CARGAMENTOS DE GNL, SEMPRA LNG MARKETING MÉXICO RECIBIÓ

PAGOS DE LNG INTERNATIONAL RELACIONADA  A LAS PERDIDAS Y OBLIGACIONES INCURRIDAS POR EL

AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2011 Y 2012 POR $109,938 Y $107,754,

RESPECTIVAMENTE, Y POR EL PERIODO DE 3 MESES TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2011 Y

2012 POR $29,035 Y $29,824 (NO AUDITADOS), RESPECTIVAMENTE, LAS CUALES SE ENCUENTRAN

PRESENTADAS DENTRO DE LA LÍNEA DE INGRESOS EN LOS ESTADOS CONSOLIDADOS DE RESULTADOS

INTERMEDIOS CONDENSADOS.

11.UTILIDAD POR PARTE SOCIAL

CENTAVOS POR PARTE SOCIAL

POR EL AÑO TERMINADO EL(NO AUDITADOS)

CENTAVOS POR PARTE SOCIAL

POR EL PERIODO DE TRES MESES

TERMINADO EL

31/12/1131/12/1231/12/1131/12/12

UTILIDAD POR PARTE SOCIAL BÁSICA Y DILUIDA

SEMPRA MÉXICO$0.04$0.02$-$-

SEMPRA GASODUCTOS MÉXICO0.01---

11.1.UTILIDAD POR PARTE SOCIAL BÁSICA Y DILUIDA

LAS UTILIDADES Y EL PROMEDIO PONDERADO DE PARTES SOCIALES UTILIZADO EN EL CÁLCULO DE

LAS UTILIDADES BÁSICAS Y DILUIDAS POR PARTE SOCIAL SON LAS SIGUIENTES

POR EL AÑO TERMINADO EL(NO AUDITADOS)

POR EL PERIODO DE TRES

MESES TERMINADO EL
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31/12/1131/12/1231/12/1131/12/12

UTILIDAD DEL PERIODO$175,103$194,015$7,915$46,474

UTILIDADES BASE PARA EL CÁLCULO DE LA UTILIDAD BÁSICA Y DILUIDA POR PARTE SOCIAL DE:

SEMPRA MÉXICO$147,304$194,015$4,032$46,474

SEMPRA GASODUCTOS MÉXICO27,799              -3,883              -

$175,103$194,015$7,915$46,474

POR EL AÑO TERMINADO EL(NO AUDITADOS)

POR EL PERIODO DE TRES MESES

TERMINADO EL

31/12/1131/12/1231/12/1131/12/12

PROMEDIO PONDERADO DE PARTES SOCIALES PARA PROPÓSITOS DE LAS UTILIDADES BÁSICAS Y

DILUIDAS POR PARTE SOCIAL DE:

SEMPRA MÉXICO2222

SEMPRA GASODUCTOS MÉXICO2-2-

LA COMPAÑÍA NO TIENE PARTES SOCIALES POTENCIALMENTE DILUTIVAS.

12.COMPROMISOS

12.1.COMPROMISOS DE VENTA

A.GRO HA FIRMADO ACUERDOS DE SERVICIOS DE TRANSPORTE EN FIRME (“FTSAS”, POR SUS SIGLAS

EN INGLÉS) CON OCHO CLIENTES. BAJO LOS FTSAS, LA COMPAÑÍA SE HA COMPROMETIDO A

PROPORCIONAR SERVICIO DE TRANSPORTE DE HASTA CIERTAS CANTIDADES DIARIAS DE GAS NATURAL,

QUE SE DEFINE COMO CANTIDADES MÁXIMAS DIARIAS (“MDQ”) MEDIDOS EN DEKATHERMS POR DÍA

(“DTH/D”). LOS FTSAS ESTABLECEN UNA TASA AL SERVICIO DE TRANSPORTE, QUE PUEDE SER UNA

TASA CONVENCIONAL O UNA TASA REGULADA. ESTAS TASAS SON APLICADAS A LA CAPACIDAD

RESERVADA DE TRANSPORTE DIARIA DE LOS CLIENTES. LAS TASAS CONVENCIONALES SUELEN

PERMANECER FIJAS DURANTE LA VIGENCIA DEL CONTRATO. LAS TARIFAS REGULADAS SE AJUSTARÁN

ANUALMENTE A LA INFLACIÓN Y OTROS FACTORES, POR LAS REGULACIONES Y LA AUTORIZACIÓN DE

LA CRE. EL RANGO DE LOS PERÍODOS EFECTIVOS Y EL MDQ ACORDADOS PARA CADA CONTRATO

DESCRITO ANTERIORMENTE SON DE 5 A 25 AÑOS Y DE 800 A 1, 307,000 DTH/D, RESPECTIVAMENTE.

B.TGN FIRMÓ UN FTSA DE 20 AÑOS CON UN TERCERO QUE COMENZÓ CUANDO LA TERMINAL DE GNL DE

ECA INICIÓ SUS OPERACIONES. EL FTSA PREVÉ 540,000 MMBTUS POR DÍA DE CAPACIDAD

RESERVADA.

C.ECA TIENE UN CONTRATO PARA VENDER, A PARTIR DE MAYO DE 2008, EL 50 POR CIENTO DE LA

CAPACIDAD DE LA TERMINAL DE GNL A UN TERCERO POR 20 AÑOS. EN ABRIL DE 2009, EL CLIENTE

ASIGNÓ HASTA UN 29 POR CIENTO DE SU CAPACIDAD CONTRATADA A OTRO TERCERO INDEPENDIENTE.

D.ECA CONSTRUYÓ UNA INSTALACIÓN DE NITRÓGENO PARA PROPORCIONAR SERVICIOS DE INYECCIÓN

DE NITRÓGENO A LAS PARTES CON LAS QUE TIENE ACUERDOS DE CAPACIDAD DE ALMACENAMIENTO.

LOS TÉRMINOS DEL ACUERDO SE INCLUYERON EN EL ACUERDO LA CAPACIDAD DE LA TERMINAL CON EL

MISMO PLAZO DE 20 AÑOS.

12.2.COMPROMISOS DE COMPRA

A.TDM FIRMÓ UN CONTRATO DE CINCO AÑOS PARA LA COMPRA VENTA DE GAS NATURAL CON RBS

SEMPRA ENERGY TRADING MÉXICO, S. DE R. L. DE C. V., PARTE RELACIONADA, COMENZANDO A

PARTIR DEL 1 DE SEPTIEMBRE DE 2009. A PARTIR DEL 1 DE MAYO DE 2011, EL CONTRATO FUE

ASIGNADO A JPM VENTURES ENERGY MÉXICO, S. DE R. L. DE C. V. (“JPM”). TDM ESTÁ OBLIGADO
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A COMPRAR Y JPM ESTÁ OBLIGADO A SUMINISTRAR DIARIAMENTE UN VOLUMEN DE CARGA BASE IGUAL,

PERO NO MENOR DE LA CANTIDAD MÍNIMA (70,000 MMBTUS POR DÍA) NI SUPERIOR A LA CANTIDAD

MÁXIMA (105,000 MMBTUS/D).

DURANTE 2011 Y 2012, LOS PAGOS DERIVADOS DE DICHO CONTRATO FUERON DE $27,870 Y $75,809,

RESPECTIVAMENTE, Y POR LOS PERIODOS DE 3 MESES QUE TERMINARON EL 31 DE DICIEMBRE DE

2011 Y 2012 FUERON $6,968 Y $18,952 (NO AUDITADOS), RESPECTIVAMENTE. LOS PAGOS FUTUROS

ESPERADOS SON COMO SIGUE:

LOS PAGOS CONTRACTUALES FUTUROS BAJO EL CONTRATO SON COMO SIGUE:

AÑOSIMPORTES

2013$92,620

201470,368

$162,988

B.SEMPRA LNG MARKETING MÉXICO Y UN TERCERO INDEPENDIENTE FIRMARON UN ACUERDO DE

SUMINISTRO DE GAS NATURAL, QUE ESTIPULA QUE LAS SANCIONES DERIVADAS DEL INCUMPLIMIENTO

DE LOS TÉRMINOS Y CONDICIONES ESTABLECIDOS EN EL MISMO PODRÍAN SER DE HASTA $85

MILLONES, INCLUYENDO LOS COSTOS Y GASTOS Y/O LA CANCELACIÓN DEL ACUERDO.

ADICIONALMENTE, SEMPRA LNG MARKETING MÉXICO FIRMÓ UNA CARTA DE CRÉDITO A TRAVÉS DE

SEMPRA LNG MARKETING CORP., PARTE RELACIONADA, CON EL BANCO NACIONAL DE MÉXICO, S. A.

(“BANAMEX”) POR EL PASIVO MÁXIMO. LA ADMINISTRACIÓN CONSIDERA QUE TODOS LOS COSTOS Y

GASTOS INCURRIDOS A LA FECHA DE LOS ESTADOS FINANCIEROS RELATIVOS A ESTE ACUERDO HAN

SIDO RECONOCIDOS Y QUE NO HAY OBLIGACIONES ACTUALES QUE NECESITEN SER REGISTRADAS O

REVELADAS, SIN EMBARGO, LAS OBLIGACIONES FUTURAS PODRÍAN SURGIR.

C.A TRAVÉS DE UN ACUERDO QUE ASIGNA DERECHOS Y OBLIGACIONES DE LA RUMOROSA WIND ENERGY,

S. DE R. L. DE C. V. A ESJ, ESJ HA ADQUIRIDO LOS DERECHOS DE TIERRA EN UN CONTRATO DE

ARRENDAMIENTO DE 30 AÑOS CON EL EJIDO JACUME PARA USAR EL TERRENO PARA LA GENERACIÓN Y

TRANSMISIÓN DE ELECTRICIDAD A PARTIR DE TURBINAS EÓLICAS. EL ACUERDO PUEDE SER

PRORROGADO POR OTRO PERÍODO DE 30 AÑOS E INCLUYE UN PERÍODO DE GRACIA DE CUATRO AÑOS

QUE COMENZÓ CON EL INICIO DE LA EXCAVACIÓN PARA LOS CIMIENTOS DE LAS TURBINAS. SI LA

GENERACIÓN COMERCIAL DE ENERGÍA EÓLICA SE DESARROLLA CON ÉXITO, ESJ PAGARÁ UNA CUOTA DE

ARRENDAMIENTO AL EJIDO JACUME EQUIVALENTE AL 4% DE LOS INGRESOS BRUTOS PROCEDENTES DE

LA VENTA DE ELECTRICIDAD POR LA DURACIÓN DEL CONTRATO.

ESJ, EJIDO CORDILLERA LA MOLINA Y EL PARQUE EÓLICO LA RUMOROSA, S. A. DE C. V.

CELEBRARON UN CONTRATO DE ARRENDAMIENTO DE TIERRAS EN LAS QUE ESJ ADQUIRIÓ DERECHOS

PARA UTILIZAR LA TIERRA PARA LA GENERACIÓN Y TRANSMISIÓN DE ELECTRICIDAD A PARTIR DE

TURBINAS EÓLICAS. ESJ HA REALIZADO PAGOS POR ADELANTADO DE $750 Y TIENE LA OBLIGACIÓN

DE HACER PAGOS TRIMESTRALES DE $30 DURANTE LOS PRIMEROS 5 AÑOS O HASTA EL INICIO DE LAS

OPERACIONES COMERCIALES. EN ADICIÓN, $1,500 SE PAGARÁN AL COMIENZO DE LA EXCAVACIÓN

PARA LOS CIMIENTOS DE LA TURBINA PARA EL PRIMER BLOQUE CON UNA CAPACIDAD NO SUPERIOR A

250 MW, Y $300 SE PAGARAN AL COMIENZO DE LA EXCAVACIÓN PARA LOS CIMIENTOS DE LA TURBINA

PARA CADA BLOQUE ADICIONAL DE 100 MW. SI LA GENERACIÓN COMERCIAL DE ENERGÍA EÓLICA SE

DESARROLLA CON ÉXITO, ESJ TAMBIÉN PAGARÁ UNA CUOTA DE ARRENDAMIENTO EQUIVALENTE AL 3%

DE LOS INGRESOS BRUTOS PROCEDENTES DE LA VENTA DE LA ELECTRICIDAD PARA LOS PRIMEROS 20

AÑOS, INCREMENTANDO A UN 4% POSTERIORMENTE.

DURANTE 2011Y 2012, LOS PAGOS DERIVADOS DE DICHOS CONTRATOS FUERON DE $144 POR CADA AÑO

Y $36 POR LOS PERIODOS DE 3 MESES (NO AUDITADOS) TERMINADOS EN LAS MISMAS FECHAS. LOS

PAGOS CONTRACTUALES FUTUROS SON COMO SIGUE:
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AÑOSIMPORTES

2013$144

2014144

2015144

2016144

2017144

EN ADELANTE2,868

$3,588

D.ESJH Y EJIDO DE SIERRA JUÁREZ CELEBRARON UN CONTRATO DE ARRENDAMIENTO DE TIERRAS EN

LAS QUE ESJH ADQUIRIÓ LOS DERECHOS PARA UTILIZAR LA TIERRA PARA LA GENERACIÓN Y

TRANSMISIÓN DE ELECTRICIDAD A PARTIR DE TURBINAS EÓLICAS. ESJH HA REALIZADO PAGOS POR

ADELANTADO DE $296, Y ESTÁ OBLIGADO A HACER PAGOS TRIMESTRALES DE $74 DURANTE LOS

PRIMEROS 10 AÑOS O HASTA EL INICIO DE LAS OPERACIONES COMERCIALES. ADEMÁS, $294 SERÁN

PAGADOS AL COMIENZO DE LA EXCAVACIÓN PARA LOS CIMIENTOS DE LA TURBINA PARA EL PRIMER

BLOQUE CON UNA CAPACIDAD NO SUPERIOR A 100 MW, Y $71 SE PAGARÁN AL COMIENZO DE LA

EXCAVACIÓN PARA LOS CIMIENTOS DE LA TURBINA PARA CADA BLOQUE ADICIONAL DE 100 MW. SI LA

GENERACIÓN COMERCIAL DE ENERGÍA EÓLICA SE DESARROLLA CON ÉXITO, ESJH TAMBIÉN PAGARÁ UNA

CUOTA DE ARRENDAMIENTO IGUAL AL MAYOR DE $75 O EL 3.5% DE LOS INGRESOS BRUTOS

PROCEDENTES DE LA VENTA DE LA ELECTRICIDAD POR EL RESTO DEL PLAZO.

DURANTE 2011 Y 2012, LOS PAGOS DERIVADOS DE DICHOS CONTRATOS FUERON DE $294 PARA CADA

AÑO, Y $74 POR LOS PERIODOS DE 3 MESES (NO AUDITADOS) TERMINADOS EN LAS MISMAS FECHAS.

LOS PAGOS CONTRACTUALES FUTUROS SON COMO SIGUE:

AÑOSIMPORTES

2013$294

2014294

2015294

2016294

2017294

EN ADELANTE294

$1,764

E.ESJ HA RECIBIDO EL PERMISO MANIFIESTO DE IMPACTO AMBIENTAL (“MIA”). EL MIA ES EL

PRINCIPAL PERMISO AMBIENTAL EN MÉXICO, Y ES EMITIDO POR LA SEMARNAT. LA ADMINISTRACIÓN

CONSIDERA QUE TODOS LOS COSTOS Y GASTOS RELACIONADOS CON ESTE PERMISO HAN SIDO

DEBIDAMENTE RECONOCIDOS DENTRO DE LOS GASTOS DE ADMINISTRACIÓN Y OTROS EN LOS PRESENTES

ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS, SIN EMBARGO, COSTOS FUTUROS PODRÍAN INCURRIRSE.

F.LA COMPAÑÍA ARRIENDA EL ESPACIO DEL EDIFICIO DE SUS OFICINAS ADMINISTRATIVAS EN LAS

CIUDADES DE TIJUANA, MEXICALI, CHIHUAHUA, DURANGO, Y LA CIUDAD DE MÉXICO. DURANTE 2011

Y 2012, EL GASTO POR RENTA ASCENDIÓ A $396 Y $1,113, RESPECTIVAMENTE, Y POR LOS

PERIODOS DE 3 MESES TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2011 Y 2012 FUERON $(120) Y $641

(NO AUDITADOS), RESPECTIVAMENTE.

LOS ARRENDAMIENTOS VENCEN DE 2013 HASTA 2021 Y ESTABLECEN LOS SIGUIENTES PAGOS

CONTRACTUALES FUTUROS DE ARRENDAMIENTO:

AÑOSIMPORTES

2013$858
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2014540

2015527

2016186

2017146

EN ADELANTE17

$2,274

G.DURANTE 2003, TDM ENTRÓ EN UN LTSA CON UN TERCERO, QUE CUBRE EL MANTENIMIENTO

PERIÓDICO DETERMINADO, INCLUIDAS LAS PIEZAS DE REPUESTO, PARA LAS TURBINAS DE

GENERACIÓN DE ENERGÍA. LA DURACIÓN DEL CONTRATO SE BASA EN EL USO DE LA TURBINA, QUE

TDM ESTIMA EN APROXIMADAMENTE 15 AÑOS.

LAS CUOTAS POR MANTENIMIENTO BAJO ESTE ACUERDO CONSISTEN EN UNA PORCIÓN FIJA DE $24 POR

MES, MÁS UN PORCENTAJE VARIABLE DE INCREMENTO Y UNA CUOTA VARIABLE EN BASE A LAS HORAS-

TRABAJADAS Y ARRANQUES DE LA TURBINA.

LAS CUOTAS FIJAS MENSUALES SE CARGAN A RESULTADOS CUANDO SE INCURREN. LAS CUOTAS

VARIABLES SE CLASIFICAN COMO PAGOS ANTICIPADOS EN LOS ESTADOS DE POSICIÓN FINANCIERA Y

SE CAPITALIZAN COMO PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO SI SE REFIEREN A LA SUSTITUCIÓN DE

COMPONENTES PRINCIPALES, O SI NO COMO GASTO CUANDO DICHOS PAGOS OCURREN. MIENTRAS QUE

ALGUNOS SERVICIOS SE PROPORCIONAN EN FORMA PROPORCIONAL DURANTE TODO EL AÑO, LOS COSTOS

MÁS IMPORTANTES SON REALIZADOS EN INTERRUPCIONES PREVISTAS A LAS PLANTAS. LAS CUOTAS

VARIABLES ESTÁN SUJETAS A LAS FLUCTUACIONES BASADAS EN EL CALENDARIO Y EL ALCANCE DE

LOS SERVICIOS QUE SE PROPORCIONAN.

DURANTE 2011 Y 2012, LAS CUOTAS FIJAS POR GASTOS DE MANTENIMIENTO DE ACUERDO A LOS LTSA

FUERON $629 Y $639, RESPECTIVAMENTE Y; LAS CUOTAS VARIABLES BAJO EL LTSA FUERON POR

$6,576 Y $6,549, RESPECTIVAMENTE. DURANTE LOS PERIODOS DE 3 MESES TERMINADOS EL 31 DE

DICIEMBRE DE 2011 Y 2012, LAS CUOTAS FIJAS POR GASTOS DE MANTENIMIENTO DE ACUERDO A LOS

LTSA FUERON $339 Y $344 (NO AUDITADOS), RESPECTIVAMENTE Y; LAS CUOTAS VARIABLES BAJO EL

LTSA FUERON POR $619 Y $2,142 (NO AUDITADOS), RESPECTIVAMENTE.

LOS PAGOS CONTRACTUALES FUTUROS BAJO EL LTSA SON COMO SIGUE:

AÑOSIMPORTES

2013$407

2014407

2015407

2016407

2017407

EN ADELANTE2,037

$4,072

H.TDM CELEBRÓ UN CONTRATO DE SERVICIO DE TRANSPORTE DE GAS DE 20 AÑOS CON NORTH BAJA

PIPELINE. EL CONTRATO FUE ASIGNADO A SEMPRA LNG MARKETING CORP., COMPAÑÍA AFILIADA EN

ESTADOS UNIDOS DE AMÉRICA, CON FECHA DE OCTUBRE DE 2009.

I.DURANTE EL AÑO 2008, ECA CELEBRÓ UN CONTRATO DE SERVICIO CON UN TERCERO QUIEN

PROPORCIONA SERVICIOS Y MANTENIMIENTO DE LAS TURBINAS UTILIZADAS EN LA TERMINAL DE GNL.

EL ACUERDO CONTEMPLA UNA CUOTA MENSUAL QUE INCLUYE EL APOYO OPERACIONAL Y GARANTÍA

AMPLIADA DEL PRODUCTO. EL ACUERDO TAMBIÉN PREVÉ UN COSTO ADICIONAL PARA EL

MANTENIMIENTO DE LA TURBINA PRINCIPAL, QUE SERÁ CAPITALIZADO Y AMORTIZADO EN UN PERÍODO

DE CINCO AÑOS EN FUNCIÓN DE SU VIDA ÚTIL ESTIMADA. EL PLAZO DEL CONTRATO ES DE 60 MESES
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A PARTIR DE LA FECHA DE LA PRIMERA UTILIZACIÓN.

DURANTE 2011 Y 2012, LOS PAGOS DERIVADOS DEL ACUERDO FUERON DE $1,796 Y $1,841,

RESPECTIVAMENTE, Y DURANTE LOS PERIODOS DE 3 MESE TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2011

Y 2012, LOS PAGOS FUERON POR $454 Y $464 (NO AUDITADOS), RESPECTIVAMENTE. LOS PAGOS

CONTRACTUALES FUTUROS SON COMO SIGUE:

AÑOSIMPORTES

2013$1,963

20141,963

20151,963

$5,889

J.ECA TIENE CELEBRADOS DIVERSOS CONTRATOS DE SERVICIOS TÉCNICOS Y DE MANTENIMIENTO CON

TERCEROS. DURANTE 2011 Y 2012, LOS PAGOS DERIVADOS DE DICHOS CONTRATOS FUERON POR

$4,056 Y $5,914, RESPECTIVAMENTE; DURANTE LOS PERIODOS DE 3 MESES TERMINADOS EL 31 DE

DICIEMBRE DE 2011 Y 2012, LOS PAGOS FUERON POR $841 Y $2,281 (NO AUDITADOS),

RESPECTIVAMENTE. LOS PAGOS CONTRACTUALES FUTUROS SON COMO SIGUE:

AÑOSIMPORTES

2013$6,284

20141,850

20151,200

20161,200

201720,400

$30,934

K.A TRAVÉS DE UN CONTRATO DE MAQUILA, CELEBRADO CON SEMPRA GENERATION (“SGEN”), TDM

SUMINISTRA TODA LA ENERGÍA ELÉCTRICA GENERADA DIRECTAMENTE A LA RED ELÉCTRICA DEL CAISO

EN LA FRONTERA CON MÉXICO. SGEN PROGRAMA Y DESPACHA LA ENERGÍA ELÉCTRICA COMPROMETIDA

QUE TDM GENERA A CDWR Y COMERCIALIZA LA ENERGÍA ELÉCTRICA GENERADA NO COMPROMETIDA A

OTROS PARTICIPANTES DEL MERCADO.

CON FECHA 1 DE ENERO DE 2013 (CON FECHA DE VIGENCIA EFECTIVA EL 1 DE ENERO DE 2012)SGEN

Y TDM FIRMARON UN CONTRATO DE PROGRAMACIÓN Y ADMINISTRACIÓN DE ENERGÍA, CON VIGENCIA DE

5 AÑOS (Y CON POSIBILIDAD DE PRORROGAR EL PLAZO POR UN AÑO MÁS), POR EL QUE TDM

CONTINUA SUMINISTRANDO LA ENERGÍA ELÉCTRICA GENERADA DIRECTAMENTE A CAISO Y SGEN

PROPORCIONA SERVICIOS DE COMERCIALIZACIÓN, PROGRAMACIÓN Y DESPACHO A TDM, ENTRE OTROS.

DURANTE EL AÑO Y EL PERIODO DE 3 MESES (NO AUDITADOS) TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE

2012, LOS PAGOS DERIVADOS DE DICHO CONTRATO FUERON DE $16,875. LOS PAGOS CONTRACTUALES

FUTUROS SON COMO SIGUE:

AÑOSIMPORTES

2013$1,800

20141,800

20151,800

20161,800

20171,800

$9,000
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L.LICITACIONES PÚBLICAS LPI-001/12 Y LPI-002/2012 CONVOCADAS POR LA CFE PARA CELEBRAR

CONTRATOS DE PRESTACIÓN DE SERVICIOS DE TRANSPORTE DE GAS

EN OCTUBRE 2012, GAP RECIBIÓ AUTORIZACIÓN DE LA CFE DE DOS CONTRATOS PARA LA

CONSTRUCCIÓN Y OPERACIÓN DE UNA RED DE GASODUCTOS DE APROXIMADAMENTE 835 KILÓMETROS

(500 MILLAS), CONECTANDO LOS ESTADOS DE SONORA Y SINALOA EN EL NORTE DE MÉXICO

(“GASODUCTO NOROESTE”) CON EL GASODUCTO INTERESTATAL DE ESTADOS UNIDOS. EL GASODUCTO

NOROESTE COMPRENDERÁ DOS SEGMENTOS; EL PRIMERO TENDRÁ UNA LONGITUD DE APROXIMADAMENTE

505 KILÓMETROS, 36 PULGADAS DE DIÁMETRO CON UNA CAPACIDAD DE TRANSPORTE DE 770 MMCFD; Y

EL SEGUNDO, TENDRÁ UNA LONGITUD DE APROXIMADAMENTE 330 KILÓMETROS, 30 PULGADAS DE

DIÁMETRO CON UNA CAPACIDAD DE TRANSPORTE DE 510 MMCFD. EL PRECIO ESTIMADO POR MMCFD ES

$0.25 APROXIMADAMENTE.

LA COMPAÑÍA ESTIMA QUE EL COSTO TOTAL DEL GASODUCTO NOROESTE SERÁ DE $1,000 MILLONES,

APROXIMADAMENTE, Y SERÁ TERMINADO PARA AGOSTO DE 2016. LA CAPACIDAD TOTAL DEL GASODUCTO

NOROESTE ESTÁ CONTRATADA EN SU TOTALIDAD CON CFE BAJO 2 CONTRATOS DE 25 AÑOS CADA UNO,

DENOMINADOS EN DÓLARES ESTADOUNIDENSES.

PARA GARANTIZAR EL CUMPLIMIENTO DURANTE LA ETAPA DE CONSTRUCCIÓN DEL HASTA LA FECHA

PROGRAMADA DE OPERACIÓN COMERCIAL DEL GASODUCTO NOROESTE, GAP EMITIÓ 2 CARTAS DE

GARANTÍA BANCARIA IRREVOCABLE POR $90 MILLONES Y $65 MILLONES A FAVOR DE CFE, CON

VIGENCIA ANUAL, Y PRORROGABLE DE MANERA AUTOMÁTICA POR PERIODOS ANUALES HASTA EL 30 DE

NOVIEMBRE 2039 Y HASTA EL 31 DE OCTUBRE DE 2041, RESPECTIVAMENTE.

M.PARA LLEVAR A CABO LA CONSTRUCCIÓN DEL GASODUCTO NOROESTE, LA COMPAÑÍA CELEBRÓ

CONTRATOS DE SUMINISTRO DE GASODUCTOS CON VARIOS PROVEEDORES:

•CON FECHA 20 DE NOVIEMBRE DE 2012, GAP CELEBRÓ UN CONTRATO CON STUPP CORPORATION

(DIVISIÓN OF STUPP BROS, INC.); LA OBRA SE REALIZARÁ EN VARIAS ETAPAS Y SE ESTIMA

TERMINAR EN AGOSTO DE 2015. EL VALOR DEL CONTRATO ES POR $155,335; EN ESTA TRANSACCIÓN

SEMPRA ENERGY ES EL GARANTE ANTE STUPP CORPORATION, POR EL VALOR TOTAL DEL CONTRATO,

MENOS LOS IMPORTES PAGADOS POR GAP.

•CON FECHA 12 DE DICIEMBRE DE 2012, GAP CELEBRÓ UN CONTRATO CON TUBACERO, S. DE R. L.

DE C. V. Y DISTRIBUIDORA TUBACERO, S. DE R. L. DE C. V.; LA OBRA SE REALIZARÁ EN VARIAS

FASES Y SE ESTIMA TERMINAR EN JULIO DE 2014. EL VALOR DEL CONTRATO DE SUMINISTRO ES DE

$123,333 Y, COMO GARANTÍA DE CUMPLIMIENTO, GAP EMITIÓ UNA GARANTÍA BANCARIA IRREVOCABLE

POR $28,613 POR CONCEPTO DEL 20% DE ANTICIPO DEL CONTRATO MÁS IVA, CON FECHA DE

VENCIMIENTO EL 4 DE ENERO DE 2013.

•CON FECHA 1 DE FEBRERO DE 2013, GAP CELEBRÓ UN CONTRATO CON TUBERÍAS PROCARSA, S. A.

DE C. V.; LA OBRA SE REALIZARÁ EN VARIAS FASES Y SE ESTIMA TERMINAR EN AGOSTO DE 2015.

EL VALOR DEL CONTRATO DE SUMINISTRO ES DE $53,918 Y, COMO GARANTÍA DE CUMPLIMIENTO, GAP

EMITIÓ UNA GARANTÍA BANCARIA IRREVOCABLE POR $28,576 POR CONCEPTO DEL 47% DE ANTICIPO

DEL CONTRATO MÁS IVA, CON FECHA DE VENCIMIENTO EL 14 DE MAYO DE 2013.

N.DURANTE NOVIEMBRE Y DICIEMBRE DE 2012, SE CELEBRARON CONTRATOS DE FIDEICOMISO CON LOS

GOBIERNOS DE LOS ESTADOS DE SONORA Y SINALOA, POR UN TOTAL DE $52 Y $35 MILLONES,

RESPECTIVAMENTE, Y POR LOS CUALES SE DIERON ANTICIPOS DE APERTURA POR $13.1 Y $8.7

MILLONES, RESPECTIVAMENTE. DICHOS CONTRATOS SE CELEBRARON PARA DAR CUMPLIMIENTO A LAS

BASES DE LICITACIÓN DE LOS CONCURSOS DE LA CFE PARA LA CONSTRUCCIÓN Y OPERACIÓN DEL

GASODUCTO NOROESTE. LOS FIDEICOMISOS TIENE COMO OBJETIVO LA ADMINISTRACIÓN DE LOS

RECURSOS DESTINADOS A CUBRIR LOS COSTOS Y GASTOS DE LOS DERECHOS INMOBILIARIOS,

PERMISOS Y ESTUDIOS QUE SE REQUIERAN PARA LA CONSTRUCCIÓN Y OPERACIÓN DEL GASODUCTO

NOROESTE.
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O.CON FECHA DE 13 DE DICIEMBRE DE 2012, GASODUCTOS DEL SURESTE, S. DE R.L. DE C.V.

(“GASODUCTOS DEL SURESTE”, SUBSIDIARIA DE GDC, NEGOCIO CONJUNTO DE LA COMPAÑÍA CON

PGPB), CELEBRÓ UN CONTRATO DE SERVICIO DE TRANSPORTE POR DUCTOS DE ETANO Y ETANO

LÍQUIDO CON PGPB ENTRE LOS CENTROS PROCESADORES DE GAS (“CPG”) DE CIUDAD PEMEX

(TABASCO, MÉXICO), NUEVO PEMEX (TABASCO, MÉXICO), CACTUS (CHIAPAS, MÉXICO), EL COMPLEJO

ETILENO XXI Y EL COMPLEJO PETROQUÍMICO CANGREJERA (AMBOS EN COATZACOALCOS, VERACRUZ,

MÉXICO). GASODUCTO DEL SURESTE SERÁ RESPONSABLE DE LA CONSTRUCCIÓN DEL GASODUCTOS, ASÍ

COMO SU MANTENIMIENTO, EL CUAL TENDRÁ UNA LONGITUD APROXIMADA DE 225 KILÓMETROS (140

MILLAS, APROXIMADAMENTE). LA FECHA PROGRAMADA PARA EL TÉRMINO DE LAS OBRAS E INICIO DE

LA OPERACIÓN COMERCIAL ES EL 30 DE JUNIO DE 2014; EL CONTRATO TIENE UNA VIGENCIA DE 21

AÑOS, A PARTIR DE LA FECHA EN QUE EL PRIMER SEGMENTO ENTRE OPERACIÓN COMERCIAL.

TAMBIÉN, GASODUCTOS DEL SURESTE ESTÁ OBLIGADO A OBTENER Y MANTENER TODOS LOS PERMISOS,

ASÍ COMO CUMPLIR CON TODAS LAS OBLIGACIONES LABORALES DE ACUERDO A LA LEY; ADEMÁS

DEBERÁ CUMPLIR CON LA LEY APLICABLE A PARA PROTEGER EL MEDIO AMBIENTE, ASÍ COMO

PRESENTAR A PGPB UN REPORTE POR ESCRITO EL AVANCE FÍSICO Y FINANCIERO DE LA OBRA.

GASODUCTOS DEL SURESTE GARANTIZÓ A PGPB EL CUMPLIMIENTO DE SUS OBLIGACIONES A TRAVÉS DE

UNA GARANTÍA CORPORATIVA Y UNA CARTA DE CRÉDITO BANCARIA HASTA POR USD$30 MILLONES,

HASTA LA FECHA DE OPERACIÓN COMERCIAL Y, UNA VEZ ALCANZADA DICHA FECHA, HASTA POR UN

MONTO QUE RESULTE EL MAYOR ENTRE: (A) EL 10% DEL MONTO ESTIMADO A EROGAR POR PGPB POR

EL PAGO DE LOS SERVICIOS DE TRANSPORTE POR AÑO, O (B) EL 10% DEL MONTO ESTIMADO

PROMEDIO ANUAL A EJERCER EN TODOS LOS AÑOS SIGUIENTES DURANTE LA VIGENCIA DEL CONTRATO

POR EL CORRECTO Y OPORTUNO CUMPLIMIENTO.

EL COSTO ESTIMADO DE CONSTRUCCIÓN DEL GASODUCTO ES DE APROXIMADAMENTE $330 MILLONES.

13.CONTINGENCIAS

13.1.ASUNTOS RELACIONADOS CON AUTORIDADES FISCALES

A.POR LAS OPERACIONES CON PARTES RELACIONADAS PODRÍAN SURGIR DIFERENCIAS DE IMPUESTOS

SI LA AUTORIDAD FISCAL EN MÉXICO (SERVICIO DE ADMINISTRACIÓN TRIBUTARIA, “SAT”), AL

REVISAR DICHAS OPERACIONES, CONSIDERA QUE LOS PRECIO Y MONTOS UTILIZADOS POR LA

COMPAÑÍA NO SON EQUIPARABLES A LOS QUE SE UTILIZAN CON O ENTRE PARTES INDEPENDIENTES EN

OPERACIONES COMPARABLES.

B.EN MARZO DE 2008, GRO RECIBIÓ DEL SAT UN OFICIO INFORMANDO SOBRE LA DETERMINACIÓN DE

UN SUPUESTO CRÉDITO FISCAL POR $1,663, CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO FISCAL DE 2002. EL

CRÉDITO FISCAL DETERMINADO CORRESPONDE A UNA MULTA POR EL HECHO DE QUE SE DECLARARON

PÉRDIDAS FISCALES EN EXCESO DEBIDO AL RECHAZO DE CIERTOS GASTOS POR INTERESES Y

ASISTENCIA TÉCNICA. EN MAYO 2008, LA COMPAÑÍA INTERPUSO EL MEDIO DE DEFENSA

CORRESPONDIENTE (CONOCIDO COMO DEMANDA DE NULIDAD) EN CONTRA DE DICHO CRÉDITO FISCAL Y,

NOVIEMBRE DE 2011, FUE NOTIFICADA LA SENTENCIA DEL JUICIO DE NULIDAD EN DONDE EL

TRIBUNAL FEDERAL DE JUSTICIA FISCAL Y ADMINISTRATIVA (“TFJFA”) DECLARÓ LA NULIDAD DE LA

RESOLUCIÓN IMPUGNADA, POR LO QUE RESULTÓ ILEGAL LA IMPOSICIÓN DE LA MULTA IMPUESTA POR

EL SAT.

13.2.PROCEDIMIENTOS JUDICIALES, ADMINISTRATIVOS O ARBITRALES

DERIVADO DE LAS OPERACIONES Y PROPIEDADES DE LA COMPAÑÍA PUEDE VERSE AFECTADA POR

LITIGIOS Y PROCEDIMIENTOS ADMINISTRATIVOS RELATIVOS A ACCIONES POR RECLAMACIONES

PRESENTADAS POR LOS PROVEEDORES Y CLIENTES, AUTORIDADES GUBERNAMENTALES FEDERALES,

ESTATALES O LOCALES, INCLUIDAS LAS AUTORIDADES FISCALES, LOS RESIDENTES VECINOS Y

ACTIVISTAS AMBIENTALES Y SOCIALES, ASÍ COMO LITIGIOS LABORALES. A EXCEPCIÓN DE LO

DESCRITO A CONTINUACIÓN, NO HAY PROCEDIMIENTOS GUBERNAMENTALES, JUDICIALES O DE
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ARBITRAJE EN CONTRA DE LA COMPAÑÍA QUE PUEDAN TENER UN EFECTO MATERIAL ADVERSO EN

NUESTRO NEGOCIO, POSICIÓN FINANCIERA Y RESULTADOS DE OPERACIONES:

ASUNTOS SOBRE GAP

A.EN OCTUBRE DE 2012, UN PARTICIPANTE DE UNO DE LOS DOS PROCESOS DE LICITACIÓN PÚBLICA

LICITADOS POR LA CFE, CUYO OBJETO ERA LA CONSTRUCCIÓN Y OPERACIÓN DE UN GASODUCTO

LOCALIZADO EN SONORA, TRAMITÓ UN AMPARO ANTE LOS JUZGADOS DE DISTRITO EN MÉXICO, D. F.,

EN CONTRA DEL PROCEDIMIENTO DE LICITACIÓN RESPECTO DEL SEGMENTO SÁSABE-GUAYMAS Y LA

ADJUDICACIÓN PRESENTADA POR GAP. EL PARTICIPANTE, SÁSABE PIPELINE, S. DE R. L. DE C. V.

(“SÁSABE PIPELINE”), DEMANDÓ COMO RESPONSABLES A 11 DIFERENTES AUTORIDADES

GUBERNAMENTALES, INCLUYENDO A CFE, AL PRESIDENTE DE LA REPÚBLICA Y A LA SECRETARÍA DE

ENERGÍA. SÁSABE PIPELINE, QUIEN FUE EL SEGUNDO LUGAR EN ESTE PROCESO DE LICITACIÓN,

DEMANDÓ EN TÉRMINOS GENERALES QUE LE FUERON LESIONADOS SUS DERECHOS, ESPECÍFICAMENTE

QUE FUE DISCRIMINADO EN LA LICITACIÓN, ASÍ COMO EL DESECHAMIENTO DE FORMA ILEGAL A LAS

OBSERVACIONES QUE FORMULÓ RESPECTO DE LAS BASES DE LA MISMA. AÚN NO SE DETERMINA FECHA

PARA LA AUDIENCIA CONSTITUCIONAL DEL JUICIO DE AMPARO CORRESPONDIENTE POR LO QUE EL

CONTRATO CELEBRADO ENTRE GAP Y CFE SIGUE SURTIENDO EFECTOS. EN FEBRERO DE 2013, LA

COMPAÑÍA FUE NOTIFICADA COMO TERCERO PERJUDICADO, QUE LA SOCIEDAD GUAYMAS PIPELINE, S.

DE R. L. DE C. V. (“GUAYMAS PIPELINE”), TRAMITÓ UN JUICIO DE AMPARO, DEMANDANDO EL

PROCESO DE LICITACIÓN RESPECTO DEL SEGMENTO GUAYMAS-EL ORO Y LA ADJUDICACIÓN DEL MISMO

HACIA GAP. DENTRO DE ESTE PROCEDIMIENTO DE LICITACIÓN GUAYMAS PIPELINE NO PRESENTÓ

PROPUESTA ALGUNA. DICHO JUICIO DE AMPARO ES SIMILAR AL OTRO PROMOVIDO PARA EL PRIMER

SEGMENTO, PERO EN ESTE CASO NO SE SOLICITÓ LA SUSPENSIÓN. EL CONTRATO ADJUDICADO A GAP

EN ESTE SEGMENTO CONTINÚA DE IGUAL MANERA EN VIGOR.

ASUNTOS SOBRE ECA

B.RECURSO DE REVISIÓN EN CONTRA EL MIA DE LA TERMINAL DE GNL, INTERPUESTO POR INMUEBLES

VISTA GOLF (“IVG”).EN MAYO DE 2003, IVG INTERPUSO ANTE LA SEMARNAT, UN RECURSO DE

REVISIÓN EN CONTRA DE LA RESOLUCIÓN EMITIDA POR DICHA AUTORIDAD EN ABRIL DE 2003, EN

VIRTUD DE LA CUAL OTORGÓ A LA COMPAÑÍA LA AUTORIZACIÓN DE IMPACTO AMBIENTAL PARA LA

TERMINAL DE GNL. IVG ALEGA QUE LA SEMARNAT NO DIO LOS AVISOS NECESARIOS Y NO SE APEGÓ

AL PROCEDIMIENTO APLICABLE PARA EL OTORGAMIENTO DE DICHA AUTORIZACIÓN; QUE LAS

ACTIVIDADES DE LA TERMINAL DE GNL SON DE CARÁCTER INDUSTRIAL Y, POR TANTO, NO CUMPLEN

CON LO DISPUESTO EN EL PROGRAMA REGIONAL DE DESARROLLO DEL CORREDOR COSTERO TIJUANA-

ROSARITO-ENSENADA (“COCOTREN”); Y QUE LAS CONDICIONES Y MEDIDAS DE MITIGACIÓN

ESTABLECIDAS EN LA AUTORIZACIÓN ERAN INSUFICIENTES. LA SEMARNAT DESECHÓ DICHO RECURSO

Y, EN OCTUBRE DE 2006, IVG INTERPUSO ANTE EL TRIBUNAL DE JUSTICIA FISCAL Y

ADMINISTRATIVA (“TJFA”) EN LA CIUDAD DE MÉXICO, UN RECURSO DE NULIDAD EN CONTRA DEL

ACUERDO RESPECTIVO. EN DICIEMBRE DE 2010, EL TJFA RATIFICÓ LA VALIDEZ Y LEGALIDAD DEL

ACUERDO POR EL QUE LA SEMARNAT DESECHÓ EL RECURSO DE REVISIÓN. EN ABRIL DE 2012, IVG

OBTUVO DEL TRIBUNAL COLEGIADO DE CIRCUITO PARA EL DISTRITO FEDERAL UNA SENTENCIA DE

AMPARO EN CONTRA DE LA NEGATIVA DEL TJFA A ADMITIR CIERTAS PRUEBAS TESTIMONIALES

DURANTE EL DESAHOGO DEL RECURSO ANTES CITADO, ORDENANDO AL TJFA QUE DICTARA NUEVA

SENTENCIA VALORANDO LAS PRUEBAS TESTIMONIALES DESESTIMADAS. EN AGOSTO DE 2012 EL TJFA

DICTO NUEVA SENTENCIA RATIFICANDO UNA VEZ MÁS LA VALIDEZ DE LA AUTORIZACIÓN DE IMPACTO

AMBIENTAL Y LA SUFICIENCIA DE LAS CONDICIONES Y MEDIDAS DE MITIGACIÓN PARA PREVENIR LOS

DAÑOS AL MEDIO AMBIENTE ESTABLECIDAS EN LA MISMA. IVG HA RECURRIDO LA NUEVA SENTENCIA

ALEGANDO QUE LA MISMA NO CUMPLE CON LO ESTABLECIDO EN LA SENTENCIA DE AMPARO. EL 1 DE

OCTUBRE DE 2012, EL TRIBUNAL FEDERAL DE CIRCUITO EN LA CIUDAD DE MÉXICO DICTÓ SENTENCIA

RATIFICANDO QUE LA RESOLUCIÓN DEL TJFA SÍ CUMPLE CON LO ESTABLECIDO EN LA SENTENCIA DE

AMPARO, E IVG INTERPUSO UN AMPARO EN CONTRA DE LA RESOLUCIÓN DEL TJFA. LA COMPAÑÍA

CONSIDERA QUE LAS PRETENSIONES DE IVG SON INFUNDADAS.

C.RECURSOS DE REVISIÓN EN CONTRA EL MIA DE LA TERMINAL DE GNL, INTERPUESTOS POR CASTRO,
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VALDEZ Y PALAFOX. EN MAYO DE 2003, HIRAM CASTRO CRUZ Y ROBERTO VALDEZ CASTAÑEDA

(“CASTRO Y VALDEZ”), CONJUNTAMENTE, Y MÓNICA FABIOLA PALAFOX (“PALAFOX”), ACTUANDO

INDIVIDUALMENTE, INTERPUSIERON RECURSOS DE REVISIÓN ANTE LA SEMARNAT PARA IMPUGNAR LA

EMISIÓN DEL MIA A LA TERMINAL DE GNL OTORGADA EN ABRIL DE 2003, CON BASE EN ALEGATOS

SIMILARES A LOS DE IVG. LA SEMARNAT DESECHÓ LOS RECURSOS Y LOS ACTORES INTERPUSIERON

ANTE EL TFJFA, EN LA CIUDAD DE MÉXICO, RECURSOS DE NULIDAD EN CONTRA DE LOS ACUERDOS

RESPECTIVOS. EN ENERO DE 2006 Y MAYO DE 2010, EL TJFA DICTÓ LAS SENTENCIAS DECLARANDO

NULOS LOS ACUERDOS POR LOS QUE LA SEMARNAT DESECHÓ LOS RECURSOS DE REVISIÓN, ORDENANDO

A LA SEMARNAT EMITIR NUEVOS ACUERDOS EN LOS TÉRMINOS ESTABLECIDOS EN DICHAS SENTENCIAS.

EN EL CASO DE CASTRO Y VALDEZ, LA SEMARNAT ADMITIÓ EL RECURSO, Y EN ENERO DE 2012 DICTÓ

RESOLUCIÓN RATIFICANDO LA VALIDEZ DEL MIA. EN MARZO DE 2012, VALDEZ INTERPUSO ANTE EL

TFJFA UN RECURSO DE NULIDAD DE LA RESOLUCIÓN EMITIDA POR LA SEMARNAT Y ECA INTERPUSO

ANTE EL TRIBUNAL COLEGIADO DE CIRCUITO PARA EL DISTRITO FEDERAL, UN RECURSO EN CONTRA

DE LA SENTENCIA POR LA QUE EL TFJFA ORDENÓ LA ADMISIÓN DEL RECURSO INTERPUESTO POR

VALDEZ. EN EL CASO PALAFOX, LA SEMARNAT AÚN NO HA EMITIDO SU RESOLUCIÓN SOBRE EL MIA.

LA ADMINISTRACIÓN DE LA COMPAÑÍA CONSIDERA QUE LAS PRETENSIONES DE CASTRO, VALDEZ Y

PALAFOX SON INFUNDADAS.

D.RECURSO DE NULIDAD EN CONTRA DE LA CONCESIÓN PORTUARIA DE ECA, INTERPUESTO POR IVG.

EN ENERO DE 2005, IVG INTERPUSO ANTE LA SECRETARÍA DE COMUNICACIONES Y TRANSPORTES

(“SCT”), UN RECURSO DE NULIDAD CON RESPECTO A LA CONCESIÓN PORTUARIA DE ECA, LA CUAL

AUTORIZA A ECA A UTILIZAR LAS INSTALACIONES PORTUARIAS NACIONALES PARA SUS OPERACIONES

MARÍTIMAS. IVG ALEGÓ QUE LA SCT DEBIÓ APLICAR CIERTOS REQUERIMIENTOS AMBIENTALES CON

RELACIÓN A LA AUTORIZACIÓN DE LA CONCESIÓN PORTUARIA A ECA Y QUE LAS ACTIVIDADES

REALIZADAS POR LA TERMINAL DE GNL NO SON DE LA COMPETENCIA DE LA SCT, ASÍ COMO QUE ECA

NO REALIZÓ UN ESTUDIO DE RIESGO AMBIENTAL Y QUE LA SEMARNAT MODIFICÓ EL MIA SIN

NOTIFICAR DICHA CIRCUNSTANCIA A LA SCT. EN MARZO DE 2005, LA SCT DESECHÓ DICHO RECURSO

E IVG INTERPUSO ANTE EL TFJFA, EN LA CIUDAD DE MÉXICO, UN RECURSO DE NULIDAD EN CONTRA

DEL ACUERDO RESPECTIVO. EN MARZO DE 2010, EL TFJFA DICTÓ SENTENCIA DECLARANDO NULO EL

ACUERDO POR EL QUE LA SCT DESECHÓ EL RECURSO DE REVISIÓN Y ORDENANDO A ESTA ÚLTIMA

ADMITIR DICHO RECURSO. EN MAYO 2011, LA SCT DICTÓ UN NUEVO ACUERDO DESECHANDO UNA VEZ

MÁS EL RECURSO. EN AGOSTO DE 2011, IVG INTERPUSO UN SEGUNDO RECURSO DE NULIDAD ANTE EL

TFJFA, REITERANDO SUS ARGUMENTOS PREVIOS Y ALEGANDO, ADEMÁS, QUE LA SCT NO ESTÁ

FACULTADA PARA EMITIR EL ACUERDO. ECA RECURRIÓ EL ACUERDO POR EL QUE EL TFJFA ADMITIÓ

EL SEGUNDO RECURSO DE NULIDAD, CON FUNDAMENTO EN EL HECHO DE QUE LAS PRETENSIONES

RECLAMADAS POR IVG SE RESOLVIERON DURANTE EL RECURSO PREVIO. EN JUNIO DE 2012, EL TFJFA

CONCURRIÓ CON DICHO ARGUMENTO Y DESECHÓ EL SEGUNDO RECURSO DE NULIDAD INTERPUESTO POR

IVG. IVG INTERPUSO UNA DEMANDA DE AMPARO ANTE LOS TRIBUNALES FEDERALES, EN CONTRA DEL

ÚLTIMO ACUERDO DEL TFJFA. LA RESPUESTA A DICHA DEMANDA FUE REALIZADA POR PARTE DE LA

COMPAÑÍA EL 27 DE AGOSTO DE 2012. LA SCT Y LA TERMINAL DE GNL CONTESTARON DICHA

DEMANDA. LA AUDIENCIA FINAL AÚN NO HA SIDO CELEBRADA. LA COMPAÑÍA CONSIDERA QUE LAS

PRETENSIONES DE IVG SON INFUNDADAS.

E.RECURSO DE REVISIÓN EN CONTRA DEL MIA DE LA TERMINAL DE GNL, INTERPUESTO POR

INMUEBLES BAJA PACIFICO, S. A. DE C. V. (“IBP”). EN MAYO DE 2006, IBP PRESENTÓ UNA

DENUNCIA POPULAR ANTE LA PROCURADURÍA FEDERAL DE PROTECCIÓN AL AMBIENTE (“PROFEPA”),

ALEGANDO QUE LAS CONDICIONES Y MEDIDAS DE MITIGACIÓN IMPUESTAS EN EL MIA NO SON

SUFICIENTES Y QUE LAS OPERACIONES DE ECA PUEDEN CAUSAR DAÑOS AL MEDIO AMBIENTE

SOLICITANDO QUE SE ORDENE LA MODIFICACIÓN O DECLARACIÓN DE NULIDAD DE DICHA

AUTORIZACIÓN. LA PROFEPA INSPECCIONÓ LA TERMINAL DE GNL Y MEDIANTE UN COMUNICADO

OFICIAL DE FECHA DEL 18 DE MAYO DE 2010, LA PROFEPA NOTIFICÓ A IBP QUE LAS OPERACIONES

DE ECA CUMPLEN CON LAS MEDIDAS DE MITIGACIÓN IMPUESTAS EN EL MIA Y NO CAUSAN DAÑOS AL

MEDIO AMBIENTE. IBP RECURRIÓ AL TFJFA EN LA CIUDAD DE MÉXICO POR DICHA NOTIFICACIÓN; EL

PROCEDIMIENTO CORRESPONDIENTE SE ENCUENTRA EN TRÁMITE. LA ADMINISTRACIÓN DE LA COMPAÑÍA

CONSIDERA QUE LAS PRETENSIONES DE IBP NO TIENEN FUNDAMENTO.
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F.DEMANDA DE AMPARO INTERPUESTA POR RAMÓN EUGENIO SÁNCHEZ RITCHIE (“SÁNCHEZ RITCHIE”).

EN JUNIO DE 2010, SÁNCHEZ RITCHIE INTERPUSO DEMANDA DE AMPARO EN EL TRIBUNAL COLEGIADO

DE DISTRITO DEL ESTADO DE BAJA CALIFORNIA, MÉXICO, IMPUGNANDO LA VALIDEZ DE TODOS LOS

PERMISOS Y AUTORIZACIONES RELACIONADOS CON LA CONSTRUCCIÓN Y OPERACIÓN DE LA TERMINAL

DE GNL. EL RECURSO DE SÁNCHEZ RITCHIE NOMBRÓ COMO DEMANDADAS A 17 DIFERENTES AGENCIAS

GUBERNAMENTALES, INCLUYENDO LA SEMARNAT, LA CRE, Y EL MUNICIPIO DE ENSENADA, ENTRE

OTROS. NO OBSTANTE QUE LOS PRIMEROS PERMISOS PARA LA TERMINAL DE GNL SE HABÍAN EMITIDO

MÁS DE SEIS AÑOS ANTES DE SU PRESENTACIÓN, SÁNCHEZ RITCHIE AFIRMA QUE LA OPERACIÓN DE

LA TERMINAL DE GNL PERJUDICARÍA SUS DERECHOS COMO EL SUPUESTO DUEÑO DE LA PROPIEDAD

ADYACENTE A LA TERMINAL DE GNL (QUE ES DISPUTADA POR ECA) Y QUE LOS PERMISOS A ECA

FUERON OTORGADOS EN VIOLACIÓN DE SUS DERECHOS. SÁNCHEZ RITCHIE DEMANDA EL PAGO DE DAÑOS

Y QUE SE ORDENE A LAS AUTORIDADES DEMANDADAS REVOCAR LOS PERMISOS PARA LA TERMINAL DE

GNL. EL 17 DE JUNIO DE 2010, EL TRIBUNAL DE DISTRITO EMITIÓ UNA SENTENCIA PROVISIONAL

ORDENANDO A LAS DIVERSAS AUTORIDADES A SUSPENDER LOS PERMISOS DE ECA, PERO ESA ORDEN

PROVISIONAL FUE REVOCADA POR EL TRIBUNAL DE CIRCUITO EL 24 DE JUNIO DE 2010 ANTES DE

QUE LAS AUTORIDADES GUBERNAMENTALES RESPONDIERAN. CADA UNA DE LAS AUTORIDADES

GUBERNAMENTALES NOMBRADAS EN LA ACCIÓN DE AMPARO NEGÓ LAS ACUSACIONES Y AFIRMÓ LA

VALIDEZ DE SUS RESPECTIVOS PERMISOS Y AUTORIZACIONES. LA AUDIENCIA DE DESAHOGO DE LOS

ALEGATOS DE SÁNCHEZ RITCHIE SE HA POSPUESTO DEBIDO A LA PRESENTACIÓN DE UNA GRAN

CANTIDAD DE RECURSOS Y OTROS ACTOS PROCESALES. EN MAYO DE 2012, EL CASO SE TURNÓ AL

TRIBUNAL COLEGIADO DE DISTRITO DE TIJUANA Y AÚN NO SE FIJA FECHA DE EXPEDICIÓN DE LA

SENTENCIA INTERLOCUTORIA CON RESPECTO A LOS MÉRITOS DE LA DEMANDA DE AMPARO. LA

COMPAÑÍA CONSIDERA QUE LAS PRETENSIONES DE SÁNCHEZ RITCHIE SON INFUNDADAS.

G.DEMANDA MUNICIPAL INTERPUESTA POR SÁNCHEZ RITCHIE. EN FEBRERO DE 2011, SÁNCHEZ

RITCHIE INTERPUSO UN RECURSO DE RECLAMACIÓN ANTE LA DIRECCIÓN DE CONTROL URBANO (“DCU”)

DEL MUNICIPIO DE ENSENADA, EN BAJA CALIFORNIA, MÉXICO, ALEGANDO LA INVALIDEZ DE LOS

PERMISOS DE USO DE SUELO Y CONSTRUCCIÓN OTORGADOS A LA TERMINAL DE GNL EN 2003 Y 2004,

RESPECTIVAMENTE. NO OBSTANTE QUE EL MUNICIPIO HABÍA RATIFICADO LA VALIDEZ DE LOS

PERMISOS EN SU RESPUESTA A LA DEMANDA DE AMPARO SÁNCHEZ RITCHIE DESCRITA ANTERIORMENTE,

POCO DESPUÉS DE RECIBIR LA QUEJA, EL DCU EMITIÓ UNA ORDEN DE CLAUSURA TEMPORAL Y CESE

INMEDIATO DE OPERACIONES. LAS ACCIONES DE LAS AUTORIDADES DEL GOBIERNO ESTATAL Y

FEDERAL IMPIDIERON LA INTERRUPCIÓN DE LAS OPERACIONES DE LA TERMINAL, MIENTRAS QUE ECA

PRESENTÓ UNA RESPUESTA A LA QUEJA ADMINISTRATIVA ANTE LA DCU ASÍ COMO UNA DEMANDA DE

AMPARO ANTE EL TRIBUNAL COLEGIADO DE DISTRITO EN ENSENADA. EN MARZO DE 2011, EL

TRIBUNAL DE DISTRITO OTORGÓ LA SUSPENSIÓN DE LA ORDEN DE CLAUSURA EN TANTO SE RESUELVE

LA DEMANDA DE AMPARO DE ECA. SÁNCHEZ RITCHIE Y EL MUNICIPIO RECURRIERON DICHA

SUSPENSIÓN Y LOS PROCEDIMIENTOS RESPECTIVOS SE ENCUENTRAN PENDIENTES ANTE EL TRIBUNAL

DE DISTRITO CIRCUITO EN MEXICALI. EL TRIBUNAL DE DISTRITO DE ENSENADA HA SUSPENDIDO SU

DECISIÓN EN CUANTO AL FONDO DE LA DEMANDA DE AMPARO INTERPUESTA POR LA COMPAÑÍA EN

TANTO SE RESUELVEN CIERTOS RECURSOS PROCESALES INTERPUESTOS POR SÁNCHEZ RITCHIE. EL

PROCEDIMIENTO ADMINISTRATIVO SE ENCUENTRA SUSPENDIDO EN TANTO SE DICTA SENTENCIA CON

RESPECTO A LA DEMANDA DE AMPARO INTERPUESTA POR LA COMPAÑÍA. LA COMPAÑÍA CONSIDERA QUE

LAS PRETENSIONES DE SÁNCHEZ RITCHIE SON INFUNDADAS.

H.DEMANDA CIVIL. EN NOVIEMBRE DE 2004, RAÚL FRANCISCO MIRANDA PELAYO (“MIRANDA

PELAYO”), INTERPUSO ANTE EL JUZGADO CIVIL DE ENSENADA UNA DEMANDA EN CONTRA DE ECA Y

DIVERSOS TERCEROS, ALGUNOS DE LOS CUALES ESTUVIERON INVOLUCRADOS EN LAS ETAPAS

INICIALES DE DESARROLLO DE LA TERMINAL DE GNL, ALEGANDO TENER MEJOR DERECHO QUE ECA

SOBRE EL TERRENO DONDE SE UBICA LA TERMINAL Y DEMANDANDO LA RESTITUCIÓN DE DICHO

INMUEBLE Y EL PAGO DE DAÑOS Y PERJUICIOS. A PESAR DE QUE ECA CUENTA CON TODOS LOS

DOCUMENTOS QUE ACREDITAN SUS DERECHOS DE PROPIEDAD RESPECTO DE DICHO INMUEBLE, PELAYO

ALEGÓ QUE OTRO INMUEBLE DE SU PROPIEDAD SE ENCUENTRA UBICADO EN APROXIMADAMENTE EL

MISMO LUGAR, EN FORMA SUPERPUESTA AL TERRENO DE LA TERMINAL DE GNL. MIRANDA PELAYO

FALLECIÓ DURANTE EL TRANSCURSO DEL PROCEDIMIENTO Y SU VIUDA INTENTÓ QUE EL JUZGADO LA

RECONOCIERA COMO COPROPIETARIA. EL JUZGADO RECHAZÓ LA DEMANDA DE LA VIUDA, QUIEN
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INTERPUSO RECURSO ANTE EL TRIBUNAL SUPERIOR DE JUSTICIA DEL ESTADO EN MEXICALI. EL

TRIBUNAL SUPERIOR DE JUSTICIA DEL ESTADO DE MEXICALI DESECHÓ DICHO RECURSO Y EN ENERO

DE 2012 LA VIUDA DE MIRANDA PELAYO INTERPUSO DEMANDA DE AMPARO EN CONTRA DEL ACUERDO

RESPECTIVO ANTE EL TRIBUNAL COLEGIADO DE CIRCUITO EN MEXICALI. LA DEMANDA DE AMPARO NO

PUEDE PROCEDER SINO HASTA QUE EL TRIBUNAL HAYA CORRIDO TRASLADO DE LA DEMANDA CIVIL AL

RESTO DE LOS DEMANDADOS, LO CUAL NO HA OCURRIDO. LA ADMINISTRACIÓN DE LA COMPAÑÍA

CONSIDERA QUE LAS PRETENSIONES DE LA VIUDA DE MIRANDA PELAYO SON INFUNDADAS.

I.DEMANDA AGRARIA. EN FEBRERO DE 2006, SALOMAN ARYA FURST Y ABRAHAM HANONO RAFFOUL

INTERPUSIERON ANTE EL TRIBUNAL UNITARIO AGRARIO DE DISTRITO EN ENSENADA UNA DEMANDA EN

CONTRA DE LA SECRETARÍA DE LA REFORMA AGRARIA, ECA Y OTROS 20 DEMANDADOS. DICHA DEMANDA

TIENE POR OBJETO OBTENER UNA DECLARATORIA DE NULIDAD DE LOS DERECHOS DE PROPIEDAD

OTORGADOS POR EL REGISTRO AGRARIO NACIONAL RESPECTO DE ALGUNAS PARCELAS DEL TERRENO

DONDE SE UBICA LA TERMINAL DE GNL, ASÍ COMO LA RESTITUCIÓN DE OTRA PARCELA QUE

PRESUNTAMENTE SE ENCUENTRA UBICADA EN EL MISMO LUGAR, CON BASE EN EL ARGUMENTO DE QUE

LOS TÍTULOS DE PROPIEDAD EXPEDIDOS A FAVOR DE LOS PROPIETARIOS PRECURSORES DE ECA SE

EXPIDIERON INDEBIDAMENTE Y SIN TOMAR EN CONSIDERACIÓN LOS DERECHOS DE PROPIEDAD

EXISTENTES DE DICHOS INMUEBLES. EN SEPTIEMBRE DE 2011 SE CELEBRÓ UNA AUDIENCIA

DEFINITIVA AL RESPECTO, EN LA CUAL LOS ACTORES OFRECIERON CIERTAS PRUEBAS PARA AMPLIAR

SU DEMANDA. EL JUEZ NO ADMITIÓ LAS PRUEBAS, Y ANTES DE QUE SE DICTARA SENTENCIA, LOS

ACTORES INTERPUSIERON UNA DEMANDA DE AMPARO EN CONTRA DE LA NEGATIVA DEL JUEZ A LA

ADMISIÓN DE PRUEBAS. LA ACCIÓN DEL JUEZ ESTÁ SUSPENDIDA POR EL AMPARO, Y EL JUICIO DE

AMPARO NO PUEDE PROCEDER SINO HASTA QUE EL TRIBUNAL HAYA CORRIDO TRASLADO DE LA DEMANDA

CIVIL AL RESTO DE LOS DEMANDADOS, LO CUAL NO HA OCURRIDO. LA COMPAÑÍA CONSIDERA QUE LA

DEMANDA ES INFUNDADA.

J.INVESTIGACIÓN PENAL. EN MAYO DE 2009 SÁNCHEZ RITCHIE INTERPUSO ANTE LA PROCURADURÍA

DE JUSTICIA DE ENSENADA, UNA DENUNCIA PENAL ALEGANDO QUE “FILIALES DE SEMPRA”, VARIOS

EMPLEADOS DE LA TERMINAL DE GNL Y VARIOS EX-EMPLEADOS DE DICHA PROCURADURÍA COMETIERON

EL DELITO DE FRAUDE PROCESAL EN RELACIÓN CON UNA DENUNCIA PENAL INTERPUESTA POR ECA,

QUIEN ES PROPIETARIA DE TERMINAL DE GNL EN CONTRA DE SÁNCHEZ RITCHIE EN 2006 COMO PARTE

DEL CONFLICTO RELACIONADO CON LA POSESIÓN DE UN INMUEBLE ALEDAÑO A LA TERMINAL DE GNL,

QUE ES PROPIEDAD DE LA COMPAÑÍA. EN SEPTIEMBRE DE 2006, ECA ACUSÓ A SÁNCHEZ RITCHIE DEL

DELITO DE DESPOJO POR HABER ENTRADO A LA FUERZA AL INMUEBLE DE ECA. COMO PARTE DE DICHO

PROCEDIMIENTO, EL MINISTERIO PÚBLICO DICTÓ UNA ORDEN PROVISIONAL PARA REMOVER A SÁNCHEZ

RITCHIE DEL INMUEBLE. EN LA DENUNCIA PRESENTADA EN 2009, SÁNCHEZ RITCHIE ALEGÓ QUE ECA

Y EL RESTO DE LOS ACUSADOS PROPORCIONARON INFORMACIÓN FALSA CON EL OBJETO DE OBTENER

DICHA ORDEN. EL AGENTE DEL MINISTERIO PÚBLICO RESPONSABLE DEL CASO DETERMINÓ QUE NO

HABÍA PRUEBAS SUFICIENTES PARA ENJUICIAR A LOS ACUSADOS Y CERRÓ LA INVESTIGACIÓN; Y EN

MARZO DE 2011 EL JUZGADO PENAL DE TIJUANA RATIFICÓ EL DESISTIMIENTO DE LA ACCIÓN. EN

SEPTIEMBRE DE 2011 SÁNCHEZ RITCHIE INTERPUSO DEMANDA DE AMPARO EN CONTRA DEL ACUERDO

RESPECTIVO ANTE EL TRIBUNAL COLEGIADO DE DISTRITO DE ENSENADA. LA AUDIENCIA PARA

ANALIZAR EL FONDO DE LA DEMANDA DE AMPARO SE CELEBRÓ EN MARZO DE 2012, Y EN JULIO DE

2012 EL JUEZ CONCEDIÓ EL AMPARO RESPECTO DE LA OMISIÓN EN EL ESTUDIO, POR PARTE DEL

JUEZ PENAL, DE CIERTA EVIDENCIA Y ARGUMENTOS PRESENTADOS POR SÁNCHEZ RITCHIE. EL JUEZ

DE DISTRITO ORDENÓ AL JUEZ PENAL QUE DICTARA UNA NUEVA RESOLUCIÓN ATENDIENDO DICHOS

ASUNTOS. LA TERMINAL DE GNL APELÓ LA RESOLUCIÓN EN EL TRIBUNAL FEDERAL DE CIRCUITO,

MISMO QUE NO HA DICTADO RESOLUCIÓN AL RESPECTO. LA COMPAÑÍA CONSIDERA QUE LAS

PRETENSIONES DE SÁNCHEZ RITCHIE SON INFUNDADAS.

K.ASUNTOS LABORALES. ECA ES RESPONSABLE SOLIDARIO EN LOS PROCESOS LABORALES POR

DIFERENTES DEMANDAS FORMULADAS POR VARIOS EMPLEADOS DE SUS CONTRATISTAS. SOBRE LA BASE

DE LAS OPINIONES DE LOS ABOGADOS EXTERNOS, NO ES POSIBLE DETERMINAR EL GRADO DE RIESGO

EN ESTA FASE DEL PROCEDIMIENTO, YA QUE LA ETAPA DE PRESENTACIÓN DE LAS PRUEBAS NO HA

SIDO COMPLETADA.
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ASUNTOS SOBRE TDM

L.EN OCTUBRE DE 2009, JOSÉ ANDRÉS HERNÁNDEZ RAYGOZA (“HERNÁNDEZ RAYGOZA”) Y OTRA

PERSONA RELACIONADA CON ÉSTE INTERPUSIERON ANTE EL JUZGADO CIVIL DE MEXICALI UNA

DEMANDA EN CONTRA DE TDM, EL PRECURSOR DE ESTA ÚLTIMA POR LO QUE RESPECTA A LOS

DERECHOS DE PROPIEDAD DE UN INMUEBLE, Y EL REGISTRO PÚBLICO DE LA PROPIEDAD Y DE

COMERCIO, ALEGANDO TENER MEJOR DERECHO SOBRE EL INMUEBLE DONDE SE UBICA LA PLANTA DE

TDM. DICHO ARGUMENTO SE BASA EN LA PRESUNTA FALTA DE NOTIFICACIÓN A LOS ACTORES, POR EL

PRECURSOR EN DERECHO DE LA COMPAÑÍA, CAMILO WENCE OSEGUERA (“WENCE OSEGUERA”), RESPECTO

DE CIERTOS PROCEDIMIENTOS DESAHOGADOS EN 1987 EN VIRTUD DE LOS CUALES WENCE OSEGUERA

ADQUIRIÓ LA PROPIEDAD DEL INMUEBLE, YA QUE PRESUNTAMENTE DICHO PROCEDIMIENTOS

ÚNICAMENTE CONFIRIERON VÁLIDAMENTE LA PROPIEDAD DE LA PORCIÓN DE INMUEBLE NO

INVOLUCRADA EN EL CONFLICTO, MÁS NO ASÍ LA PROPIEDAD DE LA PORCIÓN RESTANTE DEBIDO A

QUE LOS ACTORES HABÍAN RECLAMADO PREVIAMENTE DICHA PROPIEDAD CON BASE EN LA OCUPACIÓN

CONTINUA DE LA MISMA. LOS ACTORES DEMANDAN LA RESTITUCIÓN DEL INMUEBLE Y EL PAGO DE

DAÑOS Y PERJUICIOS. ESTA ES LA SEGUNDA DEMANDA DE ESTE TIPO INTERPUESTA POR HERNÁNDEZ

RAYGOZA. LA PRIMERA DEMANDA SE INTERPUSO EN CONTRA DE WENCE OSEGUERA Y LOS FUNCIONARIOS

GUBERNAMENTALES, EXCLUSIVAMENTE, SIN QUE TDM FUERA PARTE DE LA MISMA. EN EL PRIMER

CASO, EL TRIBUNAL DETERMINÓ QUE HERNÁNDEZ RAYGOZA NO HABÍA PROBADO LA POSESIÓN DEL

INMUEBLE. LA AUDIENCIA FINAL EN EL SEGUNDO JUICIO SE CELEBRÓ EN MARZO DE 2012; Y EN

JUNIO DE 2012 EL JUEZ DICTÓ SENTENCIA EN EL SENTIDO DE QUE LOS ACTORES DEBERÍAN HABER

RECIBIDO NOTIFICACIÓN DE LOS PROCEDIMIENTOS DESAHOGADOS EN 1987 Y QUE, AL NO HABER

RECIBIDO DICHA NOTIFICACIÓN, LOS DERECHOS DE PROPIEDAD DE WENCE OSEGUERA Y, EN

CONSECUENCIA, LA VENTA DEL INMUEBLE POR PARTE DE ESTE ÚLTIMO A TDM, ERAN NULOS. SIN

EMBARGO, EL JUEZ NO OTORGÓ LA PROPIEDAD DEL INMUEBLE A LOS ACTORES. TDM HA RECURRIDO

ESTA SENTENCIA ANTE EL TRIBUNAL SUPERIOR DEL ESTADO. LA ADMINISTRACIÓN DE LA COMPAÑÍA

CONSIDERA QUE LAS PRETENSIONES DE LOS HERNANDEZ RAYGOZA Y WENCE OSEGUERA SON

INFUNDADAS.

ASUNTOS SOBRE ESJ

M.EN NOVIEMBRE DE 2011 TERRA PENINSULAR, A.C. (“TP”), UNA ORGANIZACIÓN AMBIENTAL,

INTERPUSO ANTE EL TFJFA DE LA CIUDAD DE MÉXICO UN RECURSO DE REVISIÓN EN CONTRA DE LA

RESOLUCIÓN EN VIRTUD DE LA CUAL LA SEMARNAT OTORGÓ A ESJ LA AUTORIZACIÓN DEL IMPACTO

AMBIENTAL PARA LA CONSTRUCCIÓN Y OPERACIÓN DEL PARQUE EÓLICO ESJ. TP ALEGA QUE NO

RECIBIÓ NOTIFICACIÓN DE DICHA RESOLUCIÓN; Y QUE EL MIA NO FUE EVALUADO DE CONFORMIDAD

CON LA LEGISLACIÓN APLICABLE, PUESTO QUE DE HABERLO HECHO, LA SEMARNAT HUBIESE NEGADO

DICHA AUTORIZACIÓN. SIN EMBARGO, TP NO ESPECIFICA QUÉ LEYES O REGLAMENTOS NO FUERON

APLICADOS DEBIDAMENTE. ADEMÁS DE LO ANTERIOR, TP ALEGA QUE LAS DISTINTAS ETAPAS DEL

PROYECTO DEBERÍAN REQUERIR AUTORIZACIONES INDEPENDIENTES; Y QUE EL OTORGAMIENTO DE UNA

AUTORIZACIÓN CONDICIONAL PARA EL DESARROLLO DE FUTURAS ETAPAS QUE AÚN NO ESTÁN

DEFINIDAS POR COMPLETO ES INSUFICIENTE PARA PROTEGER EL MEDIO AMBIENTE. EL TFJFA NEGÓ

LA ORDEN DE SUSPENSIÓN SOLICITADA POR TP, PERO ADMITIÓ LA DEMANDA. ESJ Y LA SEMARNAT

PRESENTARON SUS RESPECTIVAS CONTESTACIONES A LA DEMANDA EN JUNIO DE 2012, ALEGANDO QUE

EL RECURSO INTERPUESTO POR TP ES EXTEMPORÁNEO Y QUE EL MIA SE OTORGÓ DEBIDAMENTE. EL

JUEZ HA ADMITIDO LOS PERITOS PRESENTADOS POR LAS PARTES, Y LOS PERITOS DE ESJ Y DE

SEMARNAT HAN PRESENTADO SUS REPORTES PERICIALES. UNA VEZ QUE TP PRESENTE SU REPORTE

PERICIAL, EL JUEZ DETERMINARÁ EL JUICIO 15 DÍAS DESPUÉS. LA SOLICITUD PRESENTADA POR TP

PARA LA SUSPENSIÓN FINAL TAMBIÉN ESTÁ PENDIENTE. LA ADMINISTRACIÓN DE LA COMPAÑÍA

CONSIDERA QUE LAS PRETENSIONES DE TP SON INFUNDADAS.

LAS OPERACIONES DE LA TERMINAL DE GNL, LA PLANTA DE TDM Y DEL PARQUE EÓLICO ESJ, NO SE

HAN VISTO AFECTADAS COMO RESULTADO DE LOS PROCEDIMIENTOS ANTES DESCRITOS, Y HAN

CONTINUADO OPERANDO CON TODA NORMALIDAD DURANTE EL DESAHOGO DE LOS MISMOS. SIN EMBARGO,

SI CUALQUIERA DE DICHOS PROCEDIMIENTOS LLEGARA A RESOLVERSE EN SENTIDO DESFAVORABLE

PARA LA COMPAÑÍA, LAS OPERACIONES DE LA TERMINAL DE GNL Y/O LA PLANTA GENERADORA DE TDM
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PODRÍAN VERSE AFECTADAS EN FORMA ADVERSA Y SIGNIFICATIVA, LO QUE A SU VEZ PODRÍA TENER

UN EFECTO ADVERSO SIGNIFICATIVO EN LAS ACTIVIDADES, PERSPECTIVAS, LA POSICIÓN

FINANCIERA, LOS RESULTADOS DE OPERACIÓN Y LOS FLUJOS DE EFECTIVO DE LA COMPAÑÍA.

EXCEPTO EN LO QUE SE REFIERE A LOS ASUNTOS ANTES MENCIONADOS, NI LA COMPAÑÍA NI SUS

ACTIVOS ESTÁN SUJETOS A CUALQUIER OTRA ACCIÓN LEGAL DIFERENTES A LOS QUE SURGEN EN EL

CURSO NORMAL DE LOS NEGOCIOS.

14.HECHOS POSTERIORES A LA FECHA DE REPORTE

A.EN ENERO 2013, PEMEX ANUNCIÓ LA PRIMERA FASE DEL PROYECTO CONOCIDO COMO “LOS

RAMONES”, EL CUAL CONSISTE EN UN SISTEMA DE DISTRIBUCIÓN DE GAS NATURAL APROXIMADAMENTE

1,000 KILÓMETROS, QUE PASARÁ POR CUATRO ENTIDADES MEXICANAS: TAMAULIPAS,

AGUASCALIENTES, QUERÉTARO Y GUANAJUATO, BORDEANDO CON LOS ESTADOS UNIDOS, Y LLEGANDO

HASTA LOS RAMONES EN EL ESTADO DE NUEVO LEÓN, MÉXICO, Y QUE SERÁ DESARROLLADO POR GDC.

LA RED DE GASODUCTOS INCORPORARÁ TUBOS CON DIÁMETROS DE 48, 42 Y 24 PULGADAS Y CONTARÁ

CON CINCO ESTACIONES DE COMPRESIÓN. CON ESTA INFRAESTRUCTURA SE LOGRARÍA SATISFACER 17%

DE LA DEMANDA DE GAS DE LA ZONA CENTRO - OCCIDENTE DE MÉXICO.

B.CON FECHA 1 DE ENERO DE 2013, SEMPRA LNG INTERNATIONAL LLC (“SLNGI”) Y SEMPRA LNG

MARKETING MÉXICO CELEBRARON UN CONTRATO PARA LA COMPRA VENTA, TRANSPORTACIÓN Y

SUMINISTRO DE GNL, CON FECHA DE VENCIMIENTO EL 20 DE AGOSTO DE 2029. LA CANTIDAD ANUAL

COMPROMETIDA PARA ENTREGA ES DE 188 MILLONES MMBTUS. DE ACUERDO A LOS TÉRMINOS DEL

CONTRATO, SLNGI SERÁ RESPONSABLE DE TRANSPORTAR TODAS LAS CANTIDADES VENDIDAS DE LNG A

UN PUNTO DE ENTREGA COMÚN Y, POR SU PARTE, SEMPRA LNG MARKETING MÉXICO REALIZARÁ LA

DESCARGAS DE LNG DEL MISMO PUNTO PARA CUMPLIR CON SUS COMPROMISOS DE VENTA.

C.CON FECHA 14 DE FEBRERO DE 2013, LA COMPAÑÍA REALIZÓ 2 COLOCACIONES PÚBLICAS DE

CERTIFICADOS BURSÁTILES (“CEBURES”); LA PRIMER COLOCACIÓN FUE DE $102 MILLONES ($1,300

MILLONES DE PESOS) DEVENGANDO INTERESES A UNA TASA DE INTERÉS VARIABLE DE TIIE MAS 30

PB, CON PAGOS DE DICHOS INTERESES MENSUALMENTE, HASTA SU VENCIMIENTO EN 2018; LA

SEGUNDA COLOCACIÓN FUE POR $306 MILLONES ($3,900 MILLONES DE PESOS) DEVENGANDO

INTERESES A UNA TASA FIJA EQUIVALENTE DEL 6.3%, CON PAGOS DE DICHOS INTERESES

SEMESTRALMENTE HASTA SU VENCIMIENTO EN 2023. LOS RECURSOS NETOS QUE PROVENIENTES DE

ESTAS EMISIONES DE CEBURES, SERÁN UTILIZADOS PARA EL FINANCIAMIENTO DE LOS PLANES DE

EXPANSIÓN DE LA COMPAÑÍA (INCLUYENDO EL DESARROLLO DE LOS PROYECTOS DE NUEVOS

GASODUCTOS), CONFORME A SU ESTRATEGIA CORPORATIVA, ASÍ COMO AL PAGO DE CIERTOS PASIVOS

A LARGO PLAZO CON PARTES RELACIONADAS Y PROPÓSITOS GENERALES

D.CON FECHA 15 DE FEBRERO DE 2013, EN RELACIÓN A LAS OFERTAS PÚBLICAS DE CEBURES, LA

COMPAÑÍA CELEBRÓ UN CONTRATO DE SWAP DE TIPO DE CAMBIO PARA CUBRIR SU EXPOSICIÓN AL

PAGO DE SUS OBLIGACIONES DENOMINADAS EN PESOS. PARA LOS CEBURES CON VENCIMIENTO EN

2018, SE INTERCAMBIÓ LA TASA VARIABLE EN PESOS A UNA TASA FIJA EN DÓLARES,

INTERCAMBIANDO PAGOS DE CAPITAL E INTERESE. PARA LOS CEBURES CON VENCIMIENTO EN 2023,

SE INTERCAMBIÓ LA TASA FIJA DEL PESO A UNA TASA FIJA DEL DÓLAR, INTERCAMBIANDO LOS

PAGOS DE CAPITAL E INTERESES.

EL VALOR DEL NOCIONAL DEL SWAP ES DE $408,279. LA TASA DE INTERÉS PROMEDIO PONDERADA,

EN DÓLARES PARA LOS CEBURES CON VENCIMIENTO EN 2018 ES DE 2.6575% Y, PARA LOS CEBURES

CONVENCIMIENTO EN 2013 ES DE 4.1240%.

E.EN ASAMBLEA GENERAL DE SOCIOS CELEBRADA EL 15 DE FEBRERO DE 2013, SE APROBÓ EL

AUMENTO DE SU CAPITAL SOCIAL EN $1.00 PESO, EL CUAL FUE SUSCRITO Y PAGADO POR BV11,

AUMENTANDO EL VALOR DE SU PARTE SOCIAL; ASIMISMO, SE APROBÓ EL CAMBIO DEL TIPO DE

SOCIEDAD DE SEMPRA MÉXICO, DE UNA SOCIEDAD DE RESPONSABILIDAD LIMITADA DE CAPITAL
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VARIABLE (“S. DE R. L. DE C. V.”) A UNA SOCIEDAD ANÓNIMA DE CAPITAL VARIABLE (“S. A. DE

C. V.”). EN VIRTUD DE DICHOS CAMBIOS, SE REALIZÓ LA TRANSFORMACIÓN DE LAS PARTES

SOCIALES POR ACCIONES, LAS CUALES SE ENCUENTRAN DISTRIBUIDAS DE LA SIGUIENTE MANERA:

ACCIONES

NOMBRE DEL ACCIONISTACLASE ICLASE IITOTAL

SEMPRA ENERGY HOLDINGS XI, B.V.4,990935,908,312935,913,302

SEMPRA ENERGY HOLDINGS IX, B.V.10              -10

5,000935,908,312935,913,312

EL CAPITAL SOCIAL ESTÁ INTEGRADO POR ACCIONES COMUNES NOMINATIVAS, SIN EXPRESIÓN DE

VALOR NOMINAL. EL VALOR TEÓRICO POR ACCIÓN ES DE $10.00 PESOS. LAS ACCIONES CLASE I Y

II REPRESENTAN LA PARTE FIJA Y LA PARTE VARIABLE DEL CAPITAL SOCIAL, RESPECTIVAMENTE.

LA PARTE VARIABLE ES ILIMITADA.

15.AUTORIZACIÓN DE LA EMISIÓN DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS ADJUNTOS FUERON APROBADOS POR ARTURO INFANZÓN

FAVELA, VICE-PRESIDENTE EJECUTIVO DE OPERACIONES Y FINANZAS, Y AUTORIZADOS PARA SU

EMISIÓN EL 27 DE FEBRERO DE 2013.

16.OFICINAS REGISTRADAS

•BOULEVARD MANUEL ÁVILA CAMACHO NO. 40 PISO 20

TORRES ESMERALDA I

COL. LOMAS DE CHAPULTEPEC, C. P. 11000

MÉXICO, D. F.

•MISIÓN DE SAN JAVIER NO. 10643 INT. 602

ZONA URBANA RÍO TIJUANA, C. P. 22010

TIJUANA, B. C.

•AVENIDA TECNOLÓGICO NO. 4505

COL. GRANJAS, C. P. 31160

CHIHUAHUA, CHIH.

* * * * * *
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NOMBRE DE LA EMPRESA ACTIVIDAD PRINCIPAL COSTO DE
ADQUISICIÓN

VALOR
ACTUAL

MONTO TOTAL% DE
TENEN

CIA
NO. DE ACCIONES

Servicios de compresión  y
transportació

Gasoductos de Chihuahua S. de R.L. de
C.V. 331,599255,58950.001

TOTAL DE INVERSIONES EN ASOCIADAS 331,599255,589

OBSERVACIONES
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HASTA 4 AÑOSHASTA 3 AÑOSHASTA 2 AÑOSHASTA 1 AÑOAÑO ACTUAL

FECHA DE
VENCIMIENTO

HASTA 5 AÑOS O
MÁS

VENCTOS. O AMORT. DENOMINADOS EN MONEDA EXTRANJERA

INTERVALO DE TIEMPO

HASTA 5 AÑOS O
MÁSHASTA 4 AÑOSHASTA 3 AÑOSHASTA 2 AÑOSHASTA 1 AÑOAÑO ACTUAL

VENCTOS. O AMORT. DENOMINADOS EN MONEDA NACIONAL

INTERVALO DE TIEMPO
TASA DE

INTERÉS Y/O
SOBRETASA

FECHA DE FIRMA /
CONTRATOTIPO DE CRÉDITO / INSTITUCIÓN

INSTITUCION
EXTRANJERA

(SI/NO)

BANCARIOS

COMERCIO EXTERIOR

CON GARANTÍA

BANCA COMERCIAL

OTROS

TOTAL BANCARIOS 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
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TIPO DE CRÉDITO / INSTITUCIÓN FECHA DE
VENCIMIENTO

TASA DE
INTERÉS Y/O
SOBRETASA

AÑO ACTUAL HASTA 1 AÑO HASTA 2 AÑOS HASTA 3 AÑOS HASTA 4 AÑOS HASTA 5 AÑOS O
MÁS AÑO ACTUAL HASTA 1 AÑO HASTA 2 AÑOS HASTA 3 AÑOS HASTA 4 AÑOS HASTA 5 AÑOS O

MÁS

INTERVALO DE TIEMPO

VENCTOS. O AMORT. DENOMINADOS EN MONEDA EXTRANJERA

INTERVALO DE TIEMPO

VENCTOS. O AMORT. DENOMINADOS EN MONEDA NACIONAL

INSTITUCION
EXTRANJERA

(SI/NO)
FECHA DE FIRMA /

CONTRATO

QUIROGRAFARIOS

LISTADAS EN BOLSA (MÉXICO Y/O
EXTRANJERO)

BURSÁTILES

CON GARANTÍA

QUIROGRAFARIOS

COLOCACIONES PRIVADAS

CON GARANTÍA

TOTAL BURSÁTILES 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
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HASTA 1 AÑO HASTA 2 AÑOS HASTA 3 AÑOS HASTA 4 AÑOS HASTA 5 AÑOS O
MÁSAÑO ACTUALHASTA 5 AÑOS O

MÁSHASTA 4 AÑOSHASTA 3 AÑOSHASTA 2 AÑOSHASTA 1 AÑOAÑO ACTUAL

FECHA DE
VENCIMIENTO

FECHA
CONCERTACIÓN

INSTITUCION
EXTRANJERA

(SI/NO)
TIPO DE CRÉDITO / INSTITUCIÓN INTERVALO DE TIEMPOINTERVALO DE TIEMPO

VENCTOS. O AMORT. DENOMINADOS EN MONEDA NACIONAL VENCTOS. O AMORT. DENOMINADOS EN MONEDA EXTRANJERA

OTROS PASIVOS  CIRCULANTES Y
NO CIRCULANTES CON COSTO

Sempra Chile SA 16/11/2011 N/A 0 215,000 0 0 016/11/2014NO

Sempra Oil Trading suisse 19/03/2008 N/A 0 0 0 0 91,66019/03/2017NO

Sempra Global 10/11/2006 N/A 0 0 0 0 25,00015/12/2027NO

Sempra Generation 31/12/2012 N/A 0 0 0 0 14331/12/2027NO

Sempra Energy International 16/12/2012 N/A 83,300 0 0 0 016/12/2013NO

Sempra LNG International LLC 01/05/2008 N/A 8,011 0 0 0 0NO

Sempra International LLC 01/05/2008 N/A 822 0 0 0 0NO

Sempra LNG 25/10/2007 N/A 181 0 0 0 0NO

Southern  California Gas Com 18/02/2010 N/A 121 0 0 0 0NO

Sempra Services Company 31/12/2012 N/A 21 0 0 0 031/01/2013NO

Sempra Servicios Mexico 30/01/2013 N/A 668 0 0 0 024/02/2012SI

Sempra Services Company 30/01/2013 N/A 331 0 0 0 031/01/2012SI

TOTAL OTROS PASIVOS
CIRCULANTES Y NO CIRCULANTES

CON COSTO
0 92,456 215,000 0 0 116,803 0 999 0 0 0 0

PROVEEDORES

Varios 01/12/2012 N/A 24,44801/12/2013SI

TOTAL PROVEEDORES 0 24,448 0 0

OTROS PASIVOS  CIRCULANTES Y
NO CIRCULANTES

Otros N/A 9,108 0 0 0 75,421NO

Otros N/A 11,711 0 0 0 0SI

N/A 0 0 0 0 0NO

TOTAL OTROS PASIVOS
CIRCULANTES  Y NO CIRCULANTES 0 9,108 0 0 0 75,421 0 11,711 0 0 0 0

TOTAL GENERAL 0 126,012 215,000 0 0 192,224 0 12,710 0 0 0 0
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OTRAS MONEDAS

ACTIVO MONETARIO

PASIVO

CIRCULANTE

SALDO NETO

NO CIRCULANTE

POSICIÓN EN MONEDA EXTRANJERA
(MILES DE PESOS)

MILES DE DÓLARES MILES DE PESOS MILES DE DÓLARES

27,259

13,103

0 0

13,103 170,178 4,059 52,721

866,714

222,899

181,024

41,875

183,86214,156 35,414 459,953 643,815

DÓLARES

354,040 39,473 512,674

3,224 41,875

170,178 835 10,846

MILES DE PESOS

TOTAL MILES DE
PESOS

CIRCULANTE 27,259 354,040 603 7,833 361,873

NO CIRCULANTE 0 0 38,870 504,841 504,841

OBSERVACIONES
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VOLUMEN IMPORTE

VENTAS % DE
PARTICIPACION EN

EL MERCADO MARCAS CLIENTES

PRINCIPALESPRINCIPALES PRODUCTOS O LINEA
DE PRODUCTOS

INGRESOS NACIONALES

144,48342,837,887Venta de gas natural 0 COMISION FEDERAL DEN/A

94,174634,054,640Almacenamiento y reg 50.00 Shell Mexico Gas Natn/a

78,12823,219,860Distribución de gas 4.00 FEVISA INDUSTRIAL S.ecogas

52,29850,150,140Transportación de ga 28.00 SHELL MEXICO GAS NATN/A

110,8680Otros Servicios 0.00 VARIOSN/A

INGRESOS POR EXPORTACIÓN

INGRESOS DE SUBSIDIARIAS EN EL EXTRANJERO

Generación de energí 127,6563,816,718 5.00 SEMPRA GENERATIONN/A

TOTAL 607,607754,079,245

OBSERVACIONES
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SERIES

PORCIÓN VARIABLE FIJO VARIABLE

CAPITAL SOCIAL

PORCIÓN FIJA

NUMERO DE ACCIONESCUPÓN
VIGENTEVALOR NOMINAL($)

0 01 0 0 0 49,900 9,359,083,1190

0 01 0 0 0 100 00

TOTAL 9,359,083,11950,0000000

TOTAL DE ACCIONES QUE REPRESENTAN EL CAPITAL SOCIAL PAGADO A LA FECHA DE ENVIO DE LA INFORMACIÓN: 0

OBSERVACIONES
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1.INSTRUMENTOS FINANCIEROS

19.1.ADMINISTRACIÓN DEL RIESGO DE CAPITAL

LAS DECISIONES EN LA ADMINISTRACIÓN DEL RIESGO DEL CAPITAL DE SEMPRA MÉXICO Y

SEMPRA GASODUCTOS MÉXICO SON REALIZADAS POR LOS DIRECTORES Y EJECUTIVOS CLAVE DE

LA COMPAÑÍA CONTROLADORA. EL COMITÉ DE ADMINISTRACIÓN DE RIESGOS DE LA COMPAÑÍA

CONTROLADORA REVISA LA ESTRUCTURA DE CAPITAL DE LA COMPAÑÍA EN SESIONES

PERIÓDICAS. AL 31 DE DICIEMBRE DE 2012, TODO EL FINANCIAMIENTO PARA LOS PROYECTOS

MAYORES DE CAPITAL HA SIDO RECIBIDO DE LA COMPAÑÍA CONTROLADORA. LA COMPAÑÍA

ESPERA QUE LOS FLUJOS DE EFECTIVO DE SUS OPERACIONES PUEDAN FINANCIAR EN UNA PARTE

SUBSTANCIAL SUS GASTOS FUTUROS DE CAPITAL Y DIVIDENDOS.

LA COMPAÑÍA ESTÁ SUJETA A REQUERIMIENTOS EXTERNOS DE CAPITAL PARA SUS SUBSIDIARIAS

REGULADAS DE GAS. DE ACUERDO A LAS REGULACIONES DE LAS SUBSIDIARIAS ES NECESARIO,

POR REQUERIMIENTO DE LEY INCLUIR EN SUS ESTATUTOS LA OBLIGACIÓN DE MANTENER UN

CAPITAL MÍNIMO FIJO SIN DERECHO A RETIRO, EQUIVALENTE AL DIEZ POR CIENTO (10%) DE

SU INVERSIÓN.

ADICIONALMENTE, LA COMPAÑÍA TIENE UN COMPROMISO CON EL REGULADOR MEXICANO

RELACIONADO CON LAS CONTRIBUCIONES DE CAPITAL BASADO EN EL CAPITAL INVERTIDO PARA

SU TERMINAL DE GNL. AL 31 DE DICIEMBRE DE 2010, 2011 Y 2012, LA COMPAÑÍA HA

CUMPLIDO CON LOS REQUISITOS ANTERIORES.

19.2.CATEGORÍAS DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS

31/12/1031/12/1131/12/12

ACTIVOS FINANCIEROS:

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO$54,379$27,364$85,073

VALOR RAZONABLE CON CAMBIOS A TRAVÉS DE RESULTADOS CON FINES DE NEGOCIACIÓN11,432

7,3355,157

PRÉSTAMOS Y CUENTAS POR COBRAR102,84186,692119,720

PASIVOS FINANCIEROS:

VALOR RAZONABLE CON CAMBIOS A TRAVÉS DE RESULTADOS CON FINES DE NEGOCIACIÓN46,819

53,29849,882

COSTO AMORTIZADO580,950397,375451,311

19.3.OBJETIVOS DE LA ADMINISTRACIÓN DEL RIESGO FINANCIERO

LAS ACTIVIDADES LLEVADAS A CABO POR LA COMPAÑÍA PUEDEN EXPONERLA A RIESGOS

FINANCIEROS, INCLUYENDO EL RIESGO DE MERCADO, QUE INCLUYE EL RIESGO DE TIPO DE

CAMBIO, DE TASA DE INTERÉS, DE PRECIOS DE MATERIAS PRIMAS, DE CRÉDITO Y DE

LIQUIDEZ. LA COMPAÑÍA BUSCA MINIMIZAR LOS POSIBLES EFECTOS NEGATIVOS DE ESTOS

RIESGOS EN SU DESEMPEÑO FINANCIERO A TRAVÉS DE UN PROGRAMA INTEGRAL DE

ADMINISTRACIÓN DE RIESGOS. LA COMPAÑÍA PUEDE UTILIZAR INSTRUMENTOS FINANCIEROS

DERIVADOS Y NO DERIVADOS PARA CUBRIRSE DE ALGUNAS EXPOSICIONES A LOS RIESGOS

FINANCIEROS IMPLÍCITOS EN LOS ACTIVOS Y PASIVOS EN EL ESTADO CONSOLIDADO DE

POSICIÓN FINANCIERA O RIESGOS FUERA DE BALANCE (COMPROMISOS EN FIRME Y

TRANSACCIONES PROYECTADAS COMO ALTAMENTE PROBABLES). TANTO LA ADMINISTRACIÓN DE

RIESGOS FINANCIEROS Y EL USO DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS Y NO DERIVADOS

SE RIGEN POR LAS POLÍTICAS DE LA COMPAÑÍA.

LA COMPAÑÍA IDENTIFICA, EVALÚA, MONITOREA Y ADMINISTRA DE FORMA CENTRALIZADA LOS
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RIESGOS FINANCIEROS DE SUS SUBSIDIARIAS OPERATIVAS A TRAVÉS DE POLÍTICAS ESCRITAS

QUE ESTABLECEN LÍMITES ASOCIADOS A RIESGOS ESPECÍFICOS, INCLUYENDO LAS DIRECTRICES

PARA ESTABLECER LAS PÉRDIDAS ADMISIBLES, PARA DETERMINAR CUÁNDO EL USO DE CIERTOS

INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS ES APROPIADO Y DENTRO DE LOS LINEAMIENTOS DE LA

POLÍTICA, O CUÁNDO DICHOS INSTRUMENTOS PUEDEN SER DESIGNADOS COMO INSTRUMENTOS DE

COBERTURA, O CUÁNDO NO CALIFICAN PARA LA CONTABILIDAD DE COBERTURA, SINO MÁS BIEN

COMO MANTENIDOS CON FINES DE NEGOCIACIÓN, LO CUAL ES EL CASO DE LOS INSTRUMENTOS

FINANCIEROS DERIVADOS Y UN CONTRATO DE SWAP DE TASA DE INTERÉS. EL CUMPLIMIENTO DE

LAS POLÍTICAS ESTABLECIDAS Y LOS LÍMITES DE EXPOSICIÓN DE LA ADMINISTRACIÓN DE LA

COMPAÑÍA SON REVISADOS POR AUDITORÍA INTERNA EN FORMA RUTINARIA.

19.4.RIESGO DE MERCADO

EL RIESGO DE MERCADO ES EL RIESGO DE LA EROSIÓN DE LOS FLUJOS DE EFECTIVO,

INGRESOS, VALOR DE LOS ACTIVOS Y CAPITAL DEBIDO A LOS CAMBIOS ADVERSOS EN LOS

PRECIOS DE MERCADO, TASAS DE INTERÉS Y TIPOS DE CAMBIO.

LA COMPAÑÍA CUENTA CON POLÍTICAS QUE RIGEN LA ADMINISTRACIÓN DEL RIESGO DE MERCADO

Y LAS ACTIVIDADES COMERCIALES. LOS DIRECTORES Y EJECUTIVOS CLAVE DE LA COMPAÑÍA

CONTROLADORA SON MIEMBROS DE COMITÉS QUE ESTABLECEN POLÍTICAS, SUPERVISAN LAS

ACTIVIDADES DE ADMINISTRACIÓN DE RIESGOS ENERGÉTICOS Y MONITOREAN LOS RESULTADOS

DE LAS NEGOCIACIONES Y OTRAS ACTIVIDADES PARA ASEGURAR EL CUMPLIMIENTO DE NUESTRAS

POLÍTICAS DE ADMINISTRACIÓN Y NEGOCIACIÓN DEL RIESGO DE ENERGÍA. ESTAS ACTIVIDADES

INCLUYEN, PERO NO ESTÁN LIMITADAS A, EL MONITOREO DIARIO DE LAS POSICIONES DE

MERCADO QUE CREAN RIESGO DE CRÉDITO, LIQUIDEZ Y MERCADO. LOS ÓRGANOS DE VIGILANCIA

Y LOS COMITÉS RESPECTIVOS SON INDEPENDIENTES DE LOS DEPARTAMENTOS DE ADQUISICIÓN

DE ENERGÍA.

LA COMPAÑÍA CONTRATA UNA VARIEDAD DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS PARA

ADMINISTRAR SU EXPOSICIÓN AL RIESGO DE PRECIOS DE MATERIAS PRIMAS Y RIESGO DE

TASAS DE INTERÉS, ENTRE ELLOS:

•SWAPS DE TASAS DE INTERÉS PARA MITIGAR EL RIESGO DE INCREMENTO DE LAS TASAS DE

INTERÉS, Y

•CONTRATOS DE PRECIO DE MATERIAS PRIMAS PARA CUBRIRSE DE LA VOLATILIDAD DE LOS

PRECIOS Y LA BASE DE GAS NATURAL.

NO HA HABIDO NINGÚN CAMBIO IMPORTANTE EN LA EXPOSICIÓN DE LA COMPAÑÍA A LOS

RIESGOS DE MERCADO O A LA MANERA EN QUE ESTOS RIESGOS SON ADMINISTRADOS Y

EVALUADOS.

ECO UTILIZA DERIVADOS DE GAS NATURAL PARA ADMINISTRAR EL RIESGO EN EL PRECIO DEL

GAS NATURAL ASOCIADO A LOS REQUERIMIENTOS DE LOS SERVICIOS DE CARGA. EL USO DE

DERIVADOS DE GAS NATURAL ESTÁ SUJETO A CIERTAS LIMITACIONES IMPUESTAS POR LA

POLÍTICA DE LA COMPAÑÍA Y SE AJUSTA A LOS PLANES DE ADMINISTRACIÓN DE RIESGOS Y

ACTIVIDADES DE NEGOCIACIÓN QUE SE HAN PRESENTADO Y HAN SIDO APROBADOS POR LOS

REGULADORES. TODOS LOS COSTOS O GANANCIAS/PÉRDIDAS ASOCIADAS CON EL USO DE LOS

DERIVADOS DE GAS NATURAL SE CONSIDERAN COMO COSTOS DE MATERIAS PRIMAS. LOS COSTOS

DE LAS MATERIAS PRIMAS SON GENERALMENTE TRASLADADOS A LOS CLIENTES QUE LOS

CONSUMEN. NINGÚN ACTIVO O PASIVO HA SIDO RECONOCIDO CON RESPECTO A LOS IMPORTES

QUE SE TRANSMITEN A LOS CLIENTES EN PERIODOS POSTERIORES YA QUE NO EXISTE UN

DERECHO O UNA OBLIGACIÓN CONTRACTUAL CON LOS CLIENTES PARA EL REEMBOLSO DE DICHAS

CANTIDADES.

19.5.ANÁLISIS DEL VALOR EN RIESGO (VAR)
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LA VALUACIÓN DEL RIESGO VAR ESTIMA LA PÉRDIDA POTENCIAL EN LA UTILIDAD ANTES DE

IMPUESTOS BAJO CONDICIONES NORMALES DE MERCADO SOBRE UN PERIODO DE TENENCIA DADO

PARA UN NIVEL DE CONFIANZA ESPECÍFICO. LA METODOLOGÍA DEL VAR ES UN ENFOQUE

ESTADÍSTICAMENTE DEFINIDO CON BASE EN PROBABILIDADES, QUE TOMA EN CONSIDERACIÓN

LAS VOLATILIDADES DEL MERCADO ASÍ COMO LA DIVERSIFICACIÓN DE RIESGO RECONOCIENDO

LAS POSICIONES DE COMPENSACIÓN Y CORRELACIÓN ENTRE LOS PRODUCTOS Y EL MERCADO. LOS

RIESGOS SE PUEDEN VALUAR DE MANERA CONSISTENTE A TRAVÉS DE TODOS LOS MERCADOS Y

PRODUCTOS, Y SE PUEDEN AGREGAR MEDICIONES DE RIESGO PARA ASÍ LLEGAR A UN NÚMERO

INDIVIDUAL DE RIESGO.

ADEMÁS DE OTRAS HERRAMIENTAS, LA COMPAÑÍA UTILIZA EL VAR PARA MEDIR SU EXPOSICIÓN

AL RIESGO DE MERCADO ASOCIADO PRINCIPALMENTE CON LOS INSTRUMENTOS DERIVADOS SOBRE

MATERIAS PRIMAS QUE POSEE. LA COMPAÑÍA UTILIZA EN LOS CÁLCULOS LAS VOLATILIDADES Y

CORRELACIONES HISTÓRICAS ENTRE LOS INSTRUMENTOS Y LAS POSICIONES.

LA COMPAÑÍA UTILIZA UN PERÍODO DE TENENCIA DE UN DÍA Y UN INTERVALO DE CONFIANZA

DEL 95% EN SUS CÁLCULOS DE VAR. EL VAR DE UN DÍA AL 95% REFLEJA LA PROBABILIDAD DE

95% QUE LA PÉRDIDA DIARIA NO EXCEDERÁ EL VAR REPORTADO.

EL ENFOQUE DE VARIANZA-COVARIANZA SE UTILIZÓ PARA CALCULAR LOS VALORES DEL VAR.

HISTORIA VAR

(DE UN DÍA, 95%)AÑO TERMINADO

POR TIPO DE RIESGO31/12/1031/12/1131/12/12

SWAP DE TASA DE INTERÉS$2,728$1,679$1,059

COMPRA Y VENTA DE GAS NATURAL1056461

SWAP DE PRECIO FIJO EN MATERIAS PRIMAS159              -              -

EXPOSICIÓN TOTAL VAR$2,747$1,670$1,072

EL VAR ES UNA ESTIMACIÓN ESTADÍSTICA DE LA CANTIDAD QUE UN PORTAFOLIO PUEDE PERDER

EN UN HORIZONTE DE TIEMPO DETERMINADO PARA EL INTERVALO DE CONFIANZA DADO.

MEDIANTE EL USO DE UN VAR CON UN INTERVALO DE CONFIANZA DEL 95%, LAS PÉRDIDAS

POTENCIALES POR ENCIMA DE DICHO PORCENTAJE NO SON CONSIDERADAS, MEDIANTE EL USO DE

DATOS HISTÓRICOS POSIBLES MOVIMIENTOS EXTREMOS ADVERSOS PUEDEN NO SER CAPTURADOS,

YA QUE NO OCURRIERON DURANTE EL PERÍODO DE TIEMPO CONSIDERADO EN LOS CÁLCULOS, Y

NO HAY GARANTÍA DE QUE LAS PÉRDIDAS REALES NO EXCEDAN EL VAR CALCULADO.

MIENTRAS QUE EL VAR CAPTURA LA EXPOSICIÓN DIARIA DE LA COMPAÑÍA A LOS RIESGOS DE

PRECIOS DE MATERIAS PRIMAS Y TASAS DE INTERÉS, LOS ANÁLISIS DE SENSIBILIDAD

EVALÚAN EL IMPACTO DE UN CAMBIO RAZONABLE POSIBLE EN LOS PRECIOS DE LAS MATERIAS

PRIMAS Y TASAS DE INTERÉS DURANTE UN AÑO. LOS DETALLES DEL ANÁLISIS DE

SENSIBILIDAD PARA EL RIESGO CAMBIARIO SE INCLUYEN EN LA NOTA 19.7.

19.6.RIESGO DE PRECIOS EN INSUMOS

EL RIESGO DE MERCADO RELACIONADO CON INSUMOS SE GENERA POR LA VOLATILIDAD DE LOS

PRECIOS DE CIERTOS INSUMOS. DIVERSAS SUBSIDIARIAS DE LA COMPAÑÍA ESTÁN EXPUESTAS,

EN DIVERSOS GRADOS, AL RIESGO DE PRECIOS, PRINCIPALMENTE A LOS PRECIOS EN LOS

MERCADOS DE GAS NATURAL. LA POLÍTICA DE LA COMPAÑÍA ES LA ADMINISTRACIÓN DE ESTE

RIESGO DENTRO DE UN MARCO QUE CONSIDERE LOS MERCADOS ÚNICOS Y OPERATIVOS Y

ENTORNOS REGULATORIOS DE CADA SUBSIDIARIA.

LA COMPAÑÍA ESTÁ GENERALMENTE EXPUESTA A RIESGO DE PRECIO EN INSUMOS,
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INDIRECTAMENTE A TRAVÉS DE SUS ACTIVOS DE LA TERMINAL DE GNL, GASODUCTOS DE GAS Y

DE ALMACENAMIENTO, Y DE GENERACIÓN DE ENERGÍA. LA COMPAÑÍA PUEDE UTILIZAR LAS

TRANSACCIONES DE INSUMOS CON EL FIN DE OPTIMIZAR ESTOS ACTIVOS. ESTAS OPERACIONES

SUELEN NEGOCIARSE CON BASE EN LOS ÍNDICES DEL MERCADO, PERO TAMBIÉN PUEDEN INCLUIR

COMPRAS Y VENTAS A PRECIO FIJO DE DICHOS INSUMOS. CUALQUIER EXPOSICIÓN RESIDUAL ES

MONITOREADA COMO SE DESCRIBIÓ ANTERIORMENTE.

19.7.ADMINISTRACIÓN DEL RIESGO CAMBIARIO

LA COMPAÑÍA TIENE INVERSIONES EN ENTIDADES CUYA MONEDA FUNCIONAL NO ES EL DÓLAR,

ADICIONALMENTE, MANTIENE SALDOS EN PESOS DE SUS SUBSIDIARIAS CON MONEDA FUNCIONAL

DÓLAR, EXPONIENDO A LA COMPAÑÍA A FLUCTUACIONES CAMBIARIAS.

EL OBJETIVO PRINCIPAL DE LA COMPAÑÍA EN LA REDUCCIÓN DE RIESGO CAMBIARIO ES EL DE

PRESERVAR EL VALOR ECONÓMICO DE LAS INVERSIONES Y REDUCIR LA VOLATILIDAD DE LAS

UTILIDADES QUE DE OTRO MODO SE PRODUCIRÍAN DEBIDO A LAS FLUCTUACIONES CAMBIARIAS.

COMO SE MENCIONÓ ANTERIORMENTE, LA COMPAÑÍA REALIZA TRANSACCIONES EN MONEDA

EXTRANJERA Y, EN CONSECUENCIA, SURGE LA EXPOSICIÓN A LAS FLUCTUACIONES CAMBIARIAS.

LOS VALORES CONTABLES DE LOS ACTIVOS Y PASIVOS MONETARIOS DENOMINADOS EN MONEDA

EXTRANJERA, DE ACUERDO A LA MONEDA FUNCIONAL DE LAS SUBSIDIARIAS, AL FINAL DEL

PERIODO DE REPORTE SON LOS SIGUIENTES.

ACTIVOS MONETARIOS

31/12/1031/12/1131/12/12

SUBSIDIARIAS CON MONEDA FUNCIONAL DÓLAR$34,439$73,008$27,259

SUBSIDIARIAS CON MONEDA FUNCIONAL PESO50,79539,10039,473

PASIVOS MONETARIOS

31/12/1031/12/1131/12/12

SUBSIDIARIAS CON MONEDA FUNCIONAL DÓLAR$13,304$11,998$13,103

SUBSIDIARIAS CON MONEDA FUNCIONAL PESO3,8115,2564,059

PARA LAS SUBSIDIARIAS DE LA COMPAÑÍA CON MONEDA FUNCIONAL DÓLAR, SUS SALDOS EN

PESOS INCLUYEN: CUENTAS BANCARIAS, IVA, ISR, IETU, PAGOS ANTICIPADOS, DEPÓSITOS EN

GARANTÍA, CUENTAS POR PAGAR A PROVEEDORES Y OTRAS RETENCIONES DE IMPUESTOS.

PARA LAS SUBSIDIARIAS DE LA COMPAÑÍA CON MONEDA FUNCIONAL PESO, SUS SALDOS EN

DÓLARES INCLUYEN: CUENTAS BANCARIAS, PRÉSTAMOS INTERCOMPAÑÍAS, CUENTAS POR PAGAR A

PROVEEDORES Y PROVISIONES.

LOS TIPOS DE CAMBIO VIGENTES A LA FECHA DE LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS Y

LA FECHA DE EMISIÓN SON LAS SIGUIENTES.

31/12/1031/12/1131/12/1225/02/13

UN DÓLAR12.357113.978713.010112.7699

19.7.1.ANÁLISIS DE SENSIBILIDAD DE MONEDA EXTRANJERA

LOS SALDOS DE LA COMPAÑÍA DESCRITOS EN LA NOTA 19.7. ANTERIOR Y SON PRESENTADOS EN

PESOS PARA LAS SUBSIDIARIAS CON MONEDA FUNCIONAL DÓLAR Y EN DÓLARES PARA LAS

SUBSIDIARIAS CON MONEDA FUNCIONAL EN PESOS.
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LA SIGUIENTE TABLA DETALLA LA SENSIBILIDAD DE LA COMPAÑÍA EN SUS RESULTADOS Y ORI

A UN AUMENTO Y DISMINUCIÓN DEL 10% DEL DÓLAR FRENTE AL PESO. EL ÍNDICE DE

SENSIBILIDAD UTILIZADO PARA INFORMAR SOBRE EL RIESGO DE MONEDA EXTRANJERA AL

PERSONAL CLAVE DE ADMINISTRACIÓN ES 10%, LO QUE REPRESENTA UN PUNTO DE REFERENCIA

PARA LA ADMINISTRACIÓN DEL POSIBLE CAMBIO DE LOS TIPOS DE CAMBIO. EL ANÁLISIS DE

SENSIBILIDAD INCLUYE SÓLO SALDOS INSOLUTOS DE PARTIDAS MONETARIAS DENOMINADAS EN

MONEDA EXTRANJERA Y AJUSTA SU CONVERSIÓN AL CIERRE DEL PERIODO CON UN CAMBIO DEL

10% EN LOS TIPOS DE CAMBIO DE LAS MONEDAS EXTRANJERAS. EL ANÁLISIS DE SENSIBILIDAD

INCLUYE LOS PRÉSTAMOS ENTRE COMPAÑÍAS AFILIADAS CUANDO EL PRÉSTAMO ESTA DENOMINADO

EN UNA MONEDA DISTINTA A LA MONEDA FUNCIONAL DE LA ENTIDAD ACREDITANTE O

ACREDITADO.

PARA LAS SUBSIDIARIAS CON MONEDA FUNCIONAL DÓLAR, UN NÚMERO NEGATIVO INDICA UNA

DISMINUCIÓN EN LA UTILIDAD O CAPITAL CUANDO EL DÓLAR SE FORTALECE UN 10% FRENTE AL

PESO. POR LO TANTO, ANTE UN DEBILITAMIENTO DE 10% DEL DÓLAR FRENTE AL PESO, HABRÍA

UN IMPACTO SIMILAR INVERSO EN LA UTILIDAD O CAPITAL, Y LOS SALDOS ABAJO MOSTRADOS

SERÍAN POSITIVOS.

PARA LAS ENTIDADES CON MONEDA FUNCIONAL DÓLAR, EL ANÁLISIS DE SENSIBILIDAD A LOS

CAMBIOS EN LOS TIPOS DE CAMBIO DE PESO/DÓLAR SE DETERMINA SOBRE UNA BASE ANTES DE

IMPUESTOS DEBIDO A LA COMPLEJIDAD PARA DETERMINAR LOS EFECTOS FISCALES (LAS LEYES

FISCALES RECONOCEN LAS DIFERENCIAS DE CAMBIO ACUMULABLES O DEDUCIBLES Y PÉRDIDAS

SOBRE LA BASE DE LA POSICIÓN MONETARIA DEL DÓLAR, INDEPENDIENTEMENTE DE LA MONEDA

FUNCIONAL).

PARA LAS SUBSIDIARIAS CON MONEDA FUNCIONAL PESO, UN NÚMERO POSITIVO INDICA UN

INCREMENTO EN LA UTILIDAD O CAPITAL CUANDO EL DÓLAR SE FORTALECE UN 10% CONTRA EL

PESO. POR LO TANTO, ANTE UN DEBILITAMIENTO DE 10% DEL DÓLAR FRENTE AL PESO, HABRÍA

UN IMPACTO SIMILAR INVERSO EN LA UTILIDAD O CAPITAL, Y LOS SALDOS ABAJO MOSTRADOS

SERÍAN NEGATIVOS

MONEDA FUNCIONAL DÓLARMONEDA FUNCIONAL PESO

201020112012201020112012

UTILIDAD O PÉRDIDA$(1,345)$(3,882)$(901)(I)$        -$        -$        -

ORI       -       -       -2,9902,1542,254

(I)PRINCIPALMENTE ATRIBUIBLE A LA EXPOSICIÓN A SALDOS POR COBRAR EN PESOS EN LAS

SUBSIDIARIAS CON MONEDA FUNCIONAL DÓLAR AL FINAL DE CADA PERÍODO DE REPORTE.

LA SENSIBILIDAD EN LAS SUBSIDIARIAS CON MONEDA FUNCIONAL DÓLAR A LA MONEDA

EXTRANJERA HA INCREMENTADO DURANTE 2011 Y 2012 PRINCIPALMENTE DEBIDO A PAGOS DE

IMPUESTOS ESTIMADOS CONSOLIDADOS.

LA SENSIBILIDAD EN LAS SUBSIDIARAS CON MONEDA FUNCIONAL PESO A LA MONEDA

EXTRANJERA DISMINUYÓ DURANTE 2011 Y 2012 PRINCIPALMENTE DEBIDO A LA DISMINUCIÓN DE

LOS PRÉSTAMOS CON AFILIADAS.

19.8.ADMINISTRACIÓN DEL RIESGO DE TASAS DE INTERÉS

EN 2005, LA COMPAÑÍA CELEBRÓ OPERACIONES DE DERIVADOS PARA CUBRIR PAGOS FUTUROS DE

INTERESES ASOCIADOS A LOS PRÉSTAMOS PRONOSTICADOS POR $450 MILLONES DE DÓLARES DE

TERCEROS DE ECA, LOS CUALES FUERON DESIGNADOS COMO COBERTURA DE FLUJO DE EFECTIVO.
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EN 2007, SE VOLVIÓ PROBABLE QUE LA PARTIDA CUBIERTA NO SE CONCRETARA DEBIDO A UN

CAMBIO EN LAS NECESIDADES DE FINANCIAMIENTO EXTERNO DE SEMPRA MÉXICO. EN

CONSECUENCIA, UNA GANANCIA DE COBERTURA DE FLUJO DE EFECTIVO DE $30 MILLONES FUE

RECLASIFICADA DEL ORI EN EL CAPITAL A LOS RESULTADOS DEL PERIODO, Y LOS CAMBIOS EN

EL VALOR RAZONABLE DE ESTOS INSTRUMENTOS FUERON RECONOCIDOS EN RESULTADOS EN FORMA

PROSPECTIVA DENTRO DE LA LÍNEA OTRAS PÉRDIDAS Y GANANCIAS. AL 31 DE DICIEMBRE DE

2011 Y 2012, SE MANTIENE UN SWAP DE TASA DE INTERÉS CON UN IMPORTE NOCIONAL DE

$174,236 Y $166,948, RESPECTIVAMENTE EN DÓLARES BAJO EL CUAL, SEMPRA MÉXICO RECIBE

UNA TASA VARIABLE DE INTERÉS (LIBOR A 3 MESES) Y PAGA UNA TASA FIJA DE INTERÉS DEL

5.0%. EL SWAP VENCE EL 15 DE DICIEMBRE DE 2027.

LA COMPAÑÍA RECONOCE EL CAMBIO EN EL VALOR RAZONABLE Y LAS LIQUIDACIONES DEL SWAP

DE TASA DE INTERÉS EN EL ESTADO CONSOLIDADO DE RESULTADOS EN LA LÍNEA DE OTRAS

PÉRDIDAS Y GANANCIAS.

LA INFORMACIÓN RELATIVA AL VAR A UN AÑO DEL SWAP DE TASA DE INTERÉS SE ENCUENTRA

INCLUIDA EN LA NOTA 19.5.

19.8.1.CONTRATO SWAP DE TASA DE INTERÉS CELEBRADOS POR NEGOCIO CONJUNTO DE LA

COMPAÑÍA

EL NEGOCIO CONJUNTO CON PGPB CONTRATÓ UN SWAP PARA CONVERTIR SU DEUDA A TASA DE

INTERÉS VARIABLE, CON VENCIMIENTO EL 15 DE OCTUBRE DE 2013, A UNA TASA DE INTERÉS

FIJA. EL VALOR NOCIONAL AL 31 DE DICIEMBRE DE 2010, 2011 Y 2012 ASCIENDE A

$37,126, $25,811 Y $13,461, RESPECTIVAMENTE, EL CUAL, CUBRE LA TOTALIDAD DEL SALDO

DE LA DEUDA CON LA INSTITUCIÓN BANCARIA, Y LA FECHA DE VENCIMIENTO COINCIDE CON LA

DE LA DEUDA. EL INTERÉS FUE REGISTRADO EN EL COSTO DE CONSTRUCCIÓN DEL GASODUCTO

DURANTE EL PERÍODO DE CONSTRUCCIÓN, Y COMO PARTE DE LOS COSTOS FINANCIEROS EN LOS

ESTADOS INDIVIDUALES DE RESULTADOS DEL NEGOCIO CONJUNTO A PARTIR DE LA FECHA DE

INICIO DE OPERACIONES. EL VALOR RAZONABLE DE LOS INSTRUMENTOS DERIVADOS SE BASA EN

LOS VALORES DE MERCADO VIGENTES A LA FECHA DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

CONSOLIDADOS, LO CUAL AFECTA LA INVERSIÓN EN EL NEGOCIO CONJUNTO CON CARGO A

RESULTADOS DEL PERÍODO.

LA ADMINISTRACIÓN DE LA COMPAÑÍA CONSIDERA QUE EL RESULTADO DEL ANÁLISIS DE

SENSIBILIDAD DE ESTE DERIVADO ES POCO SIGNIFICATIVO.

19.9.ADMINISTRACIÓN DEL RIESGO DE CRÉDITO

EL RIESGO DE CRÉDITO SE REFIERE AL RIESGO DE QUE UNA DE LAS CONTRAPARTES INCUMPLA

CON SUS OBLIGACIONES CONTRACTUALES RESULTANDO EN UNA PÉRDIDA FINANCIERA PARA LA

COMPAÑÍA. LA COMPAÑÍA ADMINISTRA EL RIESGO DE CRÉDITO A TRAVÉS DE SU PROCESO DE

APROBACIÓN DE CRÉDITO Y CON LA ASIGNACIÓN Y MONITOREO DE LOS LÍMITES DE CRÉDITO

OTORGADOS. LA COMPAÑÍA ESTABLECE DICHOS LÍMITES DE CRÉDITO BASADOS EN EL RIESGO Y

CONSIDERACIONES DE RECUPERACIÓN BAJO TÉRMINOS HABITUALES DE LA INDUSTRIA.

AL IGUAL QUE CON EL RIESGO DE MERCADO, LA COMPAÑÍA TIENE POLÍTICAS Y

PROCEDIMIENTOS PARA ADMINISTRAR EL RIESGO DE CRÉDITO, LAS CUALES SE AJUSTAN A CADA

SEGMENTO DE NEGOCIO, Y SON ADMINISTRADOS POR EL DEPARTAMENTO RESPECTIVO DE CADA

SUBSIDIARIA Y SUPERVISADOS POR CADA ADMINISTRACIÓN.

PARA LA ASIGNACIÓN DE CRÉDITOS DE ECO, DEPENDIENDO DEL TIPO DE SERVICIO REQUERIDO

POR EL CLIENTE, SE APLICAN DIFERENTES CRITERIOS COMO SIGUE:

CLIENTES MENORES (CLIENTES RESIDENCIALES PARA CONSUMO DEL HOGAR):
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•COPIA DE IDENTIFICACIÓN OFICIAL

•COMPROBANTE DE DOMICILIO O PODER NOTARIAL POR PARTE DEL PROPIETARIO, EN EL CASO

DE PROPIEDADES RENTADAS

•REFERENCIAS PERSONALES, LAS CUALES SON CONFIRMADAS

•REGISTRO FEDERAL DE CONTRIBUYENTES, PARA CLIENTES COMERCIALES CON CONSUMOS

MENORES

CLIENTES PRINCIPALES (CLIENTES DE CONSUMO INDUSTRIAL Y COMERCIAL)

•PODER NOTARIAL

•IDENTIFICACIÓN OFICIAL DEL REPRESENTANTE LEGAL

•ACTA CONSTITUTIVA

•COMPROBANTE DE DOMICILIO

•DEPENDIENDO DEL VOLUMEN DE CONSUMO, PUEDE SER REQUERIDA UNA GARANTÍA, LA CUAL

PUEDE SER: UNA CARTA DE CRÉDITO, UN DEPÓSITO EN GARANTÍA, PAGARÉS, ENTRE OTROS.

LA SUPERVISIÓN INCLUYE UNA REVISIÓN MENSUAL DEL 100% DE LOS SALDOS DE CLIENTES

IMPORTANTES POR EL DEPARTAMENTO DE CRÉDITO Y COBRANZA, PARA ASEGURARSE DE QUE LOS

PAGOS SE HACEN EN UNA MANERA OPORTUNA Y PARA GARANTIZAR QUE SE ENCUENTREN EN EL

CUMPLIMIENTO DE LOS TÉRMINOS ACORDADOS EN EL CONTRATO.

LA COMPAÑÍA CONSIDERA QUE HA ASIGNADO RESERVAS ADECUADAS POR INCUMPLIMIENTO DE LAS

CONTRAPARTES.

PARA TODOS LAS DEMÁS COMPAÑÍAS DEL SEGMENTO DE GAS Y PARA EL SEGMENTO DE

ELECTRICIDAD, CUANDO LOS PROYECTOS DE DESARROLLO DE LA COMPAÑÍA SE VUELVEN

OPERACIONALES, DEPENDEN EN GRAN MEDIDA DE LA CAPACIDAD DE SUS PROVEEDORES PARA

CUMPLIR SUS CONTRATOS A LARGO PLAZO Y DE LA CAPACIDAD PARA HACER CUMPLIR LOS

TÉRMINOS DEL CONTRATO EN CASO DE INCUMPLIMIENTO.

ASIMISMO, LOS FACTORES QUE LA COMPAÑÍA CONSIDERA EN LA EVALUACIÓN DE UN PROYECTO

DE DESARROLLO INCLUYEN NEGOCIACIONES CON EL CLIENTE Y ACUERDOS CON PROVEEDORES Y,

POR LO TANTO, DEPENDEN DE ESTOS ACUERDOS PARA EL DESEMPEÑO FUTURO. LA COMPAÑÍA

TAMBIÉN PODRÁ BASAR SU DECISIÓN DE SEGUIR ADELANTE CON LOS PROYECTOS DE DESARROLLO

DE ESTOS ACUERDOS.

19.9.1.CONCENTRACIÓN DEL RIESGO DE CRÉDITO

GRO Y TGN CONDUCEN SUS NEGOCIOS BASADOS EN LAS EVALUACIONES CONTINUAS DE LAS

CONDICIONES FINANCIERAS DE LOS CLIENTES Y EN CIERTAS GARANTÍAS, EXCEPTO CUANDO

ESOS CLIENTES CALIFICAN PARA EL CRÉDITO CON BASE EN SUS CALIFICACIONES OTORGADAS

POR “STANDARD & POORS” U OTRO AGENCIA CALIFICADORA DE CRÉDITO EN ESTADOS UNIDOS O

EN CANADÁ.

GRO CONSIDERA QUE EL RIESGO DERIVADO DE LA CONCENTRACIÓN DEL CRÉDITO ES MÍNIMO YA

QUE TODOS LOS CLIENTES PAGAN EN FORMA MENSUAL, DE LO CONTRARIO EL SERVICIO PUEDE

SER SUSPENDIDO HASTA QUE LOS ADEUDOS SEAN COBRADOS.

TGN OFRECE PRINCIPALMENTE SERVICIOS DE TRANSPORTE A UN CLIENTE ÚNICO. TGN

CONSIDERA QUE LA CONCENTRACIÓN DE RIESGO DE CRÉDITO ES MÍNIMA YA QUE SU CLIENTE

PAGA EN FORMA MENSUAL, DE LO CONTRARIO EL SERVICIO PUEDE SER SUSPENDIDO HASTA QUE

LOS ADEUDOS SEAN COBRADOS.

SEMPRA LNG MARKETING DE MÉXICO VENDE GAS NATURAL Y PROPORCIONA SERVICIOS DE

TRANSPORTE A TRES CLIENTES. SEMPRA LNG MARKETING DE MÉXICO CONSIDERA QUE SU

CONCENTRACIÓN DE RIESGO DE CRÉDITO ES MÍNIMA YA QUE UNO DE SUS CLIENTES ES UNA
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ENTIDAD GUBERNAMENTAL Y OTRO ES UNA PARTE RELACIONADA. ADEMÁS, TODOS LOS CLIENTES

PAGAN EN FORMA MENSUAL, DE LO CONTRARIO EL SERVICIO PUEDE SER SUSPENDIDO HASTA QUE

LOS ADEUDOS SEAN COBRADOS.

ECA PROPORCIONA ALMACENAMIENTO DE GNL Y SERVICIOS DE REGASIFICACIÓN A SEMPRA LNG

MARKETING MÉXICO Y A OTROS CLIENTES. ECA CONSIDERA QUE LA CONCENTRACIÓN DE RIESGO

DE CRÉDITO ES MÍNIMA BASADA EN LA SOLVENCIA DE SUS CLIENTES.

A CONTINUACIÓN SE PRESENTA UNA TABLA QUE MUESTRA LA CONCENTRACIÓN DE LOS INGRESOS

DE LA COMPAÑÍA POR CLIENTE:

SEGMENTO31/12/1031/12/1131/12/12

CLIENTE 1 (PARTE RELACIONADA EN ESTADOS UNIDOS)ELECTRICIDAD $164,981$187,775$

127,656

CLIENTE 2GAS163,031176,435143,901

CLIENTE 3 (PARTE RELACIONADA EN ESTADOS UNIDOS)GAS175,123120,014121,446

CLIENTE 4GAS92,25496,27695,856

CLIENTE 5GAS83,71897,12371,674

OTROS *120,630144,85347,074

$799,737$822,476$607,607

*DENTRO DE OTROS, NO HAY CLIENTES QUE REPRESENTEN MÁS DEL 10% DE LA CONCENTRACIÓN

DE INGRESOS DE LA COMPAÑÍA.

COMO SE MENCIONA ARRIBA, TODOS LOS PRINCIPALES CLIENTES PAGAN DE FORMA MENSUAL, DE

LO CONTRARIO EL SERVICIO PUEDE SER SUSPENDIDO HASTA QUE LOS ADEUDOS SEAN COBRADOS

Y, POR LO TANTO, LA ADMINISTRACIÓN CONSIDERA QUE LA COMPAÑÍA NO ESTÁ EXPUESTA A

RIESGOS DE CRÉDITO SIGNIFICATIVOS.

EL RIESGO DE CRÉDITO MÁXIMO AL QUE ESTÁ EXPUESTA LA COMPAÑÍA AL 31 DE DICIEMBRE DE

2010, 2011 Y 2012, ERA DE $166,324, $121,335 Y $205,052, RESPECTIVAMENTE.

19.9.2.OTRAS MEJORAS CREDITICIAS

LA COMPAÑÍA MANTIENE CARTAS DE CRÉDITO PARA CUBRIR SUS RIESGOS DE CRÉDITO

ASOCIADOS A SUS ACTIVOS FINANCIEROS DERIVADOS CON CLIENTES INDUSTRIALES (NOTA

19.11.4), QUE ASCENDÍAN A $2,328, $1,358 Y $27 AL 31 DE DICIEMBRE DE 2010, 2011 Y

2012, RESPECTIVAMENTE.

19.10.ADMINISTRACIÓN DEL RIESGO DE LIQUIDEZ

LA RESPONSABILIDAD FINAL DE LA ADMINISTRACIÓN DEL RIESGO DE LIQUIDEZ CORRESPONDE A

LOS DIRECTORES Y EJECUTIVOS CLAVE DE LA COMPAÑÍA CONTROLADORA, QUIENES HAN

ESTABLECIDO UN MARCO DE ADMINISTRACIÓN DEL RIESGO DE LIQUIDEZ PARA ADMINISTRAR LOS

REQUERIMIENTOS DE FINANCIAMIENTO Y LIQUIDEZ. TODO EL FINANCIAMIENTO DE GRANDES

PROYECTOS DE CAPITAL SE HA RECIBIDO DE LA COMPAÑÍA CONTROLADORA.

19.10.1.TABLAS DE RIESGO DE INTERÉS Y RIESGO DE LIQUIDEZ

LAS SIGUIENTES TABLAS DETALLAN LOS VENCIMIENTOS CONTRACTUALES REMANENTES DE LOS

PASIVOS FINANCIEROS NO DERIVADOS DE LA COMPAÑÍA CON PERÍODOS DE REEMBOLSO

ACORDADOS. LAS TABLAS SE HAN ELABORADO A PARTIR DE LOS FLUJOS DE EFECTIVO NO

DESCONTADOS DE DICHOS PASIVOS FINANCIEROS, CON BASE EN SU EXIGIBILIDAD, QUE ES LA
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FECHA MÁS TEMPRANA EN LA QUE LA COMPAÑÍA PUEDE SER REQUERIDA A PAGAR. LAS TABLAS

INCLUYEN FLUJOS DE EFECTIVO TANTO DE INTERESES COMO DE PRINCIPALES. EN LA MEDIDA

EN QUE LOS FLUJOS DE INTERESES SON DE TASA VARIABLE, EL MONTO NO DESCONTADO SE

DERIVA DE LA TASA DE INTERÉS SPOT AL FINAL DEL PERÍODO DE REPORTE.

TASA PROMEDIO DE INTERÉS EFECTIVAMENOS DE

1 AÑO1-2 AÑOS3-5 AÑOS5+ AÑOSTOTAL

%

31 DE DICIEMBRE DE 2010

NO DEVENGAN INTERÉS-$46,245$      -$      -$      -$46,245

TASA DE INTERÉS VARIABLE DEL PRÉSTAMO CON SEMPRA GLOBAL1.59161,030        -

-1,046

TASA DE INTERÉS VARIABLE DEL PRÉSTAMO CON SOT SUISSE3.733,2286,4566,45689,269

105,409

TASA DE INTERÉS VARIABLE DEL PRÉSTAMO CON SET INTERNATIONAL 4.6911,859255,518

-        -267,377

TASA DE INTERÉS VARIABLE DEL PRÉSTAMO CON SE HOLDINGS VII4.69203,693        -

-        -203,693

$265,041$263,004$6,456$89,269$623,770

31 DE DICIEMBRE DE 2011

NO DEVENGAN INTERÉS-$62,715$      -$      -$      -$62,715

TASA DE INTERÉS VARIABLE DEL PRÉSTAMO CON SEMPRA GLOBAL1.2034128,293        -

-28,634

TASA DE INTERÉS VARIABLE DEL PRÉSTAMO CON SOT SUISSE3.633,3736,7476,74792,372

109,239

TASA DE INTERÉS VARIABLE DEL PRÉSTAMO CON SEMPRA CHILE3.066,673227,524        -

-234,197

$73,102$262,564$6,747$92,372$434,785

31 DE DICIEMBRE DE 2012

NO DEVENGAN INTERÉS$36,187$      -$      -$      -$36,187

TASA DE INTERÉS VARIABLE DEL PRÉSTAMO CON SEMPRA GLOBAL0.8925,194        -

-        -25,194

TASA DE INTERÉS VARIABLE DEL PRÉSTAMO CON SOT SUISSE2.932,7235,44694,957        -

103,126

TASA DE INTERÉS VARIABLE DEL PRÉSTAMO CON SEIH3.1485,840        -        -

-85,840

TASA DE INTERÉS VARIABLE DEL PRÉSTAMO CON SEMPRA CHILE3.146,836220,993        -

-227,829

$156,780$226,439$94,957$      -$478,176

LA COMPAÑÍA PUEDE DECIDIR DISCRECIONALMENTE REALIZAR PAGOS ANTICIPADOS DE LOS

PRÉSTAMOS INTERCOMPAÑÍAS.

LA SIGUIENTE TABLA DETALLA EL ANÁLISIS DE LA LIQUIDEZ DE LA COMPAÑÍA PARA SUS

INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS. LA TABLA SE HA ELABORADO A PARTIR DE LOS

FLUJOS DE EFECTIVO NETOS CONTRACTUALES NO DESCONTADOS POR INSTRUMENTOS DERIVADOS

QUE SE LIQUIDAN SOBRE UNA BASE NETA. CUANDO EL IMPORTE POR PAGAR O POR COBRAR NO

ES FIJO, EL IMPORTE A REVELAR ES DETERMINADO CON REFERENCIA A LAS TASAS DE INTERÉS

O LOS PRECIOS FUTUROS DE LAS MATERIAS PRIMAS OBTENIDOS MEDIANTE CURVAS PROYECTADAS

AL FINAL DEL PERÍODO DE REPORTE.
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MENOS DE

1 AÑO1-2 AÑOS3-5 AÑOS5+ AÑOSTOTAL

31 DE DICIEMBRE DE 2010

IMPORTES NETOS:

- SWAP DE TASA DE INTERÉS$8,203$11,357$4,268$894$24,722

- SWAP DE PRECIOS DE MATERIAS PRIMAS6,460428         -         -6,888

- COMPRA/VENTA DE GAS NATURAL4,1238,5783,194         -15,895

$18,786$20,363$7,462$894$47,505

31 DE DICIEMBRE DE 2011

IMPORTES NETOS:

- SWAP DE TASA DE INTERÉS$7,484$13,204$9,096$16,286$46,070

- SWAP DE PRECIOS DE MATERIAS PRIMAS908         -         -         -908

- COMPRA/VENTA DE GAS NATURAL3,1346,222         -         -9,356

$11,526$19,426$9,096$16,286$56,334

31 DE DICIEMBRE DE 2012

IMPORTES NETOS:

- SWAP DE TASA DE INTERÉS$7,666$13,594$9,806$13,444$44,510

- SWAP DE PRECIOS DE MATERIAS PRIMAS3         -         -         -3

- COMPRA/VENTA DE GAS NATURAL3,7853,189         -         -6,974

$11,454$16,783$9,806$13,444$51,487

19.11.VALOR RAZONABLE DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS

19.11.1.VALOR RAZONABLE DE LOS INSTRUMENTOS FINANCIEROS A COSTO AMORTIZADO

EXCEPTO POR LO QUE SE DETALLA EN LA SIGUIENTE TABLA, LA ADMINISTRACIÓN CONSIDERA

QUE LOS VALORES EN LIBROS DE LOS ACTIVOS FINANCIEROS Y PASIVOS FINANCIEROS

RECONOCIDOS EN LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS SE APROXIMAN A SUS VALORES

RAZONABLES.

31/12/1031/12/1131/12/12

VALOR EN LIBROSVALOR RAZONABLEVALOR EN LIBROSVALOR RAZONABLEVALOR EN LIBROSVALOR

RAZONABLE

ACTIVOS FINANCIEROS

ARRENDAMIENTO FINANCIERO POR COBRAR$14,825$52,488$14,794$54,563$14,752$51,936

PASIVOS FINANCIEROS

PASIVOS FINANCIEROS A COSTO AMORTIZADO:

- PRÉSTAMOS DE PARTES RELACIONADAS534,705505,147334,660302,039415,124316,715

19.11.2.TÉCNICAS DE VALUACIÓN Y SUPUESTOS APLICADOS PARA PROPÓSITOS DE MEDIR EL

VALOR RAZONABLE

LOS VALORES RAZONABLES DE LOS ACTIVOS Y PASIVOS FINANCIEROS SE DETERMINAN COMO

SIGUE:

•EL VALOR RAZONABLE DE LOS ARRENDAMIENTOS FINANCIEROS POR COBRAR SE DETERMINA

CALCULANDO EL VALOR PRESENTE DE LOS PAGOS MÍNIMOS DE ARRENDAMIENTO, INCLUYENDO EL

PERIODO DE EXTENSIÓN DEL CONTRATO, UTILIZANDO LA TASA DE DESCUENTO QUE REPRESENTA
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LA TASA INTERNA DE RETORNO EN LAS INVERSIONES DE CAPITAL DE LA COMPAÑÍA.

•LA COMPAÑÍA DETERMINA EL VALOR RAZONABLE DE SUS PASIVOS FINANCIEROS A COSTO

AMORTIZADO DETERMINANDO SU VALOR PRESENTE AL FINAL DE CADA PERIODO. LA TASA DE

INTERÉS LIBRE DE RIESGO UTILIZADA PARA DESCONTAR A VALOR PRESENTE ES AJUSTADA PARA

REFLEJAR EL RIESGO DE CRÉDITO PROPIO DE LA COMPAÑÍA.

•EL VALOR RAZONABLE DE LOS DERIVADOS Y OTRAS POSICIONES DERIVADAS, LAS CUALES

INCLUYEN SWAPS DE TASA DE INTERÉS, SON DETERMINADOS UTILIZANDO SUPUESTOS QUE

HARÍAN LOS PARTICIPANTES EN EL MERCADO AL VALUAR DICHOS INSTRUMENTOS. LOS

SUPUESTOS QUE HARÍAN LOS PARTICIPANTES EN EL MERCADO INCLUYEN AQUELLOS

RELACIONADOS CON LOS RIESGOS, Y LOS RIESGOS INHERENTES DE LOS DATOS DE ENTRADA

(INPUTS) EN LA TÉCNICA DE VALUACIÓN. ESTOS INPUTS PUEDEN SER OBSERVABLES,

CORROBORADOS EN EL MERCADO O GENERALMENTE NO OBSERVABLES.

LOS SUPUESTOS SIGNIFICATIVOS UTILIZADOS POR LA COMPAÑÍA PARA DETERMINAR EL VALOR

RAZONABLE DE LOS SIGUIENTES ACTIVOS Y PASIVOS FINANCIEROS SE DESCRIBEN A

CONTINUACIÓN:

ARRENDAMIENTO FINANCIERO POR COBRAR. EL VALOR RAZONABLE DE LOS ARRENDAMIENTOS POR

COBRAR SE ESTIMA QUE ES $52,488, $54,563 Y $51,936 AL 31 DE DICIEMBRE DE 2010,

2011 Y 2012, RESPECTIVAMENTE, UTILIZANDO UNA TASA DE INTERÉS LIBRE DE RIESGO

AJUSTADA PARA REFLEJAR EL RIESGO DE CRÉDITO PROPIO DE LA COMPAÑÍA.

19.11.3.MEDICIONES DE VALOR RAZONABLE RECONOCIDAS EN LOS ESTADOS CONSOLIDADOS DE

POSICIÓN FINANCIERA

LA COMPAÑÍA APLICA RECURRENTEMENTE MEDICIONES DE VALOR RAZONABLE PARA CIERTOS

ACTIVOS Y PASIVOS. “VALOR RAZONABLE” SE DEFINE COMO EL PRECIO QUE SERÍA RECIBIDO

POR VENDER UN ACTIVO O PAGADO PARA TRANSFERIR UN PASIVO EN UNA TRANSACCIÓN

ORDENADA ENTRE PARTICIPANTES DEL MERCADO EN UNA FECHA ESPECÍFICA.

UNA MEDICIÓN A VALOR RAZONABLE REFLEJA LOS SUPUESTOS QUE PARTICIPANTES DEL MERCADO

UTILIZARÍAN EN ASIGNAR UN PRECIO A UN ACTIVO O PASIVO BASADO EN LA MEJOR

INFORMACIÓN DISPONIBLE. ESTOS SUPUESTOS INCLUYEN LOS RIESGOS INHERENTES EN UNA

TÉCNICA PARTICULAR DE VALUACIÓN (COMO EL MODELO DE VALUACIÓN) Y LOS RIESGOS

INHERENTES A LOS INPUTS DEL MODELO. ADICIONALMENTE, LA ADMINISTRACIÓN CONSIDERA LA

POSICIÓN CREDITICIA DE LA COMPAÑÍA CUANDO MIDE EL VALOR RAZONABLE DE SUS PASIVOS.

LA COMPAÑÍA ESTABLECE UN NIVEL JERÁRQUICO DEL VALOR RAZONABLE QUE JERARQUIZA LOS

INPUTS UTILIZADOS PARA MEDIR EL VALOR RAZONABLE. LA JERARQUÍA OTORGA LA PRIORIDAD

MÁS ALTA A PRECIOS COTIZADOS EN MERCADOS ACTIVOS PARA ACTIVOS O PASIVOS IDÉNTICOS

(NIVEL 1) Y LA PRIORIDAD MÁS BAJA A INPUTS NO OBSERVABLES (NIVEL 3):

LOS TRES NIVELES DE LA JERARQUÍA DEL VALOR SON LOS SIGUIENTES:

•NIVEL 1 LAS VALUACIONES A VALOR RAZONABLE SON AQUELLAS DERIVADAS DE LOS PRECIOS

COTIZADOS (NO AJUSTADOS) EN LOS MERCADOS ACTIVOS PARA ACTIVOS O PASIVOS IDÉNTICOS;

•NIVEL 2 LAS VALUACIONES A VALOR RAZONABLE SON AQUELLAS DERIVADAS DE INPUTS

DISTINTOS A LOS PRECIOS COTIZADOS INCLUIDOS DENTRO DEL NIVEL 1, QUE SON

OBSERVABLES PARA EL ACTIVO O PASIVO, YA SEA DIRECTAMENTE (ES DECIR COMO PRECIOS) O

INDIRECTAMENTE (ES DECIR QUE DERIVAN DE LOS PRECIOS); Y

•NIVEL 3 LAS VALUACIONES A VALOR RAZONABLE SON AQUELLAS DERIVADAS DE LAS TÉCNICAS

DE VALUACIÓN QUE INCLUYEN LOS INPUTS PARA LOS ACTIVOS O PASIVOS, QUE NO SE BASAN

EN INFORMACIÓN OBSERVABLE DEL MERCADO (INDICADORES NO OBSERVABLES).
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LOS ACTIVOS Y PASIVOS DE LA COMPAÑÍA QUE FUERON REGISTRADOS A VALOR RAZONABLE

SOBRE UNA BASE RECURRENTE SE MENCIONAN EN LA SIGUIENTE TABLA Y FUERON CLASIFICADOS

COMO NIVEL 2 EN LA JERARQUÍA DEL VALOR RAZONABLE.

31/12/1031/12/1131/12/12

ACTIVOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE A TRAVÉS DE RESULTADOS

ACTIVOS FINANCIEROS DERIVADOS$11,432$7,335$5,157

PASIVOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE A TRAVÉS DE RESULTADOS

PASIVOS FINANCIEROS DERIVADOS$46,819$53,298$49,882

LA COMPAÑÍA NO MANTIENE ACTIVOS O PASIVOS FINANCIEROS CLASIFICADOS COMO NIVEL 1 O

NIVEL 3 Y NO HA HABIDO TRANSFERENCIAS ENTRE EL NIVEL 1 Y 2 DURANTE LOS PERIODOS

REPORTADOS.

19.11.4.MATERIAS PRIMAS Y OTRAS POSICIONES DERIVADAS

EL 26 DE MAYO DE 2006, SEMPRA LNG MARKETING DE MÉXICO REALIZÓ UN ACUERDO DE COMPRA

VENTA DE GAS NATURAL CON RBS SEMPRA COMMODITIES LLP (“RBS”), UNA PARTE RELACIONADA

NO CONSOLIDADA QUIEN MÁS ADELANTE TRANSFIRIÓ A PARTIR DE AGOSTO DE 2012 EL

CONTRATO CON JP MORGAN VENTURES ENERGY CORP. (“JPM”) EN RELACIÓN CON LA VENTA DE

ACTIVOS A JPM, QUIEN A SU VEZ ENTRÓ EN OTRO ACUERDO CON TDM PARA FACILITAR LAS

TRANSACCIONES DE COMPRA VENTA ENTRE SEMPRA LNG MARKETING MÉXICO Y TDM. EL CONTRATO

INCLUYE LA NOMINACIÓN Y PROGRAMACIÓN MENSUAL DE LAS CANTIDADES DE GAS NATURAL A

SER ENTREGADO A TDM POR SEMPRA LNG MARKETING DE MÉXICO DESDE SEPTIEMBRE DE 2009

HASTA SEPTIEMBRE DE 2014, CON UN VALOR NOCIONAL DE 70,000 MILLONES DE UNIDADES

TÉRMICAS BRITÁNICAS (“MMBTUS”, POR SUS SIGLAS EN INGLÉS) POR DÍA. EN EL ACUERDO

ENTRE JPM Y TDM, LA LIQUIDACIÓN SE BASA EN EL ÍNDICE DE SOUTHERN CALIFORNIA

(“ÍNDICE SOCAL”). EN EL ACUERDO ENTRE JPM Y SEMPRA LNG MARKETING DE MÉXICO, LA

LIQUIDACIÓN SE BASA EN EL ÍNDICE DE SOCAL MENOS UN DESCUENTO. ESTAS OPERACIONES SE

REGISTRAN COMO DERIVADOS A SU VALOR RAZONABLE.

ECO UTILIZA CONTRATOS DE FUTUROS (FORWARDS) PARA ADMINISTRAR EL RIESGO DE PRECIO

ASOCIADO CON LAS COMPRAS FUTURAS DE GAS NATURAL A NOMBRE DE SUS CLIENTES:

INDUSTRIALES, COMERCIALES Y RESIDENCIALES. AL 31 DE DICIEMBRE DE 2010, 2011 Y

2012, LOS MONTOS NOCIONALES DE LAS POSICIONES ABIERTAS ERAN DE 3, 857,872 MMBTUS,

300,000 MMBTUS Y 6,000 MMBTUS, RESPECTIVAMENTE. COMO SE MENCIONA EN LA NOTA 19.4.,

ECO TRASPASA LOS EFECTOS DE LOS BENEFICIOS DE DICHAS CONTRATOS COMPRAS FUTURAS A

SUS CLIENTES. AL 31 DE DICIEMBRE DE 2010, 2011 Y 2012, EL IMPORTE NOCIONAL DE LAS

POSICIONES ABIERTAS DE LOS CLIENTES INDUSTRIALES ERAN DE 600,000 MMBTUS, 300,000

MMBTUS Y 6,000 MMBTUS RESPECTIVAMENTE. NO SE RECONOCE UN INSTRUMENTO FINANCIERO

DERIVADO POR LA PARTE DE CLIENTES RESIDENCIALES YA QUE NO HAY DERECHOS NI

OBLIGACIONES CONTRACTUALES CON ELLOS POR LAS GANANCIAS O PÉRDIDAS FUTURAS.

LA COMPAÑÍA RECONOCE LOS CAMBIOS EN EL VALOR RAZONABLE Y LAS LIQUIDACIONES EN EL

“COSTO DE GAS NATURAL” DE LOS ESTADOS CONSOLIDADOS DE RESULTADOS.

LA SIGUIENTE TABLA MUESTRA LA INFORMACION CUANTITATIVA COMPARATIVA DE LOS

INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS  DE LA COMPAÑIA AL 31 DE DICIEMBRE  2010, 2011

Y 2012:

TIPO DE DERIVADO,

VALOR O CONTRATOFINES DE COBERTURA U OTROS FINES

(NEGOCIACIÓN/

POSICIÓN

LARGA O CORTA)CIAFECHA DE
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INICIOFECHA DE VENCIMIENTOMONTO NOCIONAL/

VALOR NOMINALVALOR DEL ACTIVO SUBYACENTE/

VARIABLE DE REFERENCIAVALOR RAZONABLE ACTIVO (PASIVO)MONTOS DE VENCIMIENTO POR

AÑO―

(INGRESO) GASTOCOLATERAL/

LÍNEAS DE CRÉDITO/

VALORES DADOS EN GARANTÍA

AL 31 DE DICIEMBREAL 31 DE DICIEMBREAL 31 DE DICIEMBREAL 31 DE DICIEMBRE

201020112012201020112012201020112012201020112012

SWAP DE TASA DE INTERÉSCOBERTURASEM16-SEP-0515-SEP-27181,16,8113174,236,058

166,94,8401TASA VARIABLE

(LIBOR A

3 MESES);

PAGA UNA TASA FIJA DEL 5.0%TASA VARIABLE

(LIBOR A

3 MESES);

PAGA UNA TASA FIJA DEL 5.0%TASA VARIABLE

(LIBOR A

3 MESES);

PAGA UNA TASA FIJA DEL 5.0%(24,310,615)(43,146,563)(42,928,201)18,835,9488,465,753

(218,362)N/A

COMPRA DE GAS NATURALCOBERTURATDM01-SEP-0930-SEP-1470,000 MMBTU/D70,000 MMBTU/D

70,000 MMBTU/DLIQUIDACIÓN CON BASE EN EL ÍNDICE DE SOUTHERN CALIFORNIA (“ÍNDICE

SOCAL”)LIQUIDACIÓN CON BASE EN EL ÍNDICE DE SOUTHERN CALIFORNIA (“ÍNDICE SOCAL”)

LIQUIDACIÓN CON BASE EN EL ÍNDICE DE SOUTHERN CALIFORNIA (“ÍNDICE SOCAL”)

10,221,2526,427,8525,154,9103,793,400(5,269,181)1,272,942N/A

VENTA DE GAS NATURALCOBERTURALNGMM01-SEP-0930-SEP-14515,000 MMBTU/D515,000 MMBTU/D

515,000 MMBTU/DLIQUIDACIÓN CON BASE EN EL ÍNDICE SOCAL MENOS UN DESCUENTO

LIQUIDACIÓN CON BASE EN EL ÍNDICE SOCAL MENOS UN DESCUENTOLIQUIDACIÓN CON BASE EN

EL ÍNDICE SOCAL MENOS UN DESCUENTO(15,481,489)(9,243,728)(6,951,712)(6,237,761)

1,775,023(2,292,016)N/A

SWAP DE PRECIOS DE MATERIAS PRIMAS/ CONTRATOS DE VENTAS FUTURAS A CLIENTES

INDUSTRIALES Y COMERCIALESCOBERTURAECOVARIASVARIAS600,000 MMBTUS300,000 MMBTUS

6,000 MMBTUSLIQUIDACIÓN CON BASE EN EL ÍNDICE DE PERMIAN BASINLIQUIDACIÓN CON BASE

EN EL ÍNDICE DE PERMIAN BASINLIQUIDACIÓN CON BASE EN EL ÍNDICE DE PERMIAN BASIN

1,210,444907,7122,729302,7321,628,397904,983GARANTÍA CORPORATIVA Y LÍNEAS DE

CRÉDITO

SWAP DE PRECIOS DE MATERIAS PRIMAS / COMPRAS FUTURAS DE GAS NATURAL A NOMBRE DE

CLIENTES INDUSTRIALES, COMERCIALES Y RESIDENCIALESCOBERTURAECOVARIASVARIAS

3,857,872 MMBTUS300,000 MMBTUS6,000 MMBTUSLIQUIDACIÓN CON BASE EN EL ÍNDICE DE

PERMIAN BASINLIQUIDACIÓN CON BASE EN EL ÍNDICE DE PERMIAN BASINLIQUIDACIÓN CON

BASE EN EL ÍNDICE DE PERMIAN BASIN(7,026,823)(907,712)(2,729)(6,119,111)

(5,011,933)(904,983)GARANTÍA CORPORATIVA Y LÍNEAS DE CRÉDITO
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CUENTA / SUBCUENTAREF
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IMPORTE (MXN)
10000000 32,479,326ACTIVOS TOTALES
11000000 3,077,585ACTIVOS CIRCULANTES
11010000 1,104,928EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

11020000 0INVERSIONES A CORTO PLAZO

11020010 0    INSTRUMENTOS FINANCIEROS DISPONIBLES PARA SU VENTA

11020020 0    INSTRUMENTOS FINANCIEROS PARA NEGOCIACIÓN

11020030 0    INSTRUMENTOS FINANCIEROS CONSERVADOS A SU VENCIMIENTO

11030000 593,318CLIENTES (NETO)

11030010 595,825    CLIENTES

11030020 -2,507    ESTIMACIÓN PARA CUENTAS INCOBRABLES

11040000 808,269OTRAS CUENTAS POR COBRAR (NETO)

11040010 808,269    OTRAS CUENTAS POR COBRAR

11040020 0    ESTIMACIÓN PARA CUENTAS INCOBRABLES

11050000 120,438INVENTARIOS

11051000 0ACTIVOS BIOLÓGICOS CIRCULANTES

11060000 450,632OTROS ACTIVOS CIRCULANTES

11060010 0    PAGOS ANTICIPADOS

11060020 36,717    INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS

11060030 0    ACTIVOS DISPONIBLES PARA SU VENTA

11060040 0    OPERACIONES DISCONTINUAS

11060050 0    DERECHOS Y LICENCIAS

11060060 413,915    OTROS

12000000 29,401,741ACTIVOS NO CIRCULANTES
12010000 191,651CUENTAS POR COBRAR (NETO)

12020000 4,306,808INVERSIONES

12020010 4,306,808    INVERSIONES EN ASOCIADAS Y NEGOCIOS CONJUNTOS

12020020 0    INVERSIONES CONSERVADAS A SU VENCIMIENTO

12020030 0    INVERSIONES DISPONIBLES PARA SU VENTA

12020040 0    OTRAS INVERSIONES

12030000 24,478,990PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO (NETO)

12030010 27,881,067    INMUEBLES

12030020 567,952    MAQUINARIA Y EQUIPO INDUSTRIAL

12030030 362,664    OTROS EQUIPOS

12030040 -4,959,987    DEPRECIACIÓN ACUMULADA

12030050 627,294    CONSTRUCCIONES EN PROCESO

12040000 0PROPIEDADES DE INVERSIÓN

12050000 0ACTIVOS BIOLÓGICOS NO CIRCULANTES

12060000 333,194ACTIVOS INTANGIBLES (NETO)

12060010 333,194    CRÉDITO MERCANTIL

12060020 0    MARCAS

12060030 0    DERECHOS Y LICENCIAS

12060031 0    CONCESIONES

12060040 0    OTROS ACTIVOS INTANGIBLES

12070000 30,847ACTIVOS POR IMPUESTOS DIFERIDOS

12080000 60,251OTROS ACTIVOS NO CIRCULANTES

12080001 0    PAGOS ANTICIPADOS

12080010 30,262    INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS

12080020 0    BENEFICIOS A EMPLEADOS

12080021 0    ACTIVOS DISPONIBLES PARA SU VENTA

12080030 0    OPERACIONES DISCONTINUAS

12080040 0    CARGOS DIFERIDOS (NETO)

12080050 29,989    OTROS

20000000 9,579,950PASIVOS TOTALES
21000000 2,080,770PASIVOS CIRCULANTES
21010000 0CRÉDITOS BANCARIOS

21020000 0CRÉDITOS BURSÁTILES

21030000 1,213,794OTROS PASIVOS CON COSTO

21040000 317,531PROVEEDORES

21050000 279,047IMPUESTOS POR PAGAR

21050010 235,992    IMPUESTOS A LA UTILIDAD POR PAGAR



ESTADO DE POSICIÓN FINANCIERA
SEMPRA MEXICO, S. DE R.L. DE C.V.

SEMPRACLAVE DE COTIZACIÓN:

BOLSA MEXICANA DE VALORES, S.A.B. DE C.V.

TRIMESTRE: 04 AÑO: 2012

CONSOLIDADOAL 31 DE DICIEMBRE DE 2012INFORMACIÓN DICTAMINADA

(MILES DE PESOS CONVERTIDOS AL TIPO DE CAMBIO FIX DEL CIERRE DEL PERIODO MXN$12.9880) Impresión Final

Información Complementaria para dar Cumplimiento a la Circular Única de Emisoras

CUENTA / SUBCUENTAREF
TRIMESTRE AÑO ACTUAL

IMPORTE (MXN)
21050020 43,055    OTROS IMPUESTOS POR PAGAR

21060000 270,398OTROS PASIVOS CIRCULANTES

21060010 0    INTERESES POR PAGAR

21060020 148,505    INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS

21060030 0    INGRESOS DIFERIDOS

21060050 0    BENEFICIOS A EMPLEADOS

21060060 36,211    PROVISIONES

21060061 0    PASIVOS RELACIONADOS CON ACTIVOS DISPONIBLES PARA SU VENTA CIRCULANTES

21060070 0    OPERACIONES DISCONTINUAS

21060080 85,682    OTROS

22000000 7,499,180PASIVOS NO CIRCULANTES
22010000 0CRÉDITOS BANCARIOS

22020000 0CRÉDITOS BURSÁTILES

22030000 4,309,457OTROS PASIVOS CON COSTO

22040000 2,210,155PASIVOS POR IMPUESTOS DIFERIDOS

22050000 979,568OTROS PASIVOS NO CIRCULANTES

22050010 499,363    INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS

22050020 0    INGRESOS DIFERIDOS

22050040 27,963    BENEFICIOS A EMPLEADOS

22050050 452,242    PROVISIONES

22050051 0    PASIVOS RELACIONADOS CON ACTIVOS DISPONIBLES PARA SU VENTA NO CIRCULANTES

22050060 0    OPERACIONES DISCONTINUAS

22050070 0    OTROS

30000000 22,899,377CAPITAL CONTABLE
30010000 22,899,377CAPITAL CONTABLE DE LA PARTICIPACIÓN CONTROLADORA

30030000 8,036,351CAPITAL SOCIAL

30040000 0ACCIONES RECOMPRADAS

30050000 6,969,062PRIMA EN EMISIÓN DE ACCIONES

30060000 0APORTACIONES PARA FUTUROS AUMENTOS DE CAPITAL

30070000 0OTRO CAPITAL CONTRIBUIDO

30080000 8,018,700UTILIDADES RETENIDAS (PERDIDAS ACUMULADAS)

30080010 0    RESERVA LEGAL

30080020 0    OTRAS RESERVAS

30080030 5,498,833    RESULTADOS DE EJERCICIOS ANTERIORES

30080040 2,519,867    RESULTADO DEL EJERCICIO

30080050 0    OTROS

30090000 -124,736OTROS RESULTADOS INTEGRALES ACUMULADOS  (NETOS DE IMPUESTOS)

30090010 0    GANANCIAS POR REVALUACIÓN DE PROPIEDADES

30090020 4,832    GANANCIAS (PERDIDAS) ACTUARIALES POR OBLIGACIONES LABORALES

30090030 -129,568    RESULTADO POR CONVERSIÓN DE MONEDAS EXTRANJERAS

30090040 0    CAMBIOS EN LA VALUACIÓN DE ACTIVOS FINANCIEROS DISPONIBLES PARA SU VENTA

30090050 0    CAMBIOS EN LA VALUACIÓN DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS

30090060 0    CAMBIOS EN EL VALOR RAZONABLE DE OTROS ACTIVOS

30090070 0    PARTICIPACIÓN EN OTROS RESULTADOS INTEGRALES DE ASOCIADAS Y NEGOCIOS CONJUNTOS

30090080 0    OTROS RESULTADOS INTEGRALES

30020000 0CAPITAL CONTABLE DE LA PARTICIPACIÓN  NO CONTROLADORA



ESTADO DE POSICIÓN FINANCIERA
SEMPRA MEXICO, S. DE R.L. DE C.V.

SEMPRACLAVE DE COTIZACIÓN:

BOLSA MEXICANA DE VALORES, S.A.B. DE C.V.

TRIMESTRE: 04 AÑO: 2012

CONSOLIDADOAL 31 DE DICIEMBRE DE 2012INFORMACIÓN DICTAMINADA

(MILES DE PESOS CONVERTIDOS AL TIPO DE CAMBIO FIX DEL CIERRE DEL PERIODO MXN$12.9880) Impresión Final

DATOS INFORMATIVOS

Información Complementaria para dar Cumplimiento a la Circular Única de Emisoras

CUENTA / SUBCUENTAREF
TRIMESTRE AÑO ACTUAL

IMPORTE (MXN)
CONCEPTOS

91000010 165,077PASIVOS MONEDA EXTRANJERA CORTO PLAZO

91000020 0PASIVOS MONEDA EXTRANJERA LARGO PLAZO

91000030 8,036,351CAPITAL SOCIAL NOMINAL

91000040 0CAPITAL SOCIAL POR ACTUALIZACIÓN

91000050 27,963FONDOS PARA PENSIONES Y PRIMA DE ANTIGÜEDAD

91000060 7NUMERO DE FUNCIONARIOS (*)

91000070 398NUMERO DE EMPLEADOS (*)

91000080 33NUMERO DE OBREROS (*)

91000090 0NUMERO DE ACCIONES EN CIRCULACIÓN (*)

91000100 0NUMERO DE ACCIONES RECOMPRADAS (*)

91000110 0EFECTIVO RESTRINGIDO (1)

91000120 0DEUDA DE ASOCIADAS GARANTIZADA

(*) DATOS EN UNIDADES
(1) ESTE CONCEPTO SE DEBERÁ LLENAR CUANDO SE HAYAN OTORGADO GARANTÍAS QUE AFECTEN EL EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO
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REF CUENTA / SUBCUENTA ACUMULADO TRIMESTRE
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1,984,34640010000 7,891,600INGRESOS NETOS
1,984,34640010010 7,891,600    SERVICIOS

040010020 0    VENTA DE BIENES
040010030 0    INTERESES
040010040 0    REGALIAS
040010050 0    DIVIDENDOS
040010060 0    ARRENDAMIENTO
040010061 0    CONSTRUCCIÓN
040010070 0    OTROS

722,01640020000 3,289,847COSTO DE VENTAS
1,262,33040021000 4,601,753UTILIDAD (PÉRDIDA) BRUTA

507,84440030000 1,789,383GASTOS GENERALES
754,48640040000 2,812,370UTILIDAD (PÉRDIDA) ANTES DE OTROS INGRESOS Y GASTOS, NETO
-42,15940050000 -114,879OTROS INGRESOS Y (GASTOS), NETO
712,32740060000 2,697,491UTILIDAD (PÉRDIDA) DE OPERACIÓN  (*)

3,93540070000 13,339INGRESOS FINANCIEROS
3,93540070010 13,339    INTERESES GANADOS

040070020 0    UTILIDAD POR FLUCTUACIÓN CAMBIARIA, NETO
040070030 0    UTILIDAD POR DERIVADOS, NETO
040070040 0    UTILIDAD POR CAMBIOS EN VALOR RAZONABLE DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS
040070050 0    OTROS INGRESOS FINANCIEROS

33,76940080000 147,362GASTOS FINANCIEROS
33,52240080010 134,699    INTERESES PAGADOS

040080020 0    PÉRDIDA POR FLUCTUACIÓN CAMBIARIA, NETO
040080030 0    PÉRDIDA POR DERIVADOS, NETO
040080050 0    PÉRDIDA POR CAMBIOS EN VALOR RAZONABLE DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS

24740080060 12,663    OTROS GASTOS FINANCIEROS
-29,83440090000 -134,023INGRESOS (GASTOS) FINANCIEROS NETO
64,84940100000 486,323PARTICIPACIÓN EN LOS RESULTADOS DE ASOCIADAS Y NEGOCIOS CONJUNTOS

747,34240110000 3,049,791UTILIDAD (PÉRDIDA) ANTES DE IMPUESTOS A LA UTILIDAD
143,73840120000 529,923IMPUESTOS A LA UTILIDAD
335,03840120010 767,123    IMPUESTO CAUSADO

-191,30040120020 -237,200    IMPUESTO DIFERIDO
603,60440130000 2,519,868UTILIDAD (PÉRDIDA) DE LAS OPERACIONES CONTINUAS

040140000 0UTILIDAD (PÉRDIDA) DE LAS OPERACIONES DISCONTINUAS, NETO
603,60440150000 2,519,868UTILIDAD (PÉRDIDA) NETA

040160000 0PARTICIPACIÓN NO CONTROLADORA EN LA UTILIDAD (PÉRDIDA) NETA
603,60440170000 2,519,867PARTICIPACIÓN CONTROLADORA EN LA UTILIDAD (PÉRDIDA) NETA

040180000 0UTILIDAD (PÉRDIDA) NETA BÁSICA POR ACCIÓN
040190000 0UTILIDAD (PÉRDIDA) NETA POR ACCIÓN DILUIDA
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REF CUENTA / SUBCUENTA ACUMULADO TRIMESTRE
AÑO ACTUAL

603,60440200000 2,519,868UTILIDAD (PÉRDIDA) NETA
PARTIDAS QUE NO SERAN RECLASIFICADAS A RESULTADOS

040210000 0GANANCIAS POR REVALUACIÓN DE PROPIEDADES
3,85740220000 5,377GANANCIAS (PÉRDIDAS) ACTUARIALES POR OBLIGACIONES LABORALES

040220100 0PARTICIPACIÓN EN RESULTADOS POR REVALUACIÓN DE PROPIEDADES DE ASOCIADAS Y NEGOCIOS
CONJUNTOS
PARTIDAS QUE PUEDEN SER RECLASIFICADAS SUBSECUENTEMENTE A RESULTADOS

-41,93840230000 177,286RESULTADO POR CONVERSIÓN DE MONEDAS EXTRANJERAS
040240000 0CAMBIOS EN LA VALUACIÓN DE ACTIVOS FINANCIEROS DISPONIBLES PARA SU VENTA
040250000 0CAMBIOS EN LA VALUACIÓN DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS
040260000 0CAMBIOS EN EL VALOR RAZONABLE DE OTROS ACTIVOS
040270000 0  PARTICIPACIÓN EN OTROS RESULTADOS INTEGRALES DE ASOCIADAS Y NEGOCIOS CONJUNTOS

-1,15640280000 -1,611OTROS RESULTADOS INTEGRALES
-39,23740290000 181,052TOTAL DE OTROS RESULTADOS INTEGRALES

564,36740300000 2,700,920UTILIDAD (PÉRDIDA) INTEGRAL
040320000 0UTILIDAD (PÉRDIDA) INTEGRAL ATRIBUIBLE A LA PARTICIPACIÓN NO CONTROLADORA

564,36840310000 2,700,920UTILIDAD (PÉRDIDA) INTEGRAL ATRIBUIBLE A LA PARTICIPACIÓN CONTROLADORA



ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES

Impresión Final

CONSOLIDADO

BOLSA MEXICANA DE VALORES, S.A.B. DE C.V.

SEMPRA MEXICO, S. DE R.L. DE C.V.
CLAVE DE COTIZACIÓN: SEMPRA AÑO:TRIMESTRE: 201204

INFORMACIÓN DICTAMINADA

POR LOS PERIODOS DE DOCE Y TRES MESES TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2012
(MILES DE PESOS CONVERTIDOS AL TIPO DE CAMBIO FIX DEL CIERRE DEL PERIODO MXN$12.9880)

DATOS INFORMATIVOS

Información Complementaria para dar Cumplimiento a la Circular Única de Emisoras

REF CUENTA / SUBCUENTA ACUMULADO TRIMESTRE
AÑO ACTUAL

176,75492000010 796,801DEPRECIACIÓN Y AMORTIZACIÓN OPERATIVA
092000020 0PTU CAUSADA



ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES

Impresión Final

CONSOLIDADO

BOLSA MEXICANA DE VALORES, S.A.B. DE C.V.

SEMPRA MEXICO, S. DE R.L. DE C.V.
CLAVE DE COTIZACIÓN: SEMPRA AÑO:TRIMESTRE: 201204

INFORMACIÓN DICTAMINADA

POR LOS PERIODOS DE DOCE Y TRES MESES TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2012
(MILES DE PESOS CONVERTIDOS AL TIPO DE CAMBIO FIX DEL CIERRE DEL PERIODO MXN$12.9880)

DATOS INFORMATIVOS (12 MESES)

Información Complementaria para dar Cumplimiento a la Circular Única de Emisoras

REF CUENTA / SUBCUENTA ACUMULADO TRIMESTRE
AÑO ACTUAL
ACUMULADO

092000030 7,891,6007,891,600INGRESOS NETOS (**)
092000040 2,697,4912,697,491UTILIDAD (PÉRDIDA) DE OPERACIÓN (**)
092000050 2,519,8672,519,867PARTICIPACIÓN CONTROLADORA EN LA UTILIDAD (PÉRDIDA) NETA(**)
092000060 2,519,8682,519,868UTILIDAD (PÉRDIDA) NETA (**)
092000070 796,801796,801DEPRECIACIÓN Y AMORTIZACIÓN OPERATIVA (**)

(*) DEFINIRA CADA EMPRESA
(**) INFORMACIÓN ULTIMOS 12 MESES, para las emisoras



BOLSA MEXICANA DE VALORES, S.A.B. DE C.V.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

CLAVE DE COTIZACIÓN: AÑO:TRIMESTRE: 04 2012

CONSOLIDADO

Impresión Final

SEMPRA

SEMPRA MEXICO, S. DE R.L. DE C.V.

INFORMACIÓN DICTAMINADA

ACUM40020000: EL COSTO DE VENTAS REPRESENTA UNICAMENTE EL COSTO DE GAS NATURAL Y NO

INCLUYE OTROS RUBROS NECESARIOS PARA LA DETERMINACION DE UN RESULTADO BRUTO, TALES COMO

DEPRECIACION Y BENEFICIOS A EMPLEADOS. ESTA PRESENTACION ES CONSISTENTE CON LOS ESTADOS

FINANCIEROS DE LA EMISORA (LA CUAL NO INCLUYE SUBTOTAL DE RESULTADO BRUTO) Y LA FORMA EN

QUE ESTA ANALIZA SUS RESULTADOS.

ACUM40060000: LA UTILIDAD DE OPERACION DETERMINADA EN ESTE ANEXO, NO INCLUYE RUBROS

NECESARIOS, TALES CÓMO SUELDOS Y ALGUNOS SERVICIOS CORRESPONDIENTES A LA OPERACION QUE

ESTAN INCLUIDOS EN GASTOS GENERALES. LA PRESENTACION DE LA UTILIDAD ANTES DE IMPUESTOS A

LA UTILIDAD ES CONSISTENTE CON LOS EDOS FINANCIEROS DE LA EMISORA (LA CUAL NO INCLUYE EL

SUBTOTAL DE UTILIDAD DE OPERACION) Y LA FORMA EN QUE ESTA ANALIZA SUS RESULTADOS.

40020000: EL COSTO DE VENTAS REPRESENTA UNICAMENTE EL COSTO DE GAS NATURAL Y NO INCLUYE

OTROS RUBROS NECESARIOS PARA LA DETERMINACION DE UN RESULTADO BRUTO, TALES COMO

DEPRECIACION Y BENEFICIOS A EMPLEADOS. ESTA PRESENTACION ES CONSISTENTE CON LOS ESTADOS

FINANCIEROS DE LA EMISORA (LA CUAL NO INCLUYE SUBTOTAL DE RESULTADO BRUTO) Y LA FORMA EN

QUE ESTA ANALIZA SUS RESULTADOS.

40060000: LA UTILIDAD DE OPERACION DETERMINADA EN ESTE ANEXO, NO INCLUYE RUBROS

NECESARIOS, TALES CÓMO SUELDOS Y ALGUNOS SERVICIOS CORRESPONDIENTES A LA OPERACION QUE

ESTAN INCLUIDOS EN GASTOS GENERALES. LA PRESENTACION DE LA UTILIDAD ANTES DE IMPUESTOS A

LA UTILIDAD ES CONSISTENTE CON LOS EDOS FINANCIEROS DE LA EMISORA (LA CUAL NO INCLUYE EL

SUBTOTAL DE UTILIDAD DE OPERACION) Y LA FORMA EN QUE ESTA ANALIZA SUS RESULTADOS.

EN ESTE ANEXO SE INCLUYE LAS NOTAS CORRESPONDIENTES A LAS CIFRAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS BASICOS, ASI COMO SUS
DESGLOSES Y OTROS CONCEPTOS


