














Bilancio Consolidato Safilo Group S.p.A.

soggetti terzi rispetto al gruppo.

Optifashion As € una societa produttiva e commerciale, partecipata al 50% dal Gruppo Safilo, con sede ad Istanbul,
Turchia.

Safilo Far East Limited, una delle controllate di Safilo Group S.p.A., detiene il 23,05% di Elegance International
Holdings Limited (“Elegance”), societa quotata alla borsa di Hong Kong. Elegance & un produttore di articoli ottici in
Asia al quale il Gruppo affida parte della propria produzione. Il prezzo e le altre condizioni del contratto di
produzione per conto terzi tra Safilo Far East Limited e Elegance sono in linea con quelli applicati da Elegance agli
altri suoi clienti. Massimiliano Tabacchi, amministratore di Safilo Group S.p.A., e Mario Pietribiasi, dirigente del
Gruppo, sono amministratori non esecutivi di Elegance. Inoltre, Mario Pietribiasi € anche azionista di tale societa con
una partecipazione inferiore allo 0,5%.

Safilo USA Inc. conduce in locazione gli uffici della sede centrale e del centro di distribuzione negli USA (New
Jersey) in virtu di un contratto di locazione con TBR Inc., societd posseduta per un terzo del capitale sociale da
Vittorio Tabacchi, Presidente del consiglio di amministrazione e azionista di Safilo Group S.p.A., per un terzo da una
societa controllata da Safilo Group S.p.A. e per la restante quota da un soggetto terzo. Safilo Group S.p.A. ha
indirettamente acquistato tale partecipazione in TBR Inc. nel 2002 per Euro 629 migliaia. Nel 2008 il Gruppo ha
pagato a TBR Inc. Euro 1.084 migliaia a titolo di canone di locazione. | termini e le condizioni di detto contratto di

locazione, compreso il canone, sono in linea con le condizioni di mercato previste per tale genere di contratti.

| rapporti economici e patrimoniali relativi alle parti correlate raggruppate sotto la lettera c) della tabella sopra
riportata si riferiscono a rapporti commerciali della partecipata messicana Tide Ti con soggetti economici facenti
capo ai soci di minoranza della stessa.

7. Passivita potenziali

Il Gruppo non presenta significative passivita che non siano gia state discusse nelle note precedenti o che non siano
coperte da adeguati fondi. Tuttavia al 31 dicembre 2008 risultano pendenti procedimenti giudiziali e arbitrali, di
varia natura, che coinvolgono societa del Gruppo. Nonostante la societa ritenga infondate le richieste relative a tali
procedimenti, un esito negativo degli stessi oltre le attese potrebbe avere effetti negativi sui risultati economici del
Gruppo.

Tra i contenziosi maggiormente rilevanti sotto il profilo dellammontare delle pretese avanzate si segnalano: (i)
un’azione promossa nel giugno 2005 contro Safilo S.p.A. per il pagamento di onorari professionali per assistenza e
consulenza societaria e fiscale prestata da uno studio professionale a varie societa del Gruppo nel triennio 1999-
2001 in relazione all’OPA; (ii) un’azione promossa nei confronti di Safilo S.p.A. da un cliente poi fallito,
successivamente proseguita dal curatore fallimentare, volta ad ottenere il risarcimento del presunto danno subito a
seguito del preteso comportamento commercialmente scorretto di Safilo; e (iii) due azioni promosse da due societa
clienti del Gruppo, riconducibili allo stesso proprietario ed entrambe dichiarate successivamente fallite. Le due azioni
Si sono estinte e non sono attesi ulteriori contenziosi nei confronti del Gruppo.

8. Impegni

Il Gruppo non ha in essere alla data di bilancio significativi impegni di acquisto.
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Il Gruppo, alla data di bilancio, ha invece in essere dei contratti con stilisti per la produzione e la
commercializzazione di occhiali da sole e montatura recanti la loro firma. | contratti stabiliscono, oltre a dei minimi

garantiti, anche un impegno per investimenti pubblicitari.

9. Eventi successivi

Nel periodo successivo al 31 dicembre 2008 non vi sono da segnalare fatti che possano influenzare in maniera
rilevante i dati contenuti nel presente documento.

10. Eventi ed operazioni significative non ricorrenti

Si sottolinea che nel corso del 2008 il Gruppo non ha posto in essere operazioni significative non ricorrenti ai sensi
della Comunicazione Consob del 28 luglio 2006 eccezion fatta per quanto riportato ai paragrafi 4.6 Immobilizzazioni
materiali (spin-offimmobiliare) e 4.11 crediti per imposte anticipate e fondo imposte differite.

11. Operazioni atipiche e/o inusuali

Ai sensi della Comunicazione Consob del 28 luglio 2006 si precisa che nel corso del 2008 il Gruppo non ha posto in

essere operazioni atipiche e/o inusuali cosi come definite nella Comunicazione stessa.
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APPENDICE

INFORMAZIONI Al SENSI DELL’ARTICOLO 149-DUODECIES DEL REGOLAMENTO EMITTENTI CONSOB

Il seguente prospetto, redatto ai sensi dell'art. 149 duodecies del Regolamento Emittenti Consob, evidenzia i

corrispettivi di competenza dell’'esercizio 2008 per i servizi di revisione e per quelli diversi dalla revisione resi dalla

stessa Societa di revisione.

Corrispettivi di competenza

in migliaia di Euro Soggetto che ha erogato il servizio

Revisione contabile PricewaterhouseCoopers S.p.A.
PricewaterhouseCoopers S.p.A.
Rete PricewaterhouseCoopers

Servizi di attestazione  PricewaterhouseCoopers S.p.A.
PricewaterhouseCoopers S.p.A.
Rete PricewaterhouseCoopers

Altri servizi PricewaterhouseCoopers S.p.A.
PricewaterhouseCoopers S.p.A.
Rete PricewaterhouseCoopers

Totale

Destinatario

Capogruppo - Safilo Group S.p.A.

Societa controllate
Societa controllate

Capogruppo - Safilo Group S.p.A.

Societa controllate
Societa controllate

Capogruppo - Safilo Group S.p.A.

Societa controllate
Societa controllate

dell'esercizio 2008

43
143
997

46

387

1.616
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ATTESTAZIONE SUL BILANCIO CONSOLIDATO Al SENSI DELL’ART. 154 bis del D. Lgs. 58/98

Il sottoscritto Roberto Vedovotto, in qualita di Amministratore Delegato, ed il sottoscritto Francesco Tagliapietra, in
qualita di Dirigente preposto alla redazione dei documenti contabili e societari della societa SAFILO GROUP S.p.A.,
attestano, tenuto anche conto di quanto previsto dall’art. 154-bis, commi 3 e 4, del decreto legislativo 24 febbraio 1998,
n. 58:

e l'adeguatezza in relazione alle caratteristiche dell'impresa e

« l'effettiva applicazione,

delle procedure amministrative e contabili per la formazione del bilancio consolidato nel corso dell’esercizio 2008.

Si attesta, inoltre, che:

a) il bilancio consolidato al 31 dicembre 2008:

- corrisponde alle risultanze dei libri e delle scritture contabili;

- € stato redatto in conformita agli International Financial Reporting Standards adottati dall'Unione Europea nonché ai
provvedimenti emanati in attuazione dell'art. 9 del D. Lgs. N. 38/2005, ed &, a quanto consta, idoneo a fornire una
rappresentazione veritiera e corretta della situazione patrimoniale, economica e finanziaria dell’emittente e dell'insieme
delle imprese incluse nel consolidamento;

b) la relazione sulla gestione comprende un’analisi attendibile:

- dell'andamento della gestione e dei risultati della stessa;

- della situazione dell’'emittente e dell'insieme delle imprese incluse nel consolidamento;

- dei principali rischi e incertezze cui il Gruppo & esposto.

16 marzo 2009

L’Amministratore Delegato Il Dirigente preposto alla redazione dei documenti contabili
societari
Dott. Roberto Vedovotto Dott. Francesco Tagliapietra
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RELAZIONE DELLA SOCIETA’ DI REVISIONE
AL BILANCIO CONSOLIDATO
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RICEVVATERHOUSE( QOPERS &

{ PricewaterbouseCoopers SpA

RELAZIONE DELLA SOCIETA DI REVISIONE Al SENSI DELL’ART. 156 DEL
DLGS 24.2.1998, N° 58

Agli Azionisti della
Safilo Group SpA

1 Abbiamo svolto la revisione contabile del bilancio consoclidato, costituito
dallo stato patrimoniale, dal conto economico, dal prospetto degli utili e
delle perdite riconosciuti, dal rendiconto finanziario, dal prospetto dei
movimenti del patrimonio netto e dalle relative note esplicative, della Safilo
Group SpA e sue controllate (Gruppo Safilo) chiuso al 31 dicembre 2008.
La responsabilita della redazione del bilancio consolidato in conformita agli
International Financial Reporting Standards adottati dal’Unione Europea
nonché ai provvedimenti emanati in attuazione dell’'art. 9 del DLgs n®
38/2005 compete agli amministratori della Safilo Group SpA. E’ nostra la
responsabilita del giudizio professionale espresso sul bilancio consolidato e
basato sulla revisione contabile.

2 Il nostro esame & stato condotto secondo i principi e i criteri per la revisione
contabile raccomandati dalla CONSOB. In conformita ai predetti principi e
criteri, la revisione & stata pianificata e svoita al fine di acquisire ogni
elemento necessario per accertare se il bilancio consolidato sia viziato da
errori significativi e se risulti, nel suo complesso, attendibile. Il procedimento
di revisione comprende 'esame, sulla base di verifiche a campione, degli
elementi probativi a supporto dei saldi e delle informazioni contenuti nel
bilancio, nonché la valutazione dell'adeguatezza e della correttezza dei
criteri contabili utilizzati e della ragionevolezza delle stime effettuate dagli
amministratori. Riteniamo che il lavoro svolto fornisca una ragionevole base
per I'espressione del nostro giudizio professionale.

Per il giudizio relativo al bilancio consolidato dell'esercizio precedente, i cui
dati sono presentati ai fini comparativi, si fa riferimento alla relazione da noi
emessa in data 11 aprile 2008.

3 A nostro giudizio, il bilancio consolidato della Safilo Group SpA al 31
dicembre 2008 & conforme agli International Financial Reporting Standards
adottati dal’Unione Europea, nonché ai provvedimenti emanati in
attuazione dell'art. 9 del DLgs n° 38/2005; esso pertanto é redatto con
chiarezza e rappresenta in modo veritiero e corretto la situazione
patrimoniale e finanziaria e il risultato economico, gli utili e le perdite
riconosciuti, i flussi di cassa e le variazioni del patrimonio netto del Gruppo
Safilo per 'esercizio chiuso a tale data.

Sede legale e amministrativa: Milano 20149 Via Monte Rosa 91 Tel. 0277851 Fax 027785240 Cap. Scc. 3.754.400,00 Buro iv, C.F e
P WA e Reg. Imp. Miano 12979880155 Iscritta al n. 43 dell’Albo Gonsob — Altri Uffici: Bari 70125 Viale della Repubblica 110
Tel. 0805429863 — Bologna 4(H22 Via delie Lame 111 Tel. 051526611 — Brescia 25123 Via Borgo Pietro Wuhrer 23 Tel. 0303697501 -
Firenze 50129 Vizle Milton 65 Tel. 055471747 — Genova 16121 Piazza Dante 7 Tel. 01029041 - Napoli 80121 Piazza dei Martiri
30 Tel. 08136181 —~ Padova 35138 Via Vicenza 4 Tel. 049873481 - Palerme 90141 Via Marchese Ugo 60 Tel 081349737 — Parma
43100 Viale Tanara 20/4 Tel. 0521242848 — Roma 00154 Largo Fochetti 29 Tel. 06570251 — Torino 10128 Corso Montevecchio 37
Tel. 011556771 — Trento 38100 Via Grazioli 73 Tel. 0461237004 — Treviso 31100 Viale Felissent 90 Tel. 0422696911 — Trieste 34123 Via
Cesare Battisti 18 Tel. 0403480781 — Udine 33100 Via Poscolle 43 Tel. (43225789 — Verona 37122 Gorso Porta Nuova 125 Tel. 0458002561



PRICEAATERHOUSE(QOPERS

4 La responsabilita della redazione della relazione sulla gestione, in
conformita a quanto previsto dalle norme di legge e dai regolamenti,
compete agli amministratori della Safilo Group SpA. E’ di nostra
competenza I'espressione del giudizio sulla coerenza della relazione sulla
gestione con il bilancio, come richiesto dall’art. 156, comma 4-bis, lettera d},
del DLgs n°® 58/98. A tal fine, abbiamo svolto le procedure indicate dal
principio di revisione n. 001 emanato dal Consiglio Nazionale dei Dottori
Commercialisti € degli Esperti Contabili e raccomandato dalla CONSOB. A
nostro giudizio la relazione sulla gestione & coerente con il bilancio
consolidato della Safilo Group SpA al 31 dicembre 2008.

Padova, 7 aprile 2009

oofers SpA
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BILANCIO D’ESERCIZIO
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RELAZIONE SULLA GESTIONE

Safilo Group S.p.A.
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RELAZIONE SULLA GESTIONE

Premessa

Safilo Group S.p.A., €& stata costituita il 14 ottobre del 2002; ¢ holding finanziaria del Gruppo
Safilo, e svolge un’attivita di pianificazione e coordinamento a favore delle societa appartenenti
al Gruppo.

Come previsto dall'art. 40 comma 2/bis del D.Lgs. 9 aprile 1991 n. 127, il bilancio d’esercizio
con la relazione sulla gestione viene presentata unitamente bilancio consolidato e alla relazione
sulla gestione del bilancio consolidato e quindi le informazioni richieste dall'art. 2428 del c.c.
vengono esposte nella relazione sulla gestione relativa al bilancio consolidato.

Nell'esercizio 2008 la societa ha continuato la propria attivita di pianificazione e coordinamento
a favore delle societa appartenenti al Gruppo.

Le societa controllate

Safilo Group S.p.A. detiene una partecipazione nella controllata Safilo S.p.A. pari al 90,926%
del capitale sociale (la quota restante € detenuta dalla stessa Safilo S.p.A. a titolo di azioni

proprie).

La controllata Safilo S.p.A. produce e distribuisce all'ingrosso montature da vista, occhiali da
sole ed articoli sportivi contraddistinti da marchi propri e da marchi in licenza di prestigio
internazionale. La produzione viene effettuata in 4 stabilimenti, tutti situati in Italia mentre la
distribuzione avviene attraverso agenti o per mezzo di societa controllate dislocate in Europa,
America, Asia e Australia.

| rapporti con la suddetta societa controllata ed i principali dati relativi al progetto di bilancio al
31 dicembre 2008 approvato dal Consiglio di Amministrazione della societa vengono riportati al
paragrafo successivo relativo all'informativa sull'attivita di direzione e coordinamento di cui
all'art- 2497/bis c.c.

Informativa sui rapporti inerenti all’attivita di direzione e coordinamento di cui
all’art. 2497/bis del C.C.

Safilo Group S.p.A. € holding finanziaria del Gruppo Safilo ed esercita attivita di direzione e
coordinamento nei confronti delle seguenti societa:

- Safilo S.p.A., direttamente controllata;

- Lenti S.r.l.,, indirettamente controllata tramite Safilo S.p.A. per il 75,6% del capitale
sociale;

- Oxsol S.p.A., indirettamente controllata tramite Safilo S.p.A. per il 100% del capitale
sociale;

- Smith Sport Optics S.r.l. in liquidazione, controllata indirettamente tramite Safilo S.p.A. per
una quota pari al 100% del capitale sociale.
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Principali dati (valori in migliaia di Euro) relativi al progetto di bilancio civilistico al 31
dicembre 2008 della controllata Safilo S.p.A ed al bilancio approvato del 31 dicembre

2007
Situazione patrimoniale 31.12.2008 31.12.2007
Attivo
Attivo corrente 479.384 465.757
Attivo immobilizzato 870.343 879.102
Totale attivo 1.349.727 1.344.859

Passivo e Patrimonio netto

Passivo corrente 367.297 366.968
Passivo immobilizzato 573.635 526.217
Patrimonio netto 408.795 451.674
Totale passivo e netto 1.349.727 1.344.859

Conto Economico 31.12.2008 31.12.2007
Vendite nette 541.825 608.569
Costo del venduto (361.402) (377.059)
Utile lordo industriale 180.424 231.510
Altri costi operativi (181.613) (189.453)
Altri ricavi non ricorrenti 43.486 -
Utile operativo 42.297 42.057
Oneri finanziari, netti (6.946) 9.624
Utile prima delle imposte 35.351 51.681
Imposte dell'esercizio (1.211) (12.941)
Imposte non ricorrenti (27.857) -
Utile (perdita) dell'esercizio 6.283 38.740
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Principali dati (valori in migliaia di Euro) relativi al progetto di bilancio civilistico al

31 dicembre 2008 di Lenti S.r.l. ed al bilancio approvato del 31 dicembre 2007

Situazione patrimoniale (valori in migliaia di Euro)

31.12.2008

31.12.2007

Attivo

Attivo corrente 3.501 4.342
Attivo immobilizzato 1.900 955
Totale attivo 5.401 5.297
Passivo e Patrimonio netto

Passivo corrente 2.004 2.378
Passivo immobilizzato 1.048 522
Patrimonio netto 2.349 2.397
Totale passivo e netto 5.401 5.297

Conto Economico (valori in migliaia di Euro) 31.12.2008 31.12.2007
Vendite nette 6.394 8.627
costo del venduto (5.555) (6.747)
Utile lordo industriale 839 1.880
Altri costi operativi (881) (774)
Utile operativo (42) 1.106
Oneri finanziari, netti (32) (25)
Utile prima delle imposte (74) 1.081
Imposte dell'esercizio (24) (509)
Utile (perdita) dell'esercizio (98) 572
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Principali dati (valori in migliaia di Euro) relativi al progetto di bilancio civilistico al
31 dicembre 2008 di Oxsol S.p.A ed al bilancio approvato del 31 dicembre 2007

Situazione patrimoniale (valori in migliaia di Euro) 31.12.2008 31.12.2007
Attivo

Attivo corrente 32.562 19.465
Attivo immobilizzato 651.802 547.515
Totale attivo 684.364 566.980

Passivo e Patrimonio netto

Passivo corrente 41.711 24.268
Passivo immobilizzato 91.279 258
Patrimonio netto 551.374 542.454
Totale passivo e netto 684.364 566.980

Conto Economico (valori in migliaia di Euro) 31.12.2008 31.12.2007
Fitti attivi 384 -
costo del venduto (197) -
Utile lordo industriale 187 -
Altri costi operativi Cn) (36)
Risultato operativo 90 (36)
Proventi finanziari, netti 22.205 13.498
Utile prima delle imposte 22.295 13.462
Imposte dell'esercizio (378) (465)
Utile (perdita) dell'esercizio 21.917 12.997
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Principali dati (valori in migliaia di Euro) relativi al progetto di bilancio civilistico al

31 dicembre 2008 di Smith Sport Optics S.r.l. in liquidazione ed al bilancio

approvato del 31 dicembre 2007

Situazione patrimoniale (valori in migliaia di Euro) 31.12.2008 31.12.2007
Attivo

Attivo corrente 138 140
Attivo immobilizzato - -
Totale attivo 138 140
Passivo e Patrimonio netto

Passivo corrente - 1
Passivo immobilizzato - -
Patrimonio netto 138 139
Totale passivo e netto 138 140

Conto Economico (valori in migliaia di Euro) 31.12.2008

Vendite nette -
costo del venduto -

Utile lordo industriale -

31.12.2007

Altri costi operativi Q) (20)
Utile operativo @ (20)
Oneri finanziari netti - -
Utile prima delle imposte [@D) (20)
Imposte dell'esercizio - -
Utile (perdita) dell'esercizio QD (20)
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Rapporti con le societa controllate

Al 31 dicembre 2008 l'intero pacchetto azionario di Safilo S.p.A. & costituito in pegno a favore
di un pool di banche, coordinato da Bayerische Hypo und Vereinsbank AG, che ha concesso dei
finanziamenti alle controllate Safilo S.p.A. e Safilo USA Inc., controllata indirettamente da Safilo
S.p.A.. Sulle medesime azioni sussiste inoltre un pegno di secondo grado a favore dei
bondholders sottoscrittori del prestito obbligazionario denominato “High Yield” emesso da Safilo
Capital International S.A. (Lussemburgo), controllata di Safilo S.p.A.

Il regolamento del prestito obbligazionario High Hyield sottoscritto in data 15 maggio 2003
dalla controllata Safilo Capital International S.A. prevede, tra l'altro, dei limiti alla distribuzione
di dividendi da parte di Safilo S.p.A.. La distribuzione € legata a taluni parametri fatta salva
comunque la possibilita per Safilo S.p.A. di effettuare distribuzioni di dividendi per importi in
ciascun anno non superiori al 6% dei proventi ricevuti da Safilo Group S.p.A. a seguito della
guotazione.

A partire dal 1 gennaio 2006 la societa ha aderito al regime di consolidato fiscale in veste di
controllante, mentre Safilo S.p.A., Oxsol S.p.A. e Smith Sport Optics in liquidazione hanno
aderito in qualita di societa controllate.

| rapporti con le altre societa del Gruppo vengono regolati a normali condizioni di mercato e
non si sono rilevate nel corso dell'esercizio operazioni atipiche e/o inusuali nei confronti delle
stesse.

Esercizio 2008

Esercizio 2008 Crediti Debiti Ricavi Costi Oneri  Divid.

(Valori in migliaia di Euro) . ~ Finanziari

Rapporti con la controllata Safilo
S.p.A. 40.534 (2.320) 980 (50) (12) 38.740

Rapporti con Oxsol S.p.A. 553 50
(controllata attraverso Safilo S.p.A.)

Rapporti con Lenti S.r.l. 130
(controllata attraverso Safilo S.p.A.)

Rapporti con Smith S.r.l. in
liquidazione (34)

(controllata attraverso Safilo S.p.A.)

Il credito verso la controllata Safilo S.p.A. si riferisce:

» per Euro 38.740 migliaia a dividendi deliberati da Safilo S.p.A. e non ancora incassati
alla data di bilancio;

» per Euro 1.176 migliaia all’addebito effettuato da Safilo Group S.p.A. alla controllata per
i servizi amministrativi, contabili, legali e fiscali svolti a favore della stessa;
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» per Euro 618 migliaia al credito relativo al saldo dellIVA a debito trasferito a Safilo
Group S.p.A. dalla controllata Safilo S.p.A. in virtu del meccanismo proprio dell'IVA di
Gruppo, come evidenziato in nota integrativa.

I crediti verso le societa Lenti S.r.l. ed Oxsol S.p.A. si riferiscono alla cessione da parte di dette
controllate del proprio debito verso I'erario per IRES a seguito della loro adesione al cosiddetto
consolidato fiscale nazionale cosi come meglio spiegato nella nota integrativa.

Il debito verso la controllata Safilo S.p.A. si riferisce:

» per Euro 993 migliaia al debito derivante dal trasferimento da parte di Safilo S.p.A. dei
crediti d’imposta e ritenute risultanti dalla propria dichiarazione dei redditi a seguito
dell’adesione al consolidato fiscale nazionale. Il debito verso la controllata Safilo S.p.A.
presente nel bilancio al 31 dicembre 2007 relativo al trasferimento alla controllante dei
benefici derivanti dalla cessione delle perdite fiscali del 2005 e del 2006 a seguito
dell'adesione al consolidato fiscale nazionale & stato stornato a causa del recente
andamento del mercato che, al momento, non fa prevedere nel bilancio della controllata
redditi imponibili futuri sufficienti a coprire le perdite fiscali trasferite in sede di

dichiarazione dei redditi.

» per Euro 55 migliaia al debito per servizi contrattualmente previsti e prestati dalla
controllata a favore della controllante Safilo Group S.p.A.;

» per Euro 1.000 migliaia al credito IRES ceduto da Safilo S.p.A. alla controllante in sede
di dichiarazione dei redditi 2006 e 2007;

» per Euro 272 migliaia al debito v/. Safilo S.p.A. per anticipi ricevuti da Safilo S.p.A..

Il debito verso la controllata Smith Sport Optics in liquidazione deriva dal credito IVA da questa
trasferito alla capogruppo in virtu del meccanismo dell'l VA di Gruppo sopra citato.

I ricavi nei confronti di Safilo S.p.A. e di Oxsol S.p.A. si riferiscono agli addebiti effettuati per i
servizi amministrativi, legali, contabili e fiscali svolti a favore delle stesse.

Gli oneri finanziari sono relativi ad interessi passivi sul finanziamento di Euro 14.000 migliaia
rimborsato nel corso del 2008 alla controllata Safilo S.p.A.

| dividendi per Euro 38.740 migliaia si riferiscono ai proventi derivanti dai dividendi deliberati
dall’'assemblea della controllata Safilo S.p.A in data 29 aprile 2008.

Esercizio 2007

La seguente tabella evidenzia i rapporti di credito/debito al 31 dicembre 2007 e ricavi/costi per
I'esercizio 2007 con le societa controllate direttamente ed indirettamente sulle quali Safilo
Group S.p.A. esercita attivita di direzione e coordinamento ai sensi dell’art. 2497 bis del Codice
Civile:
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Esercizio 2007 Crediti Debiti Ricavi Costi

(Valori in migliaia di Euro) Finanziari

Rapporti con la controllata Safilo
S.p.A. 36.464 (32.846) 980 (25) (601) 17.000

Rapporti con Lenti S.r.1. 371
(controllata attraverso Safilo S.p.A.)

Rapporti con Oxsol S.p.A. 321 50
(controllata attraverso Safilo S.p.A.)

Rapporti con Smith S.r.l. (34)
(controllata attraverso Safilo S.p.A.)

Il credito verso la controllata Safilo S.p.A. si riferisce:

» per Euro 33.000 migliaia a dividendi deliberati da Safilo S.p.A. e non ancora incassati
alla data di bilancio;

» per Euro 1.176 migliaia all'addebito effettuato da Safilo Group S.p.A. alla controllata per
i servizi amministrativi, contabili, legali e fiscali svolti a favore della stessa;

» per Euro 2.288 migliaia al credito relativo al saldo dell'lVA a debito trasferito a Safilo
Group S.p.A. dalla controllata in virtu del meccanismo proprio dell'lVA di Gruppo, cui
Safilo Group S.p.A., Safilo S.p.A. e Smith Sport Optics S.r.l. in liquidazione hanno
aderito a partire dal 1 gennaio 2007.

| crediti verso le societa Lenti S.r.l. ed Oxsol S.p.A. si riferiscono alla cessione da parte di dette
controllate del proprio debito verso I'erario per IRES a seguito della loro adesione al cosiddetto
consolidato fiscale nazionale.

I debito verso la controllata Safilo S.p.A. si riferisce:

» per Euro 14.000 migliaia ad un finanziamento concesso dalla controllata, scadente il
31 dicembre 2007, produttivo di interessi al tasso Euribor a 3 mesi pit uno spread di
0,10% in ragione d'anno. | relativi oneri finanziari sono stati stanziati a conto

economico.

» per Euro 17.578 migliaia a debiti relativi alla cessione da parte della controllata Safilo
S.p.a. dei benefici derivanti dalla cessione delle proprie perdite fiscali del 2005 e del
2006 a seguito dell'adesione al consolidato fiscale nazionale, ed alla cessione dei crediti
d'imposta e crediti per ritenute rilevate in sede di dichiarazione dei redditi.

» Per Euro 271 migliaia a debiti per anticipi ricevuti, per Euro 500 migliaia al credito
IRES ceduto da Safilo S.p.A., per Euro 467 migliaia al debito per interessi sul
finanziamento di Euro 14.000 migliaia ricevuto da Safilo S.p.A. e per Euro 30 migliaia
al debito per servizi contrattualmente previsti e prestati dalla controllata a favore della
controllante Safilo Group S.p.A..
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Il debito verso la controllata Smith Sport Optics S.r.l. in liquidazione deriva dal credito lva da
questa trasferito alla capogruppo in virtt del meccanismo dell'lVA di Gruppo sopra citato.

I ricavi nei confronti di Safilo S.p.A. e di Oxsol S.p.a. si riferiscono agli addebiti effettuati per i
servizi amministrativi, legali, contabili e fiscali svolti a favore delle stesse.

| dividendi per Euro 17.000 migliaia si riferiscono ai proventi derivanti dalle riserve di utili che
I'assemblea della controllata Safilo S.p.A ha deliberato di distribuire alla propria controllante in
data 24 aprile 2007.

Adempimenti in materia di protezione dei dati personali

In ottemperanza al punto 26 dell’Allegato B) del Codice Privacy (D.Lgs. n. 196/03) la societa ha
provveduto a concordare con Safilo S.p.A., societa del gruppo e co-titolare dei dati personali
trattati da Safilo Group S.p.A. per i quali vige I'obbligo di redigere il Documento Programmatico
sulla Sicurezza (DPS), i contenuti e le precisazioni che andranno inserite in detto documento.

Safilo S.p.A ha redatto ed aggiornato il Documento Programmatico sulla Sicurezza nel rispetto
dei termini di legge, anche in riferimento ai suddetti dati e trattamenti condivisi.

Per il Consiglio di Amministrazione
Il Presidente
Vittorio Tabacchi
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Deliberazioni in merito al risultato dell’esercizio

Nel sottoporre alla Vostra approvazione il bilancio d’esercizio chiuso al 31 dicembre 2008,
redatto secondo i principi contabili internazionali IFRS, Vi proponiamo di destinare I'utile
dell’esercizio di Euro 29.578.973 come segue:

» 5% ariserva legale - Euro 1.478.949;

» i riportare a nuovo la differenza pari ad Euro 28.100.024

per il Consiglio di Amministrazione
Il Presidente
Vittorio Tabacchi
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Prospetti di bilancio relativi agli esercizi chiusi al 31 dicembre 2008 e 31 dicembre

2007

Stato patrimoniale

(Valori in Euro) Note 31/12/2008 31/12/2007
ATTIVITA'

Attivo corrente

Cassa e banche 4.1 2.685.664 8.168.963
Crediti verso clienti, netti 4.2 1.286.000 1.236.000
Altre attivita correnti 4.3 44.529.724 38.481.627
Totale attivo corrente 48.501.388 47.886.590
Attivo non corrente

Immobilizzazioni immateriali 4.4 102.000 96.000
Partecipazioni in societa controllate 4.5 806.472.218 806.842.172
Crediti per imposte anticipate 4.6 - 24.701.569
Totale attivo non corrente 806.574.218 831.639.741
Totale attivo 855.075.606 879.526.331
PASSIVITA' E PATRIMONIO NETTO

Passivo corrente

Debiti verso banche e finanziamenti 4.7 - 14.000.000
Debiti commerciali 4.8 628.960 468.127
Debiti tributari 4.9 42.634 33.186
Altre passivita a breve termine 4.10 1.526.840 1.343.995
Totale passivo corrente 2.198.434 15.845.308
Passivo non corrente

Benefici a dipendenti 4.11 84.116 72.339
Altre passivita non correnti 4.12 993.198 16.759.344
Totale passivita non correnti 1.077.314 16.831.683
Totale passivo 3.275.748 32.676.991
Patrimonio netto

Capitale sociale 4.13 71.348.532 71.348.532
Riserva sovrapprezzo azioni 4.14 747.470.698 747.470.698
Utili/(perdite) a nuovo e altre riserve 4.15 3.401.655 13.278.758
Utile (perdita) dell'esercizio 29.578.973 14.751.352
Totale patrimonio netto 851.799.858 846.849.340
Totale passivita e patrimonio netto 855.075.606 879.526.331
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Conto economico

\ Esercizio Esercizio\
(Valori in Euro) Note 2008 2007
Vendite nette 51 1.030.000 1.030.000
Costo del venduto - -
Utile industriale lordo 1.030.000  1.030.000
Spese di vendita e di marketing - -
Spese generali ed amministrative 52 (1.819.898)  (1.139.840)
Altri ricavi e spese operative, nette 5.3 34.901 (1.356)
Utile operativo (754.997) (111.196)
(Oneri) proventi finanziari, netti 5.4 38.734.039 16.671.152
Utile (perdita) prima delle imposte 37.979.042 16.559.956
Imposte sul reddito 5.5 (371.318)  (1.808.604)
Imposte non ricorrenti 5.6 (8.028.751) -
Utile (perdita) dell'esercizio 29.578.973 14.751.352

L'utile dell’esercizio & comprensivo di dividendi incassati dalla controllata Safilo S.p.A. per un
ammontare pari ad Euro 33 milioni. Nel precedente esercizio, non erano stati incassati dividendi.
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Prospetto degli utili e delle perdite riconosciute al 31 dicembre 2008 e 31 dicembre
2007

Esercizio 2008 Esercizio 2007

(Valori in Euro)

Utili (perdite) attuariali - 8.715
Totale utili (perdite) iscritti direttamente a PN - 8.715
Utile (perdita) dell'esercizio 29.578.973 14.751.352
Totale utili (perdite) rilevati nell'esercizio 29.578.973 14.760.067
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Prospetto delle variazioni di patrimonio netto

Riserva Altre riserwve Totale
Capitale SOprapprezzo ed utili a Utile FPatrimonio
sociale azioni nuovo [perdita) Netto
Patrimonio netto al 001012007 T0.843.213 T51.276.368 [6.727.121) 15.825.101 831217561
Destinazione risultato esercizio prec. 15.825.101 [15.825.101)
Distribuzione dividendi [G.EET.457] [5.EET.457]
Aumento di Capitale B05.313 5738003 E.243.322
Litili attuariali 2715 2715
‘Wariazioni altre rizerve [9.543.ET73) 9839520 296.047
Litile dell'esercizio 14.751.362 14.751.362
Patrimonio netto al 31.12_2007 71.348.532 T47. 470698 13.278.758 14.751.352 B46.849.340
Destinazione risultato esercizio prec. 14.751.362 [14.751.352)
Distribuzione dividendi [24.258.501) [24.258.501)
‘Wariazioni altre rizerve [369.954) [369.954)]
Litile dell'esercizio 29578973 29578973
Patrimonio netto al 31.12_2008 71.348.532 T47 470698 3_401.655 29.578.973 851.799.858
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Rendiconto finanziario per gli esercizi chiusi al 31 dicembre 2008 e 31 dicembre 2007

(Valori in Euro) 2008 2007

A - Disponibilita monetarie nette iniziali (Indebitamento
Finanziario netto a breve) 8.168.963 7.790.241

B - Flusso monetario da (per) attivita dell'esercizio

Utile dell'esercizio 29.578.973 14.751.352
Ammortamenti 34.000 24.000
Variazione netta del fondo Indennita di fine rapporto 11.777 12.044
Interessi passivi di competenza 115.372 600.953
Imposte sul reddito 8.400.069 1.808.604
Utile (perdita) dell*attivita di esercizio prima delle

variazioni del capitale circolante 38.140.191 17.196.953
(Incremento) Decremento dei crediti (5.434.191) (14.283.504)
Incremento (Decremento) dei debiti v/. fornitori ed altri 224,574 (2.531.005)
Interessi passivi pagati (115.372) (259.587)
Imposte pagate - -
Totale (B) 32.815.202 122.857

C - Flusso monetario da (per) attivita di investimento
Investimenti in immob. Immateriali (40.000) (120.000)
Totale (C) (40.000) (120.000)

D - Flusso monetario da (per) attivita finanziarie

Rimborso finanziamenti (14.000.000) (200.000)
Aumento di capitale - 6.243.322
Dividendi pagati (24.258.501) (5.667.457)
Totale (D) (38.258.501) 375.865
E - Flusso monetario del periodo (B+C+D) (5.483.299) 378.722

F - Disponibilitd monetaria netta finale (Indebitamento
finanziario netto a breve) (A+E) 2.685.664 8.168.963

L'utile dell'esercizio comprende dividendi incassati dalla controllante Safilo S.p.A. per un ammontare pari ad
Euro 33.000.000. Nel corso dell'esercizio precedente non sono stati incassati dividendi.
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1. Informazioni di carattere generale
1.1 Informazioni generali

Safilo Group S.p.A., societa capogruppo, € una societa per azioni costituita in Italia presso
I'ufficio del registro delle imprese di Vicenza. A partire dal 27 aprile 2006 detta societa ha
trasferito la propria sede sociale a Pieve di Cadore (Belluno) e nella stessa data ha istituito una
sede secondaria a Padova presso gli uffici della controllata Safilo S.p.A.

Il presente bilancio d’esercizio, espresso in Euro, & relativo al periodo finanziario che va dal 1
gennaio 2008 al 31 dicembre 2008 ed espone i dati comparativi relativi al periodo finanziario dal
1 gennaio 2007 al 31 dicembre 2007.

Il presente bilancio d’esercizio viene approvato dal Consiglio di Amministrazione il giorno 16
marzo 2009.

La societa, costituita in data 14 ottobre 2002 ha per oggetto sociale la fabbricazione ed il
commercio di montature per occhiali, I'assunzione, la negoziazione e la gestione di partecipazioni
in societa di capitali operanti nel settore dell'occhialeria.

Safilo Group S.p.A., societa quotata presso il mercato telematico azionario di Milano (MTA) dal 9
dicembre 2005, esercita il controllo ed il coordinamento di Safilo S.p.A. di cui detiene il 90,926%
del capitale sociale (la restante quota & detenuta dalla stessa Safilo S.p.A. a titolo di azioni

proprie).

Safilo Group S.p.A. esercita altresi attivita di direzione e coordinamento ex art. 2497 bis del
Codice Civile nei confronti delle societa:

» Lenti S.r.l., controllata di Safilo S.p.A.;

» Oxsol S.p.A., controllata di Safilo S.p.A;

»  Smith Sport Optics S.r.l., controllata di Safilo S.p.A.
1.2 Attivita del Gruppo Safilo

Safilo Group S.p.A €& la holding del Gruppo Safilo, presente da oltre 70 anni nel mercato
dell'occhialeria, che € il secondo produttore mondiale, in termini di ricavi, nello sviluppo,
produzione e distribuzione all'ingrosso di prodotti del mercato dell'occhialeria. 1l Gruppo €& inoltre
leader a livello globale nel segmento di mercato degli occhiali del lusso e uno dei primi tre
produttori e distributori mondiali di occhiali sportivi.

Safilo progetta, realizza e distribuisce occhiali da vista, da sole, occhiali sportivi e accessori di
elevata qualita. La distribuzione avviene mediante la vendita a negozi specializzati e catene
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distributive al dettaglio.

| prodotti del Gruppo vengono venduti in circa 130 nazioni raggiungendo una clientela di oltre
130.000 punti vendita al dettaglio. Il Gruppo distribuisce direttamente i propri prodotti in
numerosi paesi tramite 30 filiali commerciali, tutte societa del Gruppo, che si avvalgono di una
forza vendita di circa 1.400 incaricati. Nei restanti paesi in cui il Gruppo non é direttamente
presente la distribuzione avviene tramite oltre 170 distributori indipendenti.

I marchi presenti nel brand portfolio di Gruppo al 31 dicembre 2008 includono Safilo, Oxydo,
Carrera, Smith e Blue Bay mentre i marchi in licenza comprendono Alexander McQueen, A/X
Armani Exchange, Balenciaga, Banana Republic, BOSS - Hugo Boss, Bottega Veneta, Boucheron,
Diesel, 55DSL, Dior, Emporio Armani, Fossil, Giorgio Armani, Gucci, HUGO - Hugo Boss, Jimmy
Choo, J. Lo by Jennifer Lopez, Juicy Couture, Kate Spade, Liz Claiborne, Marc Jacobs, Marc by
Marc Jacobs, Max Mara, Max & Co., Nine West, Pierre Cardin, Saks Fifth Avenue, Stella
McCartney, Valentino e Yves Saint Laurent.

2. Sintesi dei principi contabili adottati

2.1 Informazioni generali

Il presente bilancio & stato predisposto nel rispetto degli IFRS emessi dall'International
Accounting Standards Board (IASB) e omologati dalla Commissione Europea al 31 dicembre 2008
ed é presentato in Euro.

| bilanci al 31 dicembre 2008 e 2007 sono stati predisposti in applicazione del criterio del costo
salvo nei casi specificatamente descritti nelle seguenti note.

La predisposizione del bilancio in accordo con i principi contabili IFRS richiede al management di
effettuare delle stime ed assunzioni che hanno impatto sugli ammontari riportati negli schemi di
bilancio e nelle relative note. | risultati a consuntivo di tali stime potrebbero differire dalle stime
effettuate. Le aree di bilancio maggiormente impattate da stime ed assunzioni fatte dal
management sono elencate nella sezione 3.1 “Uso di stime”.

I principi contabili applicati nella preparazione del bilancio d’esercizio sono quelli di seguito
sintetizzati e sono stati applicati in modo costante rispetto al precedente esercizio.

| bilanci d'esercizio al 31 dicembre 2008 ed al 31 dicembre 2007 sono stati predisposti nel
rispetto degli IFRS emessi dall’'International Accounting Standards Board (IASB) e omologati dalla
Commissione Europea al 31 dicembre 2008. L'applicazione dei principi contabili emendati o delle
interpretazioni emanate dall'lFRIC e applicabili al bilancio chiuso al 31 dicembre 2008 non ha
comportato impatti significativi.
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Principi contabili, emendamenti ed interpretazioni non ancora applicabili nel 2008 e non adottati
in via anticipata dalla societa

In data 29 marzo 2007 lo IASB ha emesso una versione rivista dello IAS 23 — Oneri finanziari che
deve essere applicato dal 1° gennaio 2009. Nella nuova versione del principio € stata rimossa
I'opzione secondo cui € possibile rilevare immediatamente a conto economico gli oneri finanziari
sostenuti a fronte di attivita per cui normalmente trascorre un determinato periodo di tempo per
rendere [lattivita pronta per l'uso o per la vendita. Il principio sara applicabile in modo
prospettico agli oneri finanziari relativi ai beni capitalizzati a partire dal 1° gennaio 2009. Alla
data del presente documento, gli organi competenti dell’Unione Europea non hanno ancora
concluso il processo di omologazione necessario per I'applicazione di tale principio.

In data 6 settembre 2007 lo 1ASB ha emesso una versione rivista dello 1AS 1 — Presentazione del
bilancio che deve essere applicato dal 1° gennaio 2009. La nuova versione del principio richiede
che tutte le variazioni generate da transazioni con i soci siano presentate in un prospetto delle
variazioni di patrimonio netto. Tutte le transazioni generate con soggetti terzi (“comprehensive
income”) devono invece essere esposte in un unico prospetto dei comprehensive income oppure
in due separati prospetti (conto economico e prospetto dei comprehensive income). In ogni caso
le variazioni generate da transazioni con i terzi non possono essere rilevate nel prospetto delle
variazioni del patrimonio netto. Alla data della presente nota integrativa, gli organi competenti
dell’'Unione Europea non hanno ancora concluso il processo di omologazione necessario per
I'applicazione di tale principio.

In data 17 gennaio 2008 lo IASB ha emesso un emendamento all'lFRS 2 — Condizioni di
maturazione e cancellazione in base al quale, ai fini della valutazione degli strumenti di
remunerazione basati su azioni, solo le condizioni di servizio e le condizioni di performance
possono essere considerate delle condizioni di maturazione dei piani. L'emendamento chiarisce
inoltre che, in caso di annullamento del piano, occorre applicare lo stesso trattamento contabile
sia che esso derivi dalla societa, sia che esso derivi dalla controparte. L'emendamento deve
essere applicato dal 1° gennaio 2009, alla data odierna, gli organi competenti dell’'Unione
Europea non hanno ancora concluso il processo di omologazione necessario per I'applicazione di
tale emendamento.

In data 22 maggio 2008 lo IASB ha emesso un insieme di modifiche agli IFRS (“improvement”);
di seguito vengono citate quelle indicate dallo 1ASB come variazioni che comporteranno un
cambiamento nella presentazione, riconoscimento e valutazione delle poste di bilancio,
tralasciando invece quelle che determineranno solo variazioni terminologiche o cambiamenti
editoriali con effetti minimi in termini contabili:

e |AS 1 — Presentazione del bilancio (rivisto nel 2007): la modifica, che deve essere
applicata dal 1° gennaio 2009, richiede che le attivita e passivita derivanti da strumenti
finanziari derivati che non sono detenuti ai fini della negoziazione siano classificati in
bilancio distinguendo tra attivita e passivita correnti e non correnti.

e IAS 16 — Immobili, impianti e macchinari: la modifica deve essere applicata dal 1°
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gennaio 2009 e stabilisce che le imprese il cui business caratteristico € il renting devono
riclassificare nel magazzino i beni che cessano di essere locati e sono destinati alla
vendita e, conseguentemente, i corrispettivi derivanti dalla loro cessione devono essere
riconosciuti come ricavi. | corrispettivi pagati per costruire o acquistare beni da locare
ad altri, nonché i corrispettivi incassati dalla successiva vendita di tali beni costituiscono,
ai fini del rendiconto finanziario, flussi di cassa derivanti dalle attivita operative (e non
dalle attivita di investimento).

e |AS 19 - Benefici ai dipendenti: I'emendamento deve essere applicato dal 1° gennaio
2009 in modo prospettico alle variazioni nei benefici intervenute successivamente a
tale data e chiarisce la definizione di costo/provento relativo alle prestazioni di lavoro
passate e stabilisce che in caso di riduzione di un piano, l'effetto da imputarsi
immediatamente a conto economico deve comprendere solo la riduzione di benefici
relativamente a periodi futuri, mentre I'effetto derivante da eventuali riduzioni legato
a periodi di servizio passati deve essere considerato un costo negativo relativo alle
prestazioni di lavoro passate. Il Board, inoltre, ha rielaborato la definizione di benefici
a breve termine e di benefici a lungo termine e ha modificato la definizione di
rendimento delle attivita stabilendo che questa voce deve essere esposta al netto di
eventuali oneri di amministrazione che non siano gia inclusi nel valore
dell’obbligazione.

e 1AS 23 - Oneri finanziari: la modifica, che deve essere applicata dal 1° gennaio 2009,
ha rivisitato la definizione di oneri finanziari.

e |AS 36 — Perdite di valore di attivita: la modifica, che deve essere applicata dal 1°
gennaio 2009, prevede che siano fornite informazioni aggiuntive nel caso in cui la
societa determini il valore recuperabile delle cash generating unit utilizzando il
metodo dell'attualizzazione dei flussi di cassa.

e |AS 38 — Attivita immateriali: la modifica deve essere applicata dal 1° gennaio 2009 e
stabilisce il riconoscimento a conto economico dei costi promozionali e di pubblicita.
Inoltre, stabilisce che nel caso in cui l'impresa sostenga oneri aventi benefici
economici futuri senza liscrizione di attivita immateriali, questi devono essere
imputati a conto economico nel momento in cui I'impresa stessa ha il diritto di
accedere al bene, se si tratta di acquisto di beni, o in cui il servizio é reso, se si tratta
di acquisto di servizi. Inoltre, il principio & stato modificato per consentire alle imprese
di adottare il metodo delle unita prodotte per determinare 'ammortamento delle
attivita immateriali a vita utile definita.

e |AS 39 - Strumenti finanziari: rilevazione e valutazione: 'emendamento, che deve
essere applicato dal 1° gennaio 2009, chiarisce come deve essere calcolato il nuovo
tasso di rendimento effettivo di uno strumento finanziario al termine di una relazione
di copertura del fair value; chiarisce, inoltre, che il divieto di riclassificare nella
categoria degli strumenti finanziari con adeguamento del fair value a conto
economico non deve essere applicato agli strumenti finanziari derivati che non
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possono piu essere qualificati come di copertura o che invece diventano di copertura.
Infine, per evitare conflitti con il nuovo IFRS 8 — Segmenti operativi, elimina i
riferimenti alla designazione di uno strumento di copertura di settore.

Alla data del presente documento gli organi competenti dell'Unione Europea non hanno ancora
concluso il processo di omologazione necessario per I'applicazione degli improvement appena
descritti.

In data 31 luglio 2008 lo IASB ha emesso un emendamento allo IAS 39 — Strumenti Finanziari:
rilevazione e valutazione che deve essere applicato in modo retrospettivo dal 1° gennaio 2010.
L’emendamento chiarisce I'applicazione del principio per la definizione del sottostante oggetto di
copertura in situazioni particolari. Alla data del presente documento, gli organi competenti
dell’'Unione Europea non hanno ancora concluso il processo di omologazione necessario per la
sua applicazione.

La societa ha deciso di non applicare in via anticipata i nuovi principi contabili, emendamenti ed
interpretazioni e sta attualmente valutando l'eventuale impatto che tali cambiamenti potranno
determinare.

2.2 Schemi di bilancio

Safilo Group S.p.A. presenta il conto economico per funzione (altrimenti detto “a costo del
venduto™), forma ritenuta piu rappresentativa rispetto alla cosiddetta presentazione per natura di
spesa in quanto maggiormente conforme alle modalita di reporting interno e di gestione del
business ed in linea con la prassi internazionale per il settore dell'occhialeria.

Con riferimento allo stato patrimoniale é stata adottata la distinzione delle attivita e passivita tra
correnti e non correnti secondo quanto previsto dal paragrafo 51 e seguenti dello IAS n. 1; per il
rendiconto finanziario e la presentazione dei flussi finanziari é stato utilizzato il metodo indiretto.

2.3 Disponibilita liquide

Le disponibilita liquide includono la cassa, i depositi a vista con le banche, altri investimenti a
breve termine altamente liquidabili smobilizzabili entro 3 mesi dalla data di acquisto. Gli elementi
inclusi nella liquidita netta sono valutati al fair value e le relative variazioni sono rilevate a conto
economico. Lo scoperto di conto corrente viene invece evidenziato tra le passivita correnti.

2.4 Crediti verso clienti ed altri crediti

| crediti verso clienti e gli altri crediti sono inizialmente iscritti a bilancio al loro valore corrente e
successivamente rideterminati con il metodo del costo ammortizzato al netto di eventuali
svalutazioni per perdite di valore.

Il fondo svalutazione crediti & costituito quando vi & una oggettiva evidenza che la societa non
sara in grado di incassare il credito per il valore originario. Eventuali accantonamenti a fondo
svalutazione crediti vengono contabilizzati a conto economico.
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2.5 Immobilizzazioni immateriali

Le immobilizzazioni immateriali sono costituite da elementi non monetari, privi di consistenza
fisica, chiaramente identificabili ed atte a generare benefici economici futuri. Tali elementi sono
rilevati al costo di acquisto e/o di produzione, comprensivo delle spese direttamente attribuibili
per predisporre l'attivita al suo utilizzo, al netto degli ammortamenti cumulati, e delle eventuali
perdite di valore. L'ammortamento ha inizio quando l'attivita € disponibile all'uso ed € ripartito
sistematicamente sulla vita utile.

Nella circostanza in cui viene identificata I'eventuale presenza di indicatori che facciano supporre
una perdita di valore, si procede alla stima del valore recuperabile dellattivita, imputando
'eventuale svalutazione a conto economico. Qualora vengano meno i presupposti per la
svalutazione precedentemente effettuata, il valore contabile dell'attivita viene ripristinato con
imputazione a conto economico, nei limiti del valore netto di carico che l'attivo in oggetto
avrebbe avuto se non fosse stata effettuata la svalutazione e fossero stati effettuati gli
ammortamenti.

2.6 Partecipazioni in societa controllate (attivita finanziarie)

La partecipazione nella societa controllata Safilo S.p.A. é stata iscritta al valore di conferimento
risultante da apposita perizia redatta da un professionista esterno.

La movimentazione della voce in oggetto deriva dalla contabilizzazione del valore delle opzioni
assegnate ai dipendenti della controllata Safilo S.p.A. a seguito dell'adozione dell'lFRIC 11 nel
bilancio d’'esercizio di Safilo Group S.p.A.. Si faccia riferimento al paragrafo 4.5 “partecipazioni in
societa controllate” per ulteriori dettagli.

La differenza positiva emergente tra il valore di conferimento e la quota di patrimonio netto a
valori correnti della partecipata & inclusa nel valore di carico della partecipazione.

La partecipazione nella controllata Safilo S.p.A. & sottoposta ogni anno a verifica circa eventuali
perdite di valore. Qualora esistano evidenze che tale partecipazione abbia subito una perdita di
valore, la stessa verra rilevata nel conto economico come svalutazione.

2.7 Finanziamenti

| prestiti sono inizialmente contabilizzati al fair value al netto dei costi relativi alla loro
accensione. Successivamente alla prima rilevazione, sono valutati al costo ammortizzato; ogni
differenza tra limporto finanziato (al netto dei costi di accensione) e il valore nominale e
riconosciuto a conto economico lungo la durata del prestito utilizzando il metodo dell'interesse
effettivo. Qualora vi sia un cambiamento significativo dei flussi di cassa attesi e il management
sia in grado di stimarli attendibilmente, il valore dei prestiti viene ricalcolato per riflettere il
cambiamento atteso dei flussi di cassa. Il valore dei prestiti € ricalcolato sulla base del valore
attuale dei nuovi flussi di cassa attesi e del tasso interno di rendimento originale.
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| prestiti sono classificati fra le passivita correnti a meno che la societa non abbia un diritto
incondizionato di differire il loro pagamento per almeno 12 mesi dopo la data di bilancio.

| prestiti vengono rimossi dal bilancio al momento della loro estinzione e dopo che la societa ha
trasferito tutti i rischi e gli oneri relativi allo strumento stesso.

2.9 Benefici ai dipendenti

Piani pensionistici

Il trattamento di fine rapporto (TFR) che la societa riconosce ai propri dipendenti & considerato,
sulla base di un’interpretazione generalmente condivisa, un piano a benefici definiti per il quale
necessario effettuare conteggi attuariali. La natura del TFR ai fini del bilancio d’'esercizio di Safilo
Group S.p.A. non & mutata nonostante le modifiche apportate alla disciplina che regola il fondo
trattamento di fine rapporto dalla legge n. 296 del 27 dicembre 2006 (“Legge finanziaria 2007")
e successivi Decreti e Regolamenti emanati nei primi mesi del 2007 trattandosi di una societa
con un numero di dipendenti inferiore alle 50 unita.

Piani retributivi sotto forma di partecipazione al capitale

La societa riconosce benefici addizionali ad alcuni dipendenti e collaboratori attraverso piani di
partecipazione al capitale sotto forma di stock option del tipo “equity-settled’. Secondo quanto
stabilito dalllFRS 2 — Pagamenti basati su azioni, il valore corrente delle stock option
determinato alla data di assegnazione applicando il metodo “Black & Scholes” é rilevato a conto
economico tra i costi del personale in quote costanti lungo il periodo intercorrente tra la data di
assegnazione della stock option e quella di maturazione, con contropartita riconosciuta
direttamente a patrimonio netto.

Gli impatti delle condizioni di assegnazione non legati al mercato, non sono tenuti in
considerazione nella valutazione del fair value delle opzioni assegnate ma sono rilevanti nella
valutazione del numero di opzioni che si prevede saranno esercitabili.

Alla data di bilancio la societa rivede le sue stime sul numero di opzioni che si presume saranno
esercitabili. L'impatto della revisione delle stime originali & contabilizzato a conto economico
lungo il periodo di maturazione con contropartita a patrimonio netto.

Al momento dell’'esercizio della stock option le somme ricevute dal dipendente, al netto dei costi
direttamente attribuibili alla transazione, sono accreditate a capitale sociale per un ammontare
pari al valore nominale delle azioni emesse ed a riserva sovrapprezzo azioni per la rimanente
parte.

2.10 Riconoscimento dei ricavi

| ricavi includono il 7air value della vendita dei servizi, al netto dell'imposta sul valore aggiunto,
ed eventuali sconti. In particolare la societa contabilizza i ricavi per l'addebito di servizi
nell'esercizio in cui il servizio viene prestato.
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2.11 Dividendi

Sono rilevati quando sorge il diritto degli Azionisti a ricevere il pagamento che normalmente
corrisponde alla data della delibera assembleare di distribuzione dei dividendi. La distribuzione di
dividendi viene quindi registrata come passivita nel bilancio nel periodo in cui la distribuzione
degli stessi viene approvata dall’Assemblea degli Azionisti.

2.12 Imposte

Le imposte sul reddito sono rilevate nel conto economico ad eccezione di quelle relative a voci
direttamente addebitate o accreditate a patrimonio netto nel qual caso l'effetto fiscale viene
riconosciuto direttamente a patrimonio netto.

Le imposte differite sono calcolate a fronte di perdite fiscali e di tutte le differenze temporanee
che emergono tra la base imponibile di una attivita o passivita ed il relativo valore contabile. Le
imposte differite attive sono riconosciute nella misura in cui & probabile che siano disponibili
futuri redditi imponibili a fronte dei quali le stesse possano essere recuperate.

Le attivita e le passivita fiscali correnti e differite sono compensate quando le imposte sul reddito
sono applicate dalla medesima autorita fiscale e quando vi € un diritto legale di compensazione.

2.13 Risultato per azione
Base

L'utile base per azione & calcolato dividendo il risultato economico della societa per la media
ponderata delle azioni ordinarie in circolazione durante I'esercizio, escludendo eventuali azioni
proprie.

Diluito

L'utile diluito per azione & calcolato dividendo il risultato economico della societa per la media
ponderata delle azioni ordinarie in circolazione durante I'esercizio. Ai fini del calcolo dell'utile
diluito per azione, la media ponderata delle azioni in circolazione € modificata assumendo la
conversione di tutte le potenziali azioni aventi effetto diluitivi, mentre il risultato netto della
societa e rettificato per tener conto degli effetti, al netto delle imposte, della conversione.

2.14 Conversione saldi in valuta

Eventuali transazioni in valuta estera vengono convertite in Euro utilizzando i tassi di cambio in
vigore alla data della transazione. Gli utili e perdite su cambi risultanti dalla chiusura delle
transazioni in oggetto e dalla conversione ai cambi di fine esercizio delle poste monetarie attive e
passive, denominate in valuta, vengono contabilizzate a conto economico.
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3. Stime
3.1 Uso di stime

La predisposizione del bilancio d’'esercizio richiede da parte degli Amministratori I'applicazione di
principi e metodologie contabili che, in talune circostanze, si basano su difficili e soggettive
valutazioni e stime basate sull'esperienza storica ed assunzioni che vengono di volta in volta
considerate ragionevoli e realistiche in funzione delle relative circostanze. L’applicazione di tali
stime ed assunzioni influenza gli importi riportati negli schemi di bilancio, quali lo stato
patrimoniale, il conto economico ed il rendiconto finanziario, nonché l'informativa fornita. |
risultati finali delle poste di bilancio per le quali sono state utilizzate le suddette stime ed
assunzioni possono differire da quelli riportati nei bilanci a causa dell'incertezza che caratterizza
le assunzioni e le condizioni sulla quali si basano le stime. Di seguito sono brevemente descritti i
principi contabili che richiedono piu di altri una maggiore soggettivita da parte degli
amministratori nell’elaborazione delle stime e per i quali un cambiamento nelle condizioni
sottostanti le assunzioni utilizzate pud avere un impatto significativo sul bilancio d'esercizio della
societa.

Imposte differite: la contabilizzazione delle imposte differite attive e effettuata sulla base delle
aspettative di reddito attese negli esercizi futuri. La valutazione dei redditi attesi ai fini della
contabilizzazione delle imposte differite dipende da fattori che possono variare nel tempo e
determinare effetti significativi sulla valutazione delle imposte differite attive.

Svalutazione delle attivita immobilizzate: sulla base dei principi contabili applicati dalla societa, le
immobilizzazioni sono oggetto di verifica al fine di accertare se si sia verificata una perdita di
valore, che va rilevata tramite una svalutazione, quando sussistono indicatori che facciano
prevedere difficolta per il recupero del relativo valore netto contabile tramite I'uso. La verifica
dell’esistenza dei suddetti indicatori richiede da parte degli Amministratori l'esercizio di
valutazioni soggettive basate sulle informazioni disponibili all'interno della societa e dal mercato,
nonché dall’esperienza storica. Inoltre, qualora venga determinato che possa essersi generata
una potenziale perdita di valore, la societa procede alla determinazione della stessa utilizzando
tecniche valutative ritenute idonee. La corretta identificazione degli elementi indicatori
dell'esistenza di una potenziale perdita di valore nonché le stime per la determinazione delle
stesse dipendono da fattori che possono variare nel tempo influenzando le valutazioni e stime
effettuate dagli Amministratori.

Fair value: il fair value degli strumenti finanziari non scambiati in un mercato attivo e
determinato con tecniche valutative. Le tecniche utilizzate sono varie e le assunzioni utilizzate
sono basate sulle condizioni di mercato alla data del bilancio. In particolare:

» per i crediti e debiti commerciali e per le altre attivita correnti e le altre passivita
correnti il fair value é ritenuto coincidere con il loro valore nominale meno eventuali

perdite di valore per i crediti;

» il fair value dei prestiti con tassi variabili non quotati in un mercato attivo é ritenuto
approssimare il loro valore nominale.
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4. Commenti alle principali voci di stato patrimoniale

4.1 Cassa e banche

La voce in oggetto assomma ad Euro 2.685.644 (contro Euro 8.168.963 del precedente esercizio)
e rappresenta una momentanea disponibilita di cassa impiegata a condizioni in linea con i tassi di
mercato. Il valore contabile delle disponibilita liquide & allineato al loro fair value alla data di
bilancio ed il rischio di credito ad esse correlato & molto limitato essendo le controparti istituti di
credito di primaria importanza.

4.2 Crediti verso clienti, netti

(Euro) 31 dicembre 2008 31 dicembre 2007
Crediti verso Safilo S.p.A. 1.176.000 1.176.000
Crediti verso Oxsol S.p.A. 110.000 60.000
Totale 1.286.000 1.236.000

| crediti verso Safilo S.p.A. ed Oxsol S.p.A. si riferiscono all'addebito effettuato dalla societa alle
controllate per i servizi amministrativi, contabili, legali e fiscali svolti nel corso dell’'esercizio 2008.

Si ritiene che il valore contabile dei crediti commerciali approssimi il loro fair value e non vi sono
operazioni effettuate in valuta diversa dall’Euro.

4.3 Altre attivita correnti

La voce in oggetto risulta cosi composta:

() 31 dicembre 2008 31 dicembre 2007
Credito IVA 3.001.540 1.440.859
Crediti IRES 1.549.045 1.046.900
Ritenute su interessi attivi 48.544 73.898
Credito verso Safilo S.p.A. 39.357.476 35.287.974
Credito verso Oxsol S.p.A. 443.114 261.000
Credito verso Lenti S.r.l. 130.005 370.996
Totale 44.529.724 38.481.627

A partire dal 1° gennaio 2007 Safilo Group S.p.A., in qualita di societa controllante, Safilo S.p.A.
e Smith Sport Optics S.r.l., in qualita di societa controllate, hanno aderito alla procedura di
compensazione dell'lVA prevista dal D.M. 13 dicembre 1979 (cosiddetta “IVA di Gruppo”).

A partire dal 1° gennaio 2008, Smith Sport Optics S.r.I. non rientra piu nel’ambito dell'lVA di
Gruppo.
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Il credito verso la controllata Safilo S.p.A. per si riferisce:

» per Euro 38.739.697 ai dividendi deliberati dall'assemblea della controllata ed ancora
da incassare alla data di bilancio;

» per Euro 617.779 al credito relativo al saldo dell'IVA a debito trasferito a Safilo Group
S.p.A. dalla controllata in virtu del meccanismo proprio dell'IVA di Gruppo.

| crediti verso le controllate Lenti S.r.I. ed Oxsol S.p.A. si riferiscono invece alla cessione del
debito verso l'erario per IRES a seguito della loro adesione al consolidato fiscale nazionale cosi
come dettagliato al paragrafo 4.6 “Crediti per imposte anticipate”.

Si ritiene che il valore contabile della voce “Altre attivita correnti” approssimi il loro fair value;
non sussistono operazioni effettuate in valuta diversa dall’'Euro.

4.4 Immobilizzazioni immateriali

La voce in oggetto si riferisce a costi ritenuti di utilita pluriennale dai quali sono attesi benefici
economici futuri nei prossimi esercizi. Detti costi vengono ammortizzati in cinque anni.

Saldo al 1 Decrementi Saldo al 31

gennaio 2007 Incrementi (svalutaz.) dicembre 2007

Valore lordo
Altre immobilizzazioni immateriali - 120.000 - 120.000
Totale - 120.000 - 120.000

Fondo ammortamento

Altre immobilizzazioni immateriali - 24.000 - 24.000
Totale - 24.000 - 24.000
Valore netto = 96.000 = 96.000

Saldo al 1 Decrementi Saldo al 31

gennaio 2008 Incrementi  (svalutaz.) dicembre 2008
Valore lordo
Altre immobilizzazioni immateriali 120.000 40.000 - 160.000
Totale 120.000 40.000 - 160.000

Fondo ammortamento
Altre immobilizzazioni immateriali 24.000 34.000 - 58.000
Totale 24.000 34.000 - 58.000

Valore netto 102.000

4.5 Partecipazioni in societa controllate

La voce in oggetto, pari a Euro 806.472.218 si riferisce alla partecipazione nella controllata Safilo
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S.p.A. pari al 90,926% del capitale sociale della stessa (la restante quota pari a nr. 3.176.000
azioni, corrispondenti al 9,074% del capitale ¢ detenuta dalla stessa Safilo S.p.A. a titolo di azioni

proprie).

L'intero pacchetto azionario di Safilo S.p.A. & costituito in pegno a favore di un pool di banche
coordinate da Bayerishe Hypo und Vereinskbank AG — succursale di Milano che ha concesso dei
finanziamenti alle controllate Safilo S.p.A. e Safilo USA Inc., controllata indirettamente da Safilo
S.p.A.. Sulle medesime azioni sussiste inoltre un pegno di secondo grado a favore dei
bondholders sottoscrittori del prestito obbligazionario denominato “High Yield” emesso da Safilo
Capital International S.A. (Lussemburgo), controllata da Safilo S.p.A.

A partire dall'esercizio 2007 la societa ha adottato I'lFRIC 11 relativo al trattamento contabile
delle stock options assegnate ai dipendenti ed ha contabilizzato il costo relativo al valore delle
stock options assegnate ai dipendenti della controllata Safilo S.p.A. ad incremento del valore
della partecipazione con contropartita un incremento degli utili indivisi di patrimonio netto.

In sede di bilancio al 31.12.2008 la controllata Safilo S.p.A., tenuto conto che il “Piano 2006 si
basa sul raggiungimento di predeterminati livelli di EBITDA fissati in condizioni piu favorevoli di
mercato, ha rivisto le sue stime sul numero di opzioni che si presume saranno esercitabili. Di
conseguenza, Safilo Group S.p.A. ha provveduto a decrementare il valore della partecipazione
per un importo pari ad Euro 369.954 con una corrispondente riduzione nella riserva IFRS per
stock option di patrimonio netto.

% sul sl el 1 Incremento Decremento Saldo al 31

capitale dell'eserc. dell'esercizio dicembre 2007

gennaio
2007

Safilo S.p.A. 90,926 806.546.325 295.847 - 806.842.172

Totale 806.546.325 295.847 - 806.842.172

% sul sl el 1 Incremento Decremento Saldo al 31

gennaio . . - .
2008 dell'eserc. dell'esercizio dicembre 2008

capitale

Safilo S.p.A. 90,926 806.842.172 - (369.954) 806.472.218

Totale 806.842.172 = (369.954) 806.472.218
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| dati relativi alla controllata Safilo S.p.A. possono essere cosi riepilogati:

Safilo S.p.A. — Societa Azionaria Fabbrica

Denominazione Italiana Lavorazione Occhiali
Sede legale Piazza Tiziano 8, Pieve di Cadore (BL)
Capitale sociale al 31 dicembre 2008 Euro 35.000.000 i.v
Patrimonio netto al 31 dicembre 2008 Euro 408.795.371
Perdita d’esercizio al 31 dicembre 2008 Euro 6.283.394

La differenza tra il valore contabile della partecipazione ed il corrispondente valore di Patrimonio
netto € dovuta principalmente all’avviamento riconosciuto nel corso dell’esercizio 2002, in sede di
conferimento delle azioni della controllata Safilo S.p.A. L'impairment test effettuato non ha
segnalato la necessita di procedere a riduzioni di valore della voce in oggetto.

4.6 Crediti per imposte anticipate

Crediti per imposte anticipate

| crediti per imposte anticipate si riferiscono ad imposte calcolate su perdite fiscali recuperabili
negli esercizi futuri ed a differenze temporanee tra il valore contabile delle attivita e passivita ed
il relativo valore fiscale. Le imposte differite attive sulle perdite fiscali sono state calcolate in
quanto vi € la ragionevole attesa della recuperabilita delle stesse tramite futuri redditi imponibili.

Nel corso dell'esercizio 2005 Safilo Group S.p.A. ha esercitato I'opzione, tramite I'invio di apposita
comunicazione all'’Agenzia delle Entrate, per I'adesione al cosiddetto consolidato fiscale nazionale
in qualita di consolidante. Le societa consolidate che hanno aderito sono le controllate Safilo
S.p.A., Oxsol S.p.A. (interamente controllata da Safilo S.p.A.), Lenti S.r.l. (controllata al 75,6%
da Safilo S.p.A.). L'effetto di tale opzione consente di determinare un unico imponibile di gruppo
corrispondente alla somma algebrica degli imponibili dei soggetti partecipanti.

Nel corso del 2006 anche la controllata Smith Sport Optics S.r.l. in liquidazione (societa
interamente controllata da Safilo S.p.A.) ha aderito al consolidato fiscale nazionale in qualita di
societa consolidata.

Il totale dei crediti per imposte differite attive in sede di bilancio € stato svalutato per l'intero
ammontare tramite un fondo rettificativo pari ad Euro 24.284.124. La svalutazione si € resa
necessaria a causa del recente andamento del mercato che, al momento, non fa prevedere
redditi imponibili futuri sufficienti per I'utilizzo dell'attivita fiscale differita.

Poiché Safilo Group S.p.A., come gia sopra riportato, fa parte del consolidato fiscale nazionale,
tale accantonamento, ritenuto prudenziale ha comportato il riconoscimento di imposte non
ricorrenti a conto economico per Euro 8.028.752 ed una riduzione del debito verso la controllata
Safilo S.p.A. per Euro 16.255.372.
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Il fondo rettificativo sopra citato potra essere recuperato, come prescritto dal principio contabile
internazionale n. 12, negli esercizi futuri al verificarsi di redditi imponibili positivi in grado di
assorbire le perdite e le differenze temporanee su cui sono state calcolate le imposte anticipate e
differite.

impatto a

Crediti debiti
Saldo al 1 [ E Saldo al 31
qennaio Conto  Patrimonio consolidato dicembre
2008 eCcOnOmico netto  riclassifica Hiscale 2008

Perdite fiscali Safilo Group S.p.A. T.249.893 1.264.364 BE14.262
Ferdite fiscali trasferite da Safila 5.p.A. 16.159.679 95,693 16.266.372
Ferdite [imponibile] fizcale da Oxsol S.pA. [217.645] [132.242) [399.887)
Ferdite [imponibile] fizcale da Lenti Sl [957.751) 43.389 [914.362)
Ferdite fiscali trasferite da Smith Sport Optics a2 ey
Compensi amministratori 41671 B9.479 101.050
‘Wariaz. Temp. per costi di quotazione 2.520.641 [1.260.320] 1.260.321
Dividendi I [B32.671) [B32.671)
Altre variazioni kempor anes [95.65E] A7.830 [2.967) [793)
Totale 24.701.569 [371.318) [2.967) [43.160) 24.284.124
Fondo swalutazione crediti per imposte

anticipate s [24.284.124) - - [24.284.124)
Totale netto 24.701.569 [24.655.442) [2.967) [43.160) =

Nella seguente tabella riepiloghiamo le perdite fiscali per anno di scadenza:

Anno di formazione scadenza Perdita Imposte
2005 2010 74.785.384  20.565.981
2006 2011 3.416.480 939.532
2007 2012 2.652.731 729.501
2008 2013 4.440.738 1.221.203
Totale 85.295.333 23.456.217

4.7 Debiti verso banche e finanziamenti

La voce in oggetto risulta cosi composta:

Saldo al 1 Saldo al 31

gennaio dicembre
2008 Erogazioni Rimborsi 2008

Finanziamenti a breve v/. Safilo S.p.A. 14.000.000 - (14.000.000) -

Totale passivo corrente 14.000.000 - (14.000.000)

Il Consiglio di Amministrazione della Safilo Group S.p.A tenutosi in data 22 febbraio 2008, ha
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deliberato di compensare il finanziamento concesso da Safilo S.p.A. alla controllante in data 15

settembre 2006 con parte del credito per dividendi vantato nei confronti della controllata stessa.

4.8 Debiti commerciali

La seguente tabella riporta il dettaglio dei debiti commerciali:

[(20)) 31 dicembre 2008 31 dicembre 2007\
Debiti verso fornitori per servizi 573.960 438.127
Debiti per servizi prestati dalla controllata Safilo Spa 55.000 30.000
Totale 628.960 468.127

4.9 Debiti tributari

Al 31 dicembre 2008 la voce in oggetto assomma ad Euro 42.634 contro gli Euro 33.186
dell’esercizio precedente e si riferisce all'lRPEF sulle retribuzioni e sul lavoro autonomo del mese
di dicembre che ¢ stata versata nel corso del mese di gennaio 2009.

4.10 Altre passivita a breve termine

La voce in oggetto risulta cosi composta:

[(20)) 31 dicembre 2008 31 dicembre 2007
Debiti verso la controllata Safilo S.p.A. 1.272.273 1.238.415
Debiti verso la controllata Smith Sport Optics S.r.l. 34.331 34.257
Debiti verso il personale ed Istituti previdenziali 218.476 70.130
Debiti verso fondi pensione 1.265 1.169
Altre passivita a breve termine 495 24
Totale 1.526.840 1.343.995

| debiti verso la controllata Safilo S.p.A. si riferiscono per Euro 1.000.000 al credito IRES ceduto
da Safilo S.p.A alla controllante in sede di dichiarazione dei redditi 2006 e 2007 e per la
differenza a debiti per anticipi effettuati da Safilo Spa per conto della controllante.

| debiti verso la controllata Smith Sport Optics S.r.l. in liquidazione si riferiscono invece al credito
IVA da questa trasferito alla controllante nell’'ambito dell’ IVA di Gruppo.

| debiti verso il personale e verso istituti previdenziali si riferiscono ai salari e stipendi relativi al
mese di dicembre ed al rateo ferie maturate e non godute.
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4.11 Benefici ai dipendenti

Nel corso dell'esercizio la voce in oggetto ha avuto la seguente movimentazione:

Movimenti dell'esercizio
Saldo al 1 Saldo al 31

gennaio Differenze dicembre
2007 Incrementi attuariali Decrementi 2007

Benefici ai dipendenti 72.316 12.044 (12.021) - 72.339

Totale 72.316 12.044 (12.021) - 72.339

Movimenti dell'esercizio
Saldo al 1 Saldo al 31

gennaio Differenze dicembre
2008 Incrementi attuariali Decrementi 2008

Benefici ai dipendenti 72.339 11.777 - - 84.116

Totale 72.339 11.777 - - 84.116

Le modifiche apportate alla disciplina del TFR dalla legge n. 296 del 27 dicembre 2006 (“Legge
finanziaria 2007”) e successivi Decreti e Regolamenti emanati nei primi mesi del 2007 non
incidono sulla qualificazione a fini contabili del TFR per Safilo Group S.p.A. trattandosi di un
soggetto giuridico con un numero di dipendenti inferiore alle 50 unita. Il fondo trattamento di
fine rapporto per Safilo Group S.pA. quindi, sulla base di un'interpretazione generalmente
condivisa, continua ad essere considerato un piano pensionistico a benefici definiti il quale va
quindi assoggettato ad un processo di attualizzazione.

Le stime attuariali utilizzate per la valutazione del fondo TFR si basano su un sistema di ipotesi
verosimile fondato su:

» a) parametri demografici;

» b) parametri economici;

» ¢) parametri finanziari.

| parametri demografici sono di norma raccolti in tabelle costruite su campioni generali
provenienti da diversi Istituti (Istat, Inail, Inps, Ragioneria dello Stato, etc.).

| parametri economici riguardano principalmente il tasso di inflazione di lungo periodo e il tasso
di rendimento finanziario, determinante per la rivalutazione degli accantonamenti relativi al fondo
TFR. Tra i parametri economici rientrano anche la dinamica retributiva del collettivo in esame. Si
sono considerate le medie di incremento retributivo differenziate sia in funzione dell’anzianita di
servizio maturata che per macro qualifiche di inquadramento contrattuale (impiegati, quadri e
dirigenti).ll parametro finanziario principale & dato dal tasso di attualizzazione.
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4.12 Altre passivita non correnti

I debito verso la controllata Safilo S.p.a. per Euro 993.198 si riferisce al trasferimento dei crediti
d'imposta e ritenute risultanti dalla propria dichiarazione dei redditi a seguito dell’adesione al
consolidato fiscale nazionale. Il debito esistente nel bilancio al 31 dicembre 2007 relativo al
trasferimento dei benefici derivanti dalla cessione delle perdite fiscali del 2005 e del 2006 a
seguito dell'adesione al consolidato fiscale nazionale & stato stornato a causa del recente
andamento del mercato che, al momento, non fa prevedere redditi imponibili futuri sufficienti a
coprire le perdite fiscali trasferite in sede di dichiarazione dei redditi.

4.13 Capitale sociale

Al 31 dicembre 2008 il capitale sociale della controllante Safilo Group S.p.A assomma ad Euro
71.348.532 ed e suddiviso in n. 285.394.128 azioni ordinarie del valore nominale di Euro 0,25
cadauna.

4.14 Riserva sovrapprezzo azioni

La riserva sovrapprezzo azioni ammonta ad Euro 747.470.698 e rappresenta:

» il maggior valore attribuito in sede di conferimento delle azioni della controllata Safilo
S.p.A. rispetto al valore nominale del corrispondente aumento di capitale sociale;

» il maggior prezzo pagato rispetto al valore nominale, al momento del collocamento delle
azioni sul Mercato Telematico Azionario, al netto dei costi sostenuti per la quotazione;

» il sovrapprezzo derivante dalla conversione del prestito obbligazionario convertibile;

» il sovrapprezzo incassato a seguito dell'esercizio delle stock options da parte dei
possessori delle stesse.

4.15 Utili a nuovo e altre riserve

La voce in oggetto ammonta ad Euro 3.401.655 contro Euro 13.278.758 al 31 dicembre 2007 e
risulta cosi composta:

(Euro) 31 dicembre 2008 31 dicembre 2007
Riserva legale 1.528.823 791.255
Riserva IFRS per stock option 413.474 1.816.709
Utili a nuovo 1.459.358 10.670.794
Totale 3.401.655 13.278.758
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Voci di patrimonio netto al 31 dicembre 2008 - possibilita di utilizzo e distribuzione

La tabella sottostante riepiloga le possibilita di utilizzo e distribuzione delle voci di patrimonio
netto:

Utilizzo esercizi precedenti

Possibilita di Quota per copertura  distribuzione
Importo utilizzazione disponibile perdite riserve
Capitale sociale 71.348.532
Riserva sovrapprezzo azioni 747,470,695 A-B 747 470,695 9,545,673
Riserva Legale 1.528.823 B
Riserva per stock option 413,474
Ltili {perdite) a nuawvo 1,459,358 A-B-C 1,459,358
Utile {perdita) dell'esercizio 79,575,973

Totale §51.799.558

Legenda:

A= per aumento di capitale
B= per copertura perdite

C= per distribuzione ai soci
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5. Commento alle principali voci di conto economico
5.1 Ricavi per prestazioni di servizi

La societa, in qualita di holding finanziaria di Gruppo, non presenta ricavi derivanti dalla vendita
di beni ma unicamente ricavi per prestazioni di servizi pari ad Euro 1.030.000 relativi agli addebiti
effettuati alle controllate Safilo S.p.A. ed Oxsol S.p.A. per i servizi amministrativi, legali, contabili
e fiscali svolti nel corso dell’esercizio a favore delle stesse.

5.2 Spese generali ed amministrative

[(37)] 2008 2007
Stipendi e relativi contributi 938.539 597.664
Costi per adempimenti societari 312.165 210.570
Emolumenti ad amministratori e sindaci 415.269 166.288
Consulenze e prestazioni professionali 15.076 68.533
Addebito da parte di Safilo S.p.A. per servizi prestati 25.000 25.000
Ammortamento immobilizzazioni immat. 34.000 24.000
Altri costi amministrativi e generali 79.849 47.785
Totale 1.819.898 1.139.840

L'incremento nel costo del personale deriva dallaumento del numero medio di dipendenti in forza
presso la societa; la movimentazione della forza lavoro nel corso dell’'esercizio risulta cosi
sintetizzabile:

Saldo al 1 Movimenti dell'anno Saldo al 31

gennaio 2008 Incrementi Decrementi Dicembre 2008

Dirigenti 2 - - 2
Impiegati e quadri 4 - -

Totale 6 - = 6

Il numero medio di dipendenti in corso d’anno risulta pari a 6 unita.

5.2.1 Ammontare della remunerazione (compreso qualsiasi compenso eventuale o differito) e dei
benefici in natura relativi ad amministratori e sindaci e dei dirigenti con responsabilita strategiche
(Delibera Consob n. 15520)

Sono riportati di seguito i compensi destinati agli amministratori, ai sindaci ed ai dirigenti con
responsabilita strategiche in carica alla data di bilancio, a qualunque titolo e sotto qualsiasi forma
per I'esercizio chiuso al 31 dicembre 2008:
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Nome e Cognome

Amministratori
Wittorio Tabacchi
Massimiliano Tabacchi
Roberto Yedovatto (*)
Claudio Goktardi
Ennio Daris
Ankanio Favrin
Carlo Gilardi
Giannina Lorenzan
Riccardo Ruggiera

Collegio Sindacale
Giampigtro Sala
Franca Corgnati
Micola Gianese

Paolo Mazzi
Dromenica Vanoni

Dirig. resp. strateg.

Bilancio d'esercizio Safilo Group S.p.A.

Carica

Presidente

Wice Presidente Esecutivo

Ammin, Delegato
Amministratore
Arnrniniskr atare
Arnrniniskratore
Amminiskratare
Amministratore
Amministratore

Presidente
Sindaco effettivo
Sindaco effettivo
Sindaco effettivo

Presidente

Periodo per cui & stata

ricoperta la carica

butto il 2008
tutto il 2008
dal 11.12.2005
sino al 14,11.2003
tutko il 2008
tutko il 2008
tutko il 2008
tutto il 2008
sino al 29 apirle 2008

dal 19.06,2008
tutko il 2008
dal 10.10.2008

dal 01.01,2008 al 10,10,2008
dal 30,04,2008 al 19.06.2008

Scadenza della carica

Assemblea approy.
Assemblea approv,
Assemblea approv,

na

Aszemblea approv,
Assemblea approv,
Assemblea approv,
Assemblea approy.
Assemblea approv,

Assemblea approv,
Assemblea approv,
Assemblea approy.

na
na

Bil.
Bil.
Bil.

Bl
Bl
Bil.
Bil.
Bil.

Bl
Bil.
Bil.

2010
2010
2010

2010
2010
2010
2010
2007

2010
2010
2010

Emolumenti
per la carica
nella societa
che redige il
bilancio {in
Euro
migliaia)

100,10
70,0

Altri
compensi
(in Euro
migliaia)

2.569,0
14,4

1.504,0
40,0

20,6

941,86
40,0

1,362

(" dal” 17 dicambre 2008

5.2.2 Stock option attribuite ai componenti del Consiglio di Amministrazione e del Collegio

Sindacale e ai dirigenti con responsabilita strategiche (Delibera Consob n. 15520)

Opzioni detenute all'inizio
dell’esercizio

Opzioni assegnate nel corso

Carica dell’esercizio

Nome & Cognome

P medic P medic

Amministratori
Yittorio Tabacchi
Massimiliano Tabacchi
Roberto Vedovotto
Claudio Gottardi
Ennio Daris
Antonio Favwrin
Carlo Gilardi
Gianning Larenzon
Riccardo Ruggiera

Collegio Sindacale
Giampietro Sala
Franco Corgnati
Micola Gianese

Dirig. resp. stratedq.
Aggregako

Presidente

Wice Presidente Esecutivo

A aF
SRIFERE

240952

arnmin, Delegato

Amrniniskratore
Amrniniskratore
Amminiskratore
Amminiskratore
Amrniniskratore
Amrniniskratore

Presidente

799.521

ITERD

Sindaco effettivo
Sindaco effettivo

293625

aF

Feadenra
AreGra

EEEFOINIG

Aer
AFFTAE

4,240

44100

0432

42591

a2

300

o7z

2,61

ar

P
o R T

EEEFOITFE
PEF
EE T

Feadensa
meda
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Opzioni
DOpzioni esercitate nel corso scadute nel DOpzioni detenute alla fine
dell’esercizio COrso dell’esercizio
dell’esercizio
P modic B medie

Mome e Cognome Carica

o oF 5 = = aF Feadenzad
MM aF .. Seadens M aF A o .. - pm
- . PEENOITNT .- - - - - ESOFOINNGT ANOSAS flﬂ
PSR 3 media opsiens o Pt T h
y. PEr annit

ATHTHE asfene

Amministratori

Wikkorio Tabacchi Presidente

Massimiliano Tabacchi Wice Presidente Esecubivo [1Rd 422 T A3 44100 200
Roberto Yedowatto Arnmnin, Delegata

Claudio Gotkardi Armrninistratore (497616 261905 4,4100 200
Ennio Daris Armrministratore

Ankonio Favrin Arnrninistratore

Carlo Gilardi Amministratore

Giannino Lorenzon Arnrninistratore [37.650)

Riccardo Ruggiero Arnministratore

Collegio Sindacale

Giampietro Sala Presidente
Franco Corgnati Sindaco effettivo
Micola Gianese Sindaco effettivo

Dirig. resp. strateq.
Aggregato [213.588) 86.037 4,400 200

Per il piano di stock option 2003-2004 ogni opzione da diritto al beneficiario di esercitare la
sottoscrizione di n. 4 azioni al prezzo medio di esercizio, mentre per il piano di stock option 2006
ogni opzione da diritto ad una azione al prezzo medio di esercizio. Per ulteriori dettagli si rimanda
all'apposito paragrafo della relazione sulla gestione.

5.3 Altri ricavi e (spese operative), nette

La voce in oggetto, pari ad Euro 34.901 é relativa a sopravvenienze attive derivanti da stime di
costi stanziati nell’esercizio precedente.

5.4 Oneri finanziari netti

La voce in oggetto risulta cosi composta:

(Euro) 2008 2007
Interessi passivi su prestiti erogati da Safilo S.p.A. 115.372 600.953
Spese e commissioni bancarie 69.922 1.592
Differenze passive di cambio 186 -

Totale oneri finanziari 185.480 602.545
Interessi attivi su c/c bancari 179.822 273.697
Dividendi da controllata Safilo S.p.A. 38.739.697 17.000.000
Totale proventi finanziari 38.919.519 17.273.697

Totale proventi finanziari netti 38.734.039 16.671.152
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5.5 Imposte sul reddito

La voce in oggetto si riferisce ad imposte differite calcolate sulle differenze temporanee tra il
valore contabile delle attivita e delle passivita in bilancio ed il relativo valore fiscale.

(Euro) 2008 2007
Imposte differite passive (371.318) (1.808.604)
Totale (371.318) (1.808.604)

Viene di seguito riportata la tabella con la riconciliazione tra le imposte teoriche e I'effettivo
carico tributario portato a conto economico:

Imposte 2007 Imposte 2007 \

Importo % IRES Importo % IRES‘
Utile ante imposte 37.979.042 16.559.956
Carico fiscale teorico (costo) (10.444.237) 27,5% (5.464.785) 33,0%
Carico fiscale effettivo (costo) (371.318) 1,0% (1.808.604) 10,9%
Minor carico fiscale effettivo relativo a 10.072.919 26,5% 3.656.181 22,1%
Differenze permanenti 18.692 0,0% 561 0,0%
Dividendi non tassabili 10.199.667 26,9% 5.610.000 33,9%
Effetto var. aliquote imposte differite - 0,0% (1.931.508) -11,7%
Effetto IRAP su imposte differite (145.440) -0,4% (22.872) -0,1%

Totale 10.072.919 26,5% 3.656.181 22,1%‘

5.6 Imposte non ricorrenti

La suddetta voce accoglie la svalutazione dei “crediti per imposte anticipate” per Euro
24.284.124 come ampiamente riportato nella voce 4.6 “Crediti per imposte anticipate”. La
societa inoltre ha provveduto a registrare un provento fiscale derivante dallo storno del debito
esistente al 31 dicembre 2007 nei confronti della controllata Safilo Spa pari ad Euro 16.255.373
relativo al trasferimento dei benefici derivanti dalla cessione delle perdite fiscali del 2005 e del
2006 a seguito dell'adesione al consolidato fiscale nazionale come meglio riportato nella voce
4.12 “Altre passivita non correnti”.
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5.7 Utile per azione

(Euro) 2008 2007
Utile per azione base post oneri non ricorrenti 0,10 0,05
Utile per azione base ante oneri non ricorrenti 0,13 0,05
Utile per azione diluito post oneri non ricorrenti 0,10 0,05
Utile per azione diluito ante oneri non ricorrenti 0,13 0,05
(Euro) 2008 2007
Utile (perdita) destinato alle azioni ordinarie 29.578.973 14.751.352
Numero medio di azioni ordinarie 285.394.128 284.416.808
Utile per azione di base post oneri non ricorrenti 0,10 0,05
(Euro) 2008 2007
Utile (perdita) destinato alle azioni ordinarie 37.607.724 14.751.352
Numero medio di azioni ordinarie 285.394.128 284.416.808
Utile per azione di base ante oneri non ricorrenti 0,13 0,05
5.8 Dividendi

Nel corso del mese di maggio del 2008 la societa ha provveduto ad effettuare il pagamento agli
azionisti dei dividendi deliberati in sede di approvazione del bilancio al 31 dicembre 2007 per
complessivi Euro 24.258.501 pari ad Euro 0,085 per azione.

5.9 Informazioni per segmento

La societa opera unicamente in Italia e la sua attivita si concentra esclusivamente alla gestione
delle partecipazioni possedute.

6. Operazioni con parti correlate

Le transazioni con parti correlate sono relative a rapporti commerciali definiti sulla base di prezzi
in normali condizioni di mercato similmente a quanto avviene nelle transazioni con soggetti terzi
rispetto al gruppo. La natura delle transazioni avvenute tra le societa controllate e le parti
correlate é evidenziata nella tabella sottostante:
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Rapporti con parti correlate 31 dicembre

(valori in migliaia di Euro)

2008

31 dicembre

2007

Crediiti

Optifashion As (@) 146 -
Elegance International Holdings Ltd (b) 443 603
Island Cabo S.A. de C.V. () 16 -
Totale 605 603
Debiti

Elegance International Holdings Ltd (b) 7.292 8.881
Azionisti di minoranza di societa controllate (©) 5 -
Leasing Cancun S.A. de C.V. (c) 2.292 -
Servicios Optico del Caribe, S.C. (©) 14 -
Totale 9.602 8.881

Natura

Rapporti con parti correlate (o [c]]
(valori in migliaia di Euro) rapporto

Esercizio

2008

Esercizio
2007

Ricavi

Elegance International Holdings Ltd (b) 8 69
Optifashion As (a) 143 154
Totale 151 223
Costi

Elegance International Holdings Ltd (b) 17.748 24.459
TBR Inc. (b) 1.084 1.108
Azionisti di minoranza di societa controllate (c) 121 -
Island Cabo S.A. de C.V. (c) 50 -
Leasing Cancun S.A. de C.V. (©) 439 -
Macromerc S.C. (©) 1 -
Optica Island S.A. de C.V. (©) 72 -
Opticmart S.C. de R.L. (c) 1 -
Servicios Optico del Caribe, S.C. (c) 291 -
Totale 19.808 25.567

(a) societa controllata non consolidata;
(b) societa collegata;
(c) societa partecipate da soci di minoranza della societa Messicana Tide Ti S.A. de C.V.

Le transazioni con parti correlate, ivi comprese le operazioni infragruppo, sono relative a rapporti
commerciali sulla base di prezzi definiti sulla base di nhormali condizioni di mercato similmente a

quanto avviene nelle transazioni con soggetti terzi rispetto al gruppo.

Optifashion As & una societa produttiva e commerciale, partecipata al 50% dal Gruppo Safilo,
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con sede ad Istanbul, Turchia.

Safilo Far East Limited, una delle controllate di Safilo Group S.p.A., detiene il 23,05% di Elegance
International Holdings Limited (“Elegance”), societa quotata alla borsa di Hong Kong. Elegance &
un produttore di articoli ottici in Asia al quale il Gruppo affida parte della propria produzione. Il
prezzo e le altre condizioni del contratto di produzione per conto terzi tra Safilo Far East Limited
e Elegance sono in linea con quelli applicati da Elegance agli altri suoi clienti. Massimiliano
Tabacchi, amministratore di Safilo Group S.p.A., e Mario Pietribiasi, dirigente del Gruppo, sono
amministratori non esecutivi di Elegance. Inoltre, Mario Pietribiasi € anche azionista di tale
societa con una partecipazione inferiore allo 0,5%.

Safilo USA Inc. conduce in locazione gli uffici della sede centrale e del centro di distribuzione
negli USA (New Jersey) in virtu di un contratto di locazione con TBR Inc., societa posseduta per
un terzo del capitale sociale da Vittorio Tabacchi, Presidente del consiglio di amministrazione e
azionista di Safilo Group S.p.A., per un terzo da una societa controllata da Safilo Group S.p.A. e
per la restante quota da un soggetto terzo. Safilo Group S.p.A. ha indirettamente acquistato tale
partecipazione in TBR Inc. nel 2002 per Euro 629 migliaia. Nel 2008 il Gruppo ha pagato a TBR
Inc. Euro 1.084 migliaia a titolo di canone di locazione. | termini e le condizioni di detto contratto
di locazione, compreso il canone, sono in linea con le condizioni di mercato previste per tale
genere di contratti.

| rapporti economici e patrimoniali relativi alle parti correlate raggruppate sotto la lettera c) della
tabella sopra riportata si riferiscono a rapporti commerciali della partecipata messicana Tide Ti
S.A. de C.V. con soggetti economici facenti capo ai soci di minoranza.

7. Fatti contingenti

La societa non ha passivita che non siano state discusse nei precedenti punti.
8. Impegni

La societa non ha in essere alla data di bilancio impegni di acquisto.

9. Eventi successivi

Nel periodo successivo alla chiusura del presente documento non vi sono da segnalare fatti che
possano influenzare in maniera significativa i dati contenuti nella presente relazione.

10. Eventi ed operazioni significative non ricorrenti

Si sottolinea che nel corso del 2008 la societa non ha posto in essere operazioni significative non
ricorrenti ai sensi della Comunicazione Consob del 28 luglio 2006, fatta eccezione per quanto
riportato al paragrafo 4.6 “crediti per imposte anticipate”.
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11. Operazioni atipiche e/o inusuali

Ai sensi della Comunicazione Consob del 28 luglio 2006 si precisa che nel corso del 2008 la
societa non ha posto in essere operazioni atipiche e/o inusuali cosi come definite nella

Comunicazione stessa.
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APPENDICE

Informazioni ai sensi dell’art. 149-duodecies del Regolamento Emittenti
Consob

Il seguente prospetto, redatto ai sensi dell’art. 149 duodecies del Regolamento Emittenti Consob,
evidenzia i corrispettivi di competenza dell'esercizio 2008 per i servizi di revisione e per quelli
diversi dalla revisione resi dalla stessa Societa di revisione.

Corrispettivi di competenza

(valori in migliaia di Euro) dell‘esercizio 2008

Revisione contabile 43

Servizi di attestazione -

Altri servizi -

Totale 43
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Attestazione del Bilancio d’esercizio ai sensi dell’art. 81-ter del Regolamento Consob n.
11971 del 14 maggio 1999 e successive modifiche ed integrazioni
Il sottoscritto Roberto Vedovotto, in qualita di Amministratore Delegato, ed il sottoscritto Francesco
Tagliapietra, in qualita di Dirigente preposto alla redazione dei documenti contabili e societari della
societa SAFILO GROUP S.p.A., attestano, tenuto anche conto di quanto previsto dall'art. 154-bis,
commi 3 e 4, del decreto legislativo 24 febbraio 1998, n. 58:

e l'adeguatezza in relazione alle caratteristiche dell'impresa e

e 'effettiva applicazione,

delle procedure amministrative e contabili per la formazione del bilancio di esercizio nel corso
dell’'esercizio 2008.
Si attesta, inoltre, che il bilancio d’esercizio al 31 dicembre 2008:
- a) corrisponde alle risultanze dei libri e delle scritture contabili;
- b) e stato redatto in conformita agli International Financial Reporting Standards adottati
dall’'Unione Europea nonché ai provvedimenti emanati in attuazione dell'art. 9 del D. Lgs. N.

38/2005, ed e, a quanto consta, idoneo a fornire una rappresentazione veritiera e corretta della
situazione patrimoniale, economica e finanziaria dell’emittente;

16 marzo 2009

L’Amministratore Delegato Il dirigente preposto alla redazione dei
documenti contabili societari

Dott. Roberto Vedovotto Dott. Francesco Tagliapietra
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RELAZIONE DEL COLLEGIO SINDACALE
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SAFILO GROUP SPA
Sede a Pieve di Cadore (BL), Piazza Tiziano 8
Capitale Sociale €. 71.348.532,00 1.v.
Iscritta presso 1l Registro Imprese della Provincia di Belluno
numero di iscrizione e codice fiscale 03032950242
R.E.A. della Provincia di Belluno nr. 90811

Relazione del Collegio Sindacale all’assemblea degli Azionisti

Signori Azionisti,

nel corso dell’esercizio abbiamo svolto Dattivita di vigilanza prevista dalla legge,

tenendo anche conto dei principi di comportamento raccomandati dal Consiglio

nazionale dei dottori commercialisti e degli esperti contabili.

In particolare:

abbiamo vigilato sull’osservanza della legge, dell’atto costitutivo e sul rispetto
dei principi di corretta amministrazione;

abbiamo partecipato alle riunioni dell’Assemblea, del Consiglio di
amministrazione ¢ dei Comitati interni al Consiglio stesso ed abbiamo ottenuto
dagli Ammuinistrator1 periodiche informazioni sul generale andamento della
gestione, sulla sua prevedibile evoluzione, nonche sulle operazioni di maggior
rilievo economico, finanziario e patrimoniale effettuate dalla societa,
assicurandoci che le delibere assunte e poste in essere non fossero
manifestamente imprudenti, azzardate, in potenziale conflitto di interessi, in
contrasto con le delibere assembleari o tali da compromettere ’integrita del
patrimonio sociale;

abbiamo acquisito conoscenza ¢ vigilato sull’adeguatezza della struttura
organizzativa della socicta per gli aspetti di competenza, tramite osservazioni
dirette, raccolta di informazioni e incontri con i rappresentanti della
Pricewaterhouse Coopers SpA, incaricata della revisione contabile dei bilanci e
della relazione semestrale, anche ai fini dello scambio di dati e informazioni, dai
quali non sono emersi aspetti rilevanti;

abbiamo valutato e vigilato sull’adeguatezza del sistema di controllo interno,

dell’attivita svolta dal preposto al controllo interno e del sistema amministrativo-



contabile, nonché sull’affidabilita di quest’ultimo a rappresentare correttamente 1
fatti di gestione, mediante 1’ottenimento di informazioni, I’esame di documenti
aziendali e I’analisi dei risultati del lavoro svolto dalla Societa di revisione.
Abbiamo inoltre avuto periodici incontri con il responsabile della funzione di
controllo interno, con 1l quale abbiamo scambiato informazioni sugli esiti degli
accertamenti compiuti anche presso le societa controllate ed abbiamo partecipato
alle riunioni del Comitato per il Controllo Interno;

e abbiamo vigilato sulle modalita di concreta attuazione delle regole di governo
societario previste dal codice di autodisciplina adottato dalla societa. In
particolare abbiamo, su base annuale, verificato la corretta applicazione dei
criteri e delle procedure adottati per valutare la sussistenza del requisito di
indipendenza in capo ai membri non esecutivi del Consiglio di amministrazione,
della Societa di revisione e dei sindaci;

e abbiamo vigilato sull’adeguatezza delle disposizioni impartite alle societa
controllate. Tali disposizioni hanno permesso a quest’ultime di fornire
tempestivamente alla controllante le notizie necessarie per adempiere agli
obblighi di comunicazione previsti dalla normativa;

e abbiamo verificato I’osservanza delle norme di legge inerenti la formazione del
bilancio d’esercizio e di quello consolidato al 31 dicembre 2008, redatti secondo
1 principi contabili internazionali IAS/IFRS, e delle rispettive relazioni sulla
gestione, tramite verifiche dirette e informazioni assunte dal dirigente preposto
alla redazione dei documenti contabili e dalla Societa di revisione.

Nel corso dell’attivita di vigilanza sopra descritta non sono emersi omissioni, fatti
censurabili o irregolarita tali da richiederne la segnalazione ai competenti organi esterni
di controllo e vigilanza o la menzione nella presente relazione.

Nel 2008 1’Organismo incaricato della vigilanza ai fini del D.Lgs.n. 231/01, al quale
partecipa direttamente un membro effettivo del Collegio sindacale, ha provveduto
all’implementazione ed al periodico aggiornamento del modello di organizzazione,
gestione ¢ controllo. Tale organismo non c¢i ha comunicato fatti di rilievo.

I Sindaci fanno rinvio alla relazione annuale del Consiglio di amministrazione sulla
corporate governance che non ha evidenziato problematiche tali da essere portate alla

Vostra attenzione.



Il Collegio sindacale ha tuttavia rilevato che si sono verificati due episodi di

inosservanza del codice di comportamento da parte di un soggetto rilevante, nel corso

del black-out period. Le relative transazioni sono state regolarmente comunicate a Borsa
Italiana e CONSOB.

In aderenza alle raccomandazioni ed indicazioni della CONSOB, il Collegio sindacale

precisa inoltre che:

ha constatato 1’inesistenza di operazioni atipiche e/o inusuali anche infragruppo
o con parti correlate;

le informazioni fornite dal Consiglio di amministrazione anche con specifico
riguardo alle operazioni infragruppo e con le parti correlate sono ritenute
adeguate. In particolare quest’ultime operazioni sono da ritenersi connesse ed
inerenti alla realizzazione dell’oggetto sociale ¢ le caratteristiche e gli effetti
economici di tali operazioni di natura ordinaria sono indicati nelle note
esplicative del bilancio di esercizio e sono ritenute congrue e rispondenti
all’interesse della societa. In proposito, inoltre, non sono stati rilevati profili di
conflitto di interessi, né I’effettuazione di operazioni in grado di incidere
significativamente sulla situazione economica, patrimoniale e finanziaria della
societa;

nel corso dell’esercizio:

- il Collegio sindacale ha avuto, come gia menzionato, periodici incontri e
scambi di informazioni con i1 rappresentanti della Pricewaterhouse
Coopers SpA; al riguardo, pur non disponendo ancora della relazione di
revisione sul bilancio d’esercizio e consolidato, ha ragionevole motivo di
ritenere che la stessa dovrebbe esprimere un giudizio sui bilanci senza
rilievi;

- il Collegio sindacale ha rilasciato, tra 1’altro, i pareri ai sensi dell’art.
2389, ¢.3,c.c.;

- si sono tenute n. 7 riuniom del Consiglio di amministrazione, n. 9
riunioni del Comitato per il Controllo Interno, n. 8 riunioni del Collegio
sindacale;

- sono stati conferiti, a livello di Gruppo, alla Pricewaterhouse Coopers
SpA, oltre all’incarico di revisione del bilancio di esercizio, del bilancio

consolidato, della relazione semestrale e delle verifiche nel corso
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dell’esercizio sulla regolare tenuta della contabilita sociale, incarichi di
revisione delle controllate per Euro 143.000,00, ulteriori incarichi per
Euro 46.000,00, ed alla rete Pricewaterhouse Coopers incarichi di
revisione delle societa controllate del Gruppo Safilo per Euro 997.000,00
ed incarichi per altri servizi per Euro 387.000,00;
Nel corso dell’esercizio non sono pervenute al Collegio sindacale denunce a’ sensi
dell’art. 2408 c.c. o esposti da parte di azionisti.
In conclusione quindi, tenuto conto di quanto sopra evidenziato e per quanto di sua
competenza, il Collegio sindacale non rileva motivi ostativi all’approvazione del
bilancio d’esercizio al 31 dicembre 2008 ¢ alla proposta di destinazione del risultato di

esercizio.
Padova, 26 marzo 2009
PER IL COLLEGIO SINDACALE

Gi ampieitrq{ ﬁa/lg
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SAFILO GROUP SPA
Sede a Pieve di Cadore (BL), Piazza Tiziano 8
Capitale Sociale €. 71.348.532,00.

Iscritta presso il Registro Imprese della Provirdii8elluno
numero di iscrizione e codice fiscale 03032950242
R.E.A. della Provincia di Belluno nr. 90811

Allegato alla relazione del Collegio Sindacale AFH.O GROUP S.p.A. ex art. 144
guinguiesdecies Regolamento Emittenti

DR GIAMPIETRO SALA

SOCIETA' CARICA Scadenza carica
Safilo Group S.p.A. Pres. collegio sindacale Prassemblea
Edilbrenta S.r.l. Pres. collegio sindacale 31/120r0
Valdagno Immobiliare S.p.A. Pres. collegio sindacal 31/12/2009
Power System S.r.l. Pres. collegio sindacale 32010
Zincatura Vicentina S.p.A. Pres. collegio sindacale 31/12/2008
Candeggio la Briantea S.p.A. Pres. collegio singaca 31/12/2009
Safilo S.p.A. Sindaco effettivo Pross. assemblea
Oxol S.p.A. Sindaco effettivo 31/12/2009
Sirc S.r.l. Sindaco effettivo 31/12/2008
Papillon S.p.A. Sindaco effettivo 31/12/2010
T - Systems S.p.A. Sindaco effettivo 31/12/2010
Blulog S.r.l. Sindaco effettivo 31/12/2009
Intercustom lItaliana S.p.A. Amministratore unico /1242008

DR FRANCO CORGNATI
SOCIETA' CARICA Scadenza carica
Aree Urbane S.r.l. Sindaco effettivo 31/12/2008
Az.Agricole L.Bennati S.p.A. Sindaco effettivo 32/2010
B.&T.Sur.l. Sindaco effettivo 31/12/2010
Baglio di Pianetto S.r.l. Pres. collegio sindacale 31/12/2010



SOCIETA'

Barone di Ramione S.r.l.
Bauer S.p.A.

Burgo Energia S.r.l.
Burgo Group S.p.A.
Centro Servizi Metalli S.p.A.
Facchin Calcestruzzi S.r.l.
Ferriera di Cittadella S.p.A.

Filivivi S.r.l.
Fin.Vi. S.r.l.
Finintes S.p.A.
Forint S.p.A.
Gemmo Holding S.p.A.
Gemmo S.p.A.

Holding Gruppo Marchi S.p.A.

Immobiliare Isola S.r.l.
Immobiliare Stampa S.p.A.
Iniziative Industriali S.p.A.

IPI S.r.l.

Linfa S.r.l.

Mosaico S.r.l.

Only 3T. S.p.A.
Oxsol S.p.A.
Palladio S.p.A.

PFC S.r.l.
Prodotti Stella S.p.A.
Safilo Group S.p.A.
Safilo S.p.A.
Veninvest S.p.A.
Vigel S.p.A.

Zitelle S.p.A.

CARICA

Pres. collegio sindacale
Pres. collegio sindacale
Pres. collegio sindacale

Sindaco effettivo
Sindaco effettivo
Pres. collegio sindacal
Sindaco effettivo
Sindaco effettivo
Sindaco effettivo

Pres. collegio sindacale
Pres. collegio sindacale
Pres. collegio sindacale
Pres. collegio sindacale

Pres. collegio sindaca

Amministratore Unico

Sindaco effettivo
Sindaco effettivo
Sindaco effettivo
Pres. collegio sindacale

Pres. collegio sindacale
Pres. collegio sindacale
Pres. collegio sindacale
Pres. collegio sindacale
Pres. collegio sindacale

Pres. collegio sindacale

Sindaco effettivo

Pres. collegio sindacale

Pres. collegio sindacale
Pres. collegio sindacale
Pres. collegio sindacale

Scadenza carica

1/132008
31/12/2008
3/P0a8
31/12/2009
32/2011
31/12/2010
BA/P2009
31/12/2010
31/12/2009
31/12/2010
31/12/2008
3Par0
31/12/2010
31/12/2009
a oea
31/0a
3?2010
31/12/2009
31/12/2008
31/12/2010
31/12/2010
31/12/2009
31/12/2008
31/12/2010
1212010
31/12/2010
31/12/2010
31/128200
31/12/2009
31/12/2010



DRNICOLA GIANESE

SOCIETA'

Safilo Group S.p.A.
Aedilven S.r.l.

Industrie Guido Malvestio S.p.A.

Vimet S.p.A.
Alessi Domenico S.p.A.
Magicoral S.r.l.
Estate S.r.l.

Cit S.r.l.

Finma S.p.A.
Progetto PP1 S.p.A.

CARICA

Sindaco effettivo
Pres. del collegio sindacale
Sindaco effettivo
Sindaco effettivo
Sindaco effettivo
Sindaco effettivo
Sindaco effettivo

Sindaco effettivo
Sindaco effettivo
Sindaco effettivo

Scadenza carica

Pross. asdemb
312090
31/12/2008
31/12/2010
31/12/2010
31/12/2010
31/12/2009
31/12/2008
31/12/2008
31/12/2008
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PRICEAATERHOUSE(COPERS

' PricewaterhouseCoopers SpA

RELAZIONE DELLA SOCIETA DI REVISIONE Al SENSI DELL’ART. 156 DEL
DLGS 24.2.1998, N° 58

Agli Azionisti della
Safilo Group SpA

1 Abbiamo svolto la revisione contabile del bilancio d’esercizio, costituito
dallo stato patrimoniale, dal conto economico, dal prospetto degli utili
delle perdite riconosciuti, dal rendiconto finanziario, dal prospetto dei
movimenti del patrimonio netto, e dalle relative note esplicative, della Safilo
Group SpA chiuso al 31 dicembre 2008. La responsabilita della redazione
del bilancio in conformita agli International Financial Reporting Standards
adottati dall’'Unione Europea nonché ai provvedimenti emanati in attuazione
delfart. 9 del DLgs n° 38/2005, compete agli amministratori della Safilo
Group SpA. E’ nostra la responsabilita del giudizio professionale espresso
sul bilancio e basato sulla revisione contabile.

2 [l nostro esame & stato condotto secondo i principi e i criteri per la revisione
contabile raccomandati dalla CONSOB. In conformita ai predetti principi e
criteri, la revisione & stata pianificata e svolta al fine di acquisire ogni
elemento necessario per accertare se il bilancio d’esercizio sia viziato da
errori significativi e se risulti, nel suo complesso, attendibile. Il procedimento
di revisione comprende 'esame, sulla base di verifiche a campione, degli
elementi probativi a supporto dei saldi e delle informazioni contenuti nel
bilancio, nonché la valutazione dell'adeguatezza e della correttezza dei
criteri contabili utilizzati e della ragionevolezza delle stime effettuate dagli
amministratori. Riteniamo che il lavoro svolto fornisca una ragionevole base
per 'espressione del nostro giudizio professionale.

Per il giudizio relativo al bilancio dell'esercizio precedente, i cui dati sono
presentati ai fini comparativi, si fa riferimento alla relazione da noi emessa
in data 11 aprile 2008.

3 A nostro giudizio, il bilancio d’esercizio della Safilo Group SpA al 31
dicembre 2008 & conforme agli International Financial Reporting Standards
adottati dall'Unione Europea, nonché ai provvedimenti emanati in
attuazione dell’art. 9 del DLgs n° 38/2005; esso pertanto & redatto con
chiarezza e rappresenta in modo veritiero e corretto [a situazione
patrimoniale e finanziaria e il risultato economico, gli utifi e le perdite
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PRICEAVATERHOUSE(COPERS

riconasciuti, i flussi di cassa e le variazioni del patrimonio netto della Safilo
Group SpA per I'esercizio chiuso a tale data.

4 La responsabilita della redazione della relazione sulla gestione, in
conformita a quanto previsto dalle norme di legge e dai regolamenti,
compete agli amministratori della Safilo Group SpA. E’ di nostra
competenza l'espressione del giudizio sulla coerenza della relazione sulla
gestione con il bilancio, come richiesto dall’art. 156, comma 4-bis, lettera d},
del Dl.gs n° 58/98. A tal fine, abbiamo svolto le procedure indicate dal
principio di revisione n. 001 emanato dal Consiglio Nazionale dei Dottori
Commercialisti e degli Esperti Contabili e raccomandato dalla CONSOB. A
nostro giudizio la relazione sulla gestione & coerente con il bilancio
d'esercizio della Safilo Group SpA al 31 dicembre 2008.

Padova, 7 aprile 2009
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