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> in data 9 dicembre 2005 la capogruppo ha emesso n. 64.300.000 azioni del valore nominale
di Euro 0,25 cadauna per un totale complessivo pari ad Euro 16.075.000 a fronte della
quotazione.

A seguito delle suddette operazioni al 31 dicembre 2005 il capitale sociale della Safilo Group S.p.A risulta
pari ad Euro 70.843.213, suddiviso in n. 283.372.852 azioni del valore nominale di Euro 0,25 cadauna.

Le operazioni sul capitale sociale possono essere sintetizzate nella seguente tabella:

Nr. azioni Nr. azioni Totale Valore Valore

Privilegiate ordinarie azioni nominale Capitale

Capitale sociale al 31.12.2004 7.380.000 41.820.000 49.200.000 1,00  49.200.000
Conversione azioni privilegiate  (7.380.000) 7.380.000 -

Totale post-conversione - 49.200.000 49.200.000 1,00 49.200.000

Frazionamento azioni - 196.800.000  196.800.000 0,25  49.200.000

Conversione prestito obblig. - 18.325.600 18.325.600 0,25 4.581.400

Stock option - 3.947.252 3.947.252 0,25 986.813

Aumento di capitale per quotaz. - 64.300.000 64.300.000 0,25 16.075.000

Capitale sociale al 31.12.2005 283.372.852 283.372.852 70.843.213

4.11 Riserva sovrapprezzo azioni

La riserva sovrapprezzo azioni ammonta ad Euro 751.276.367 e rappresenta:

> per Euro 406.217.146 il maggior valore attribuito in sede di conferimento alle azioni della
controllata Safilo S.p.A. rispetto al valore nominale del corrispondente aumento di capitale
sociale avvenuto nel corso dell’esercizio 2002;

> per Euro 345.059.222: (i) il maggior prezzo pagato rispetto al valore nominale, al momento del
collocamento delle azioni sul Mercato Telematico Azionario, al netto dei costi sostenuti per la
quotazione,(ii) il sovrapprezzo incassato a seguito dell'esercizio delle stock option da parte dei
possessori ed (iii) il sovrapprezzo derivante dalla conversione del prestito obbligazionario convertibile.

Voci di patrimonio netto al 31 dicembre 2005 - possibilita di utilizzo e distribuzione

Possibilita di Utilizzo esercizi
utilizzazione precedenti
Capitale sociale 70.843.213 -
Riserva sovrapprezzo azioni 751.276.368 A-B* -
Utili (perdite) a nuovo (906.355) -
Utile (perdita) dell’esercizio (1.373.229) -

Totale 813.867.710

Y A = per aumento di capitale
B = per copertura perdite
C = per distribuzione ai soci
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5. Commento alle principali voci di conto economico
5.1 Ricavi per prestazioni di servizi

La societa, in qualita di holding finanziaria di Gruppo, non presenta ricavi derivanti dalla vendita di
beni ma unicamente ricavi per prestazioni di servizi pari ad Euro 736.784; questi si riferiscono
all’addebito fatto alla controllata Safilo S.p.A. per i servizi svolti al fine di individuare, proporre e
sviluppare uno o pil progetti idonei a reperire capitali da utilizzare per il ripianamento di parte del
debito di detta controllata.

5.3 Spese generali ed amministrative

La voce in oggetto risulta cosi composta:
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(Euro) 2005 2004
Addebito da parte di Safilo S.p.A. per costi

sostenuti per la quotazione 10.961.000 -
Emolumenti ad amministratori e sindaci 156.600 43.680
Consulenze e prestazioni professionali 36.165 36.439
Costo del personale 10.211 -
Altri costi amministrativi e generali 1.491 4,915
Totale 11.165.467 85.034

5.3.1 Ammontare della remunerazione (compreso qualsiasi compenso eventuale o
differito) e dei benefici in natura relativi ad amministratori e sindaci

Sono riportati di seguito i compensi destinati agli amministratori ed ai sindaci in carica alla data di
bilancio, a qualunque titolo e sotto qualsiasi forma per I'esercizio chiuso al 31 dicembre 2005:

Nome e Cognome Carica Periodo per cui € stata Scadenza della carica Emolumenti  Altri compensi
ricoperta la carica per la carica (in Euro
nella societa migliaia)
che redige
il bilancio (in
Euro migliaia)
Amministratori
Vittorio Tabacchi Presidente tutto il 2005 Assemblea approv. Bil. al 31/12/2007 10 2092
Giannino Lorenzon Vice Presidente tutto il 2005 Assemblea approv. Bil. al 31/12/2007 10 1.156
Roberto Vedovotto (¥) Amm. Delegato tutto il 2005 Assemblea approv. Bil. al 31/12/2007 10 1.865
Carlo Maria Calabria Amministratore dal 01/01 al 29/04/2005 Assemblea approv. Bil. al 31/12/2004 3 -
Thompson Dean Amministratore tutto il 2005 Assemblea approv. Bil. al 31/12/2007 10 2
Ennio Doris Amministratore dal 6/12 al 31/12/2005 Assemblea approv. Bil. al 31/12/2007 1
Carlo Gilardi Amministratore tutto il 2005 Assemblea approv. Bil. al 31/12/2007 10 20
Julian Masters Amministratore dal 29/04 al 31/12/2005 Assemblea approv. Bil. al 31/12/2007 7 13
Charles Paul Pieper Amministratore dal 29/04 al 31/12/2005 Assemblea approv. Bil. al 31/12/2007 7 13
Riccardo Ruggiero Amministratore dal 6/12 al 31/12/2005 Assemblea approv. Bil. al 31/12/2007 1
Massimiliano Tabacchi Amministratore tutto il 2005 Assemblea approv. Bil. al 31/12/2007 10 413
Colin Taylor Amministratore tutto il 2005 Assemblea approv. Bil. al 31/12/2007 10 2
Collegio Sindacale
Franco Corgnati Presidente tutto il 2005 Assemblea approv. Bil. al 31/12/2007 J&} 29
Nicola Gianese Sindaco effettivo tutto il 2005 Assemblea approv. Bil. al 31/12/2007 16
Paolo Mazzi Sindaco effettivo tutto il 2005 Assemblea approv. Bil. al 31/12/2007 16 A
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(*) In occasione dell’'operazione di quotazione €& stato inoltre riconosciuto nel 2005 all’Amministratore
Delegato Roberto Vedovotto un premio pari ad Euro 8.545 migliaia legato all'incremento di valore
acquisito dal Gruppo nel periodo 2003-2005. Tale importo € stato contabilizzato nella voce “Stipendi
e relativi contributi”.

5.3.2 Stock option attribuite ai componenti del Consiglio di Amministrazione e dal
Collegio Sindacale

Nome e Cognome

Amministratori

Opzioni detenute all'inizio

Carica dell’esercizio

N. di
opzioni

P. medio
di esercizio

Vittorio Tabacchi Presidente - -
Giannino Lorenzon Vice Presidente 269.818 2,6736
Roberto Vedovotto Ammin. Delegato 567.124 2,8607
Carlo Maria Calabria Amministratore - -
Thompson Dean Amministratore

Ennio Doris Amministratore

Carlo Gilardi Amministratore

Julian Masters Amministratore

Charles Paul Pieper Amministratore

Riccardo Ruggiero Amministratore - -
Massimiliano Tabacchi Amministratore 38.030 3,3895
Colin Taylor Amministratore - -
Collegio Sindacale

Franco Corgnati Presidente

Nicola Gianese Sindaco effettivo

Paolo Mazzi Sindaco effettivo

Opzioni assegnate nel corso
dell'esercizio

N. di
opzioni

P. medio Scadenza
di esercizio media

Scadenza
media

Nome e Cognome

Amministratori

Opzioni esercitate nel corso

Carica dell'esercizio

N. di
opzioni

)
di esercizio

Scadenza
media

Opzioni

scadute

nel corso
dell'esercizio

Opzioni detenute alla fine
dell'esercizio

N. di
opzioni

N. di
opzioni di esercizio

P. medio Scadenza
media
(in anni)

Vittorio Tabacchi Presidente - - - - -
Giannino Lorenzon Vice Presidente 134.909 2,5325 134.909 2,8147 0,54
Roberto Vedovotto Ammin. Delegato ~ 283.562 2,5325 283.562 3,1889 0,54
Carlo Maria Calabria ~ Amministratore - - - - -
Thompson Dean Amministratore

Ennio Doris Amministratore

Carlo Gilardi Amministratore

Julian Masters Amministratore

Charles Paul Pieper Amministratore

Riccardo Ruggiero Amministratore - - - - -
Massimiliano Tabacchi ~ Amministratore 19.015 3,2351 19.015 3,5438 0,54
Colin Taylor Amministratore - - - - -
Collegio Sindacale

Franco Corgnati Presidente

Nicola Gianese Sindaco effettivo

Paolo Mazzi Sindaco effettivo
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5.4 Oneri finanziari netti

La voce in oggetto risulta cosi composta:

(Euro) 2005 2004
Interessi passivi su prestito obbligazionario convertibile 3.516.795 3.277.258
Interessi passivi su prestiti da controllata Safilo S.p.A. 5.056 -
Spese e commissioni bancarie 5.604 485
Differenze passive di cambio 63 -
Totale oneri finanziari 3.527.518 3.277.743
Interessi attivi su c¢/c bancari 32.644 -
Differenze attive di cambio 142 -
Totale proventi finanziari 32.786 -

Totale oneri finanziari netti 3.494.732 3.277.743

5.5 Imposte sul reddito

La voce imposte sul reddito pari ad Euro 6.563.139, si riferisce a imposte anticipate calcolate sulla
perdita fiscale dell'esercizio e sulle differenze temporanee tra il valore contabile delle attivita e delle
passvita ed il relativo valore fiscale.

Viene riportata di seguito la tabella con la riconciliazione tra le imposte teoriche e I'effettivo carico
tributario portato a conto economico

5.6 Utile per azione

(Euro) 2005 2004
Utile per azione base (0,04) (0,01)
Utile per azione diluito (0,04) (0,01)

Utile per azione base:

(Euro) 2005 2004
Utile (perdita) destinato alle azioni ordinarie (6.371.224) (2.332.154)
Numero medio di azioni ordinarie 176.954.404 167.280.000
Utile per azione di base (0,04) (0,01)

L'effetto delle potenziali azioni ordinarie € risultato essere in realta antidiluitivo pertanto I'utile per
azione diluito risulta pari a quello base.

5.7 Dividendi

Nel corso dell’esercizio e nell'esercizio precedente la societa non ha distribuito dividenti agli azionisti.

5.8 Informazioni per segmento

La societa opera unicamente in Italia e la sua attivita si concentra esclusivamente alla gestione delle
partecipazioni possedute.
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6. Operazioni con parti correlate

La societa non detiene partecipazioni in societa collegate. I dati riportati nella seguente tabella si
riferiscono a rapporti commerciali intrattenuti da alcune societa indirettamente controllate.

Rapporti con parti correlate

(valori in migliaia di Euro) Natura del rapporto

Crediti

Safilens s.r.l. (a) 207 -
Elegance International Holdings Ltd (a) 750 525
Totale 957 525
Debiti

Safilens s.r.l. (a) 22 -
Elegance International Holdings Ltd (a) 8.533 10.715
Totale 8.555 10.715
Ricavi

Optifashion As (b) 179 268
Safilens s.r.l. (a) 2 -
Elegance International Holdings Ltd (a) 578 4
Totale 759 272
Costi

Safilens s.r.l. (a) 81 387
Elegance International Holdings Ltd (a) 20.673 21.654
TBR Inc. (a) 1.107 1.054
Totale 21.861 23.095

(a) societa collegata
(b) controllata non consolidata

La natura delle transazioni con parti correlate € evidenziata nella tabella sottostante. Tali transazioni
sono relative a rapporti commerciali sulla base di prezzi definiti sulla base di normali condizioni di
mercato similmente a quanto avviene nelle transazioni con soggetti terzi rispetto al gruppo.

Safilo USA conduce in locazione gli uffici della sede centrale e del centro di distribuzione negli USA (New
Jersey) in virtl di un contratto di locazione con TBR Inc., societa posseduta in parte da Vittorio
Tabacchi, Presidente del consiglio di amministrazione e azionista di Safilo Gorup S.p.A., e in parte da
una societa controllata da Safilo Group S.p.A.. Safilo Group S.p.A. ha indirettamente acquistato tale
partecipazione in TBR Inc. nel 2002 per euro 629.000. Nel 2005, il Gruppo ha pagato a TBR Inc. euro
1.107 migliaia a titolo di canone di locazione. I termini e le condizioni di detto contratto di locazione,
compreso il canone, sono in linea con le condizioni di mercato previste per tale genere di contratti.

Safilo Far East Limited, una delle controllate di Safilo Group S.p.A., detiene il 23,05% di Elegance
International Holdings Limited (“Elegance”), societa quotata alla borsa di Hong Kong. Elegance & un
produttore di articoli ottici in Asia al quale il Gruppo affida parte della propria produzione. 1l prezzo e le
altre condizioni del contratto di produzione per conto terzi tra Safilo Far East Limited e Elegance sono in
linea con quelli applicati da Elegance agli altri suoi clienti. Massimiliano Tabacchi, amministratore di Safilo
Group S.p.A., e Mario Pietribiasi, dirigente del Gruppo, sono amministratori non esecutivi di Elegance.
Inoltre, Mario Pietribiasi & anche azionista di tale societa con una partecipazione pari al 0,30%.
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7. Fatti contingenti

La societa non ha passivita che non siano state discusse nei precedenti punti.

8. Impegni

La societa non ha in essere alla data di bilancio impegni di acquisto.

9. Eventi successivi

Nel periodo successivo alla chiusura del presente documento non vi sono da segnalare fatti che
possano influenzare in maniera significativa i dati contenuti nella presente relazione.

10 Transizione agli International Financial Reporting Standards (IFRS)

10.1 Passaggio agli International Financial Reporting Standars (IFRS)

Il Regolamento dell'Unione Europea n. 1606 del 19 luglio 2002, recepito dal legislatore italiano con la
legge 306/2003, ha stabilito che, a partire dall’esercizio 2005, tutte le societa facenti parte dell'Unione
Europea e quotate in un mercato regolamentato sono obbligate a redigere il Bilancio consolidato in
conformita agli International Financial Reporting Standards (IFRS), in quanto la comparabilita
dell'informativa finanziaria & considerata il primo presupposto per la piena integrazione dei mercati e dei
servizi finanziari. Il Governo Italiano in data 25 febbraio 2005 ha approvato lo schema di decreto
legislativo attuativo delle opzioni previste dall’art. 5 del regolamento CE 1606/2002, con il quale ha reso
facoltativa I'applicazione degli IFRS omologati dalla Commisione Europeaai bilanci di esercizio delle
societa quotate per I'esercizio 2005 e obbligatoria a partire dall’esercizio 2006.

La societa ha scelto di usufruire della facolta concessa dal D.Lgs. 38/05 ed ha redatto, gia a partire dal
31 dicembre 2005, il bilancio d'esercizio in conformita agli IFRS omologati dalla Commissione Europea.

II presente bilancio rappresenta quindi il primo bilancio annuale redatto secondo gli IFRS omologati
dalla Commissione Europea.

La data di transizione, ovvero la data di apertura dell’esercizio precedente a quello di prima adozione
degli IFRS, ¢ stata il 1° gennaio 2004. A tale data , ha applicato in modo retrospettivo a tutti i periodi
chiusi antecedentemente la data di transizione, gli IFRS omologati dalla Commissione Europea, salvo
alcune esenzioni facoltative e le eccezioni obbligatorie adottate nel rispetto dell'IFRS 1, come
descritto nel paragrafo seguente.

Lo stato patrimoniale al 1° gennaio 2004 riflette le seguenti differenze di trattamento rispetto al
bilancio d’esercizio al 31 dicembre 2003 predisposto in conformita ai Principi Contabili Italiani:

. sono state rilevate e valutate tutte le attivita e le passivita la cui iscrizione & richiesta dagli IFRS omologati
dalla Commissione Europea, incluse quelle non previste in applicazione dei Principi Contabili Italiani;




Bilancio d’esercizio Safilo Group S.p.A.

o tutte le attivita e le passivita la cui iscrizione €& richiesta dai Principi Contabili Italiani, ma non
€ ammessa dagli IFRS omologati dalla Commissione Europea, sono state eliminate;

o alcune voci di bilancio sono state riclassificate secondo quanto previsto dagli IFRS omologati
dalla Commissione Europea.

Gli effetti di queste rettifiche sono stati riconosciuti direttamente nel patrimonio netto di apertura alla
data di transizione (1° gennaio 2004).

10.2 Modalita di presentazione degli schemi di bilancio

Per lo schema di Stato Patrimoniale € stato adottato il criterio “corrente/non corrente” mentre per lo
schema di Conto Economico € stato adottato lo schema che prevede la classificazione dei costi secondo
il criterio della loro destinazione in quanto lo stesso & stato ritenuto maggiormente idoneo a fornire
informazioni rilevanti, attendibili e piu significative rispetto alla classificazione dei costi per natura. Per
il rendiconto finanziario e la presentazione dei flussi finanziari € stato utilizzato il metodo indiretto.

10.3 Esenzioni facoltative ed eccezioni obbligatorie dall’applicazione degli IFRS omologati dalla
Commissione Europea

Esenzioni facoltative previste dal I'IFRS 1 adottate in sede di prima applicazione degli IFRS omologati
dalla Commissione Europea:

> classificazione e valutazione degli strumenti finanziari: gli IAS 32 - Strumenti finanziari:
esposizione nel bilancio e informazioni integrative e 39 - Strumenti finanziari: rilevazione e
valutazione, vengono adottati, cosi come consentito, in via anticipata gia al 1° gennaio 2004;

> le disposizioni previste dal IFRS n. 2 “pagamenti basati su azioni” sono state applicate a
partire dal 1 gennaio 2004 secondo il metodo prospettico relativamente a tutte le
assegnazioni di strumenti rappresentativi del capitale effettuate dopo il 7 novembre 2002 e
non maturate alla data di transizione.

Esenzioni obbligatorie previste dal IFRS 1 in sede di prima applicazione degli IFRS omologati dalla
Commissione Europea:

> stime: le stime effettuate alla data di passaggio agli IFRS omologati dalla Commissione Europea
devono essere conformi alle stime effettuate alla stessa data secondo i Principi contabili Italiani
(dopo le rettifiche necessarie per riflettere eventuali differenze nei principi contabili).

10.4 Descrizione degli effetti significativi della transizione agli IFRS sia con riguardo alla
classificazione delle varie voci di bilancio sia alla loro diversa valutazione e, quindi, ai conseguenti
effetti sulla situazione patrimoniale, finanziaria ed economica.

Nelle seguenti tabelle sono evidenziati gli effetti, sia in termini di riclassifiche che di rettifiche, della
transizione agli IFRS omologati dalla Commissione Europea sullo stato patrimoniale al 1° gennaio
2004 (data di transizione) ed al 31 dicembre 2004:
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Stato patrimoniale al 1 gennaio 2004 riesposto in accordo con gli IFRS omologati dalla
Commissione Europea

IFRS
omologati
dalla

ITA GAAP Riclass. Rettifiche Commissione
1 gennaio 2004 IFRS IFRS Europea
(in migliaia di Euro)

Attivita

Attivo corrente

Cassa e banche 2 - - 2
Altre attivita correnti 31 - - 31
Totale attivo corrente 33 - - 33

Attivo non correnti

Immobilizzazioni immateriali a 20 - (20) -
Partecipazioni e titoli disponibili per la vendita 485.312 - - 485.312
Credito per imposte differite attive a - - 7 7
Altre attivita non correnti - - 0 0
Totale attivo non correnti 485.332 - (13) 485.319
Totale attivita 485.365 - (13) 485.352

Passivo corrente
Altre passivita a breve termine 93 - - 93
Totale passivo corrente 93 - - 93

Passivo non corrente

Prestiti a medio/lungo termine b 30.566 - (2.271) 28.295
Fondo imposte differite b - - 749 749
Totale passivita non correnti 30.566 - (1.522) 29.044
Totale passivita 30.659 - (1.522) 29.137
Patrimonio netto

Capitale sociale 49.200 - - 49.200
Riserva sovrapprezzo azioni 406.217 - - 406.217
Utili (perdite) a nuovo e altre riserve ab (712) - 1.509 797
Totale patrimonio netto 454.705 - 1.509 456.214
Totale patrimonio netto e passivita 485.364 - (13) 485.351
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NOTE alla riconciliazione dello Stato Patrimoniale al 1° gennaio 2004

a)- La rettifica in oggetto deriva dal write-off dei costi di impianto ed ampliamento sostenuti. e
capitalizzati nellattivo di bilancio per i quali i principi IFRS richiedono invece il riconoscimento
a conto economico nell’esercizio in cui vengono sostenuti. E’ stato altresi considerato I'effetto
fiscale derivante dalla rettifica in oggetto.

b)- La rettifica in oggetto deriva dalla contabilizzazione delle obbligazioni convertibili in capo alla
Societa; infatti per i principi IFRS occorre separare la componente di debito, identificata
mediante I'attualizzazione dei pagamenti futuri ad un tasso di sconto dei prestiti
obbligazionari non convertibili, dalla quota di patrimonio netto, calcolata come differenza tra
il denaro ricevuto a fronte del finanziamento e la quota di debito calcolata come sopra
esposto. E’ stato altresi considerato I'effetto fiscale derivante dalla rettifica in oggetto.
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Stato patrimoniale al 31 dicembre 2004 riesposto in accordo con gli IFRS omologati
dalla Commissione Europea

IFRS
omologati
dalla

Note ITA GAAP Riclass. Rettifiche Commissione
31 dicembre 2004 IFRS IFRS Europea
(in migliaia di Euro)

Attivita

Attivo corrente

Attivo corrente

Cassa e banche attive 40 - - 40
Totale attivo corrente 40 - - 40

Attivo immobilizzato

Immobilizzazioni immateriali a 13 - (13) -
Avviamento - - - -
Partecipazioni in controllate/collegate 510.313 - - 510.313
Credito per imposte differite attive a - - 5 5
Altre attivita non correnti - - - -
Totale attivo immobilizzato 510.326 - (8) 510.318
Totale attivita 510.366 - (8) 510.358

Passivo corrente

Debiti verso banche e finanziamenti a breve b 56.961  (2.154) (1.941) 52.867
Debiti verso fornitori 79 - - 79
Debiti per imposte 4 - - 4
Altre passivita a breve termine 102 2.154 - 2.256
Total passivo corrente 57.147 - (1.941) 55.206

Passivo non corrente

F. imposte differite b - - 641 641
Totale passivita non correnti - - 641 641
Totale passivita 57.147 - (1.300) 55.847
PATRIMONIO NETTO

Capitale sociale 49.200 - - 49.200
Riserva sovrapprezzo azioni 406.217 - - 406.217
Avanzo di fusione - - - -
Utili (perdite) a nuovo e altre riserve ab (712) - 1.292 580
Utile (perdita) dell'esercizio (1.486) - - (1.486)
Totale patrimonio netto 453.219 0 1.292 454,511
Totale patrimonio netto e passivita 510.366 0 (8) 510.358
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NOTE alla riconciliazione dello Stato Patrimoniale al 31 dicembre 2004

C)- La rettifica in oggetto deriva dal write-off dei costi di impianto ed ampliamento sostenuti. e
capitalizzati nell’attivo di bilancio per i quali i principi IFRS richiedono invece il riconoscimento
a conto economico nell’esercizio in cui vengono sostenuti. E’ stato altresi considerato I'effetto
fiscale derivante dalla rettifica in oggetto.

d)- La rettifica in oggetto deriva dalla contabilizzazione delle obbligazioni convertibili in capo alla
Societa; infatti per i principi IFRS occorre separare la componente di debito, identificata
mediante I'attualizzazione dei pagamenti futuri ad un tasso di sconto dei prestiti
obbligazionari non convertibili, dalla quota di patrimonio netto, calcolata come differenza tra
il denaro ricevuto a fronte del finanziamento e la quota di debito calcolata come sopra
esposto. E’ stato altresi considerato I'effetto fiscale derivante dalla rettifica in oggetto.
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Nella seguente tabella sono evidenziati gli effetti, sia in termini di riclassifiche che di rettifiche della
transizione sul conto economico relativo all'esercizio chiuso al 31 dicembre 2004:

Conto economico al 31 dicembre 2004 riesposto in accordo con gli IFRS

IFRS
omologati
Principi dalla

contabili Commissione
(in migliaia di euro) Italiani Riclassifiche Rettifiche europea

Vendite nette - -
Costo del venduto - -

Utile lordo industriale - - - -

Spese di vendita e di marketing -
Spese generali ed amministrative a (92) 7 (85)
Ammortamento avviamento - -
Altri costi/ricavi operativi, netti - -

Utile (perdita) operativo (92) - 7 (85)
Oneri finanziari, netti b (1.394) (1.883) (3.277)
Utile (perdita) ante imposte (1.486) - (1.876) (3.362)
Imposte sul reddito a, b - 618 618
Utile (perdita) dell'esercizio (1.486) - (1.258) (2.744)

NOTE alla riconciliazione del conto economico di Safilo Group S.p.A. per I'esercizio 2004

a) La rettifica in oggetto deriva dal write-off dei costi di impianto ed ampliamento sostenuti in
Safilo Group e capitalizzati nell’attivo di bilancio per i quali i principi IFRS richiedono invece il
riconoscimento a conto economico nell’esercizio di sostenimento. E’ stato altresi considerato
I'effetto fiscale derivante dalla rettifica in oggetto.

b) La rettifica in oggetto deriva dalla contabilizzazione delle obbligazioni convertibili in capo alla
Societa; infatti per i principi IFRS occorre separare la componente di debito, identificata
mediante I'attualizzazione dei pagamenti futuri ad un tasso di sconto dei prestiti
obbligazionari non convertibili, dalla quota di patrimonio netto, calcolata come differenza tra
il denaro ricevuto a fronte del finanziamento e la quota di debito calcolata come sopra
esposto. E’ stato altresi considerato I'effetto fiscale derivante dalla rettifica in oggetto.
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Bilancio d’esercizio Safilo Group S.p.A.

Rendiconto finanziario al 31 dicembre 2004 riesposto in accordo con gli IFRS omologati
dalla Commissione Europea

IFRS
omologati
dalla Commissione

Europea
(in migliaia di Euro) 31.12.2004 Differenze 31.12.2004

A - Disponibilita monetarie nette iniziali
(Indebitamento finanziario a breve) 2 - 2

B - Flusso monetario da (per) attivita

dell'esercizio
Utile (perdita) del periodo (compreso ['utile
spettante a terzi) (1.486) (1.258) (2.744) (a)
Ammortamenti 7 (7) - (b)
Utile (perdita) dell'attivita di esercizio prima
delle variazione del capitale circolante (1.479) (1.265) (2.744)
(Incremento) Decremento dei crediti 33 - 33
Incremento dei debiti v/. Fornitori e altri 1.483 1.265 2.748 (c)
Totale (B) 37 - 37

C - Flusso monetario da (per) attivita di investimento
Investimenti in partecipazioni (25.000) - (25.000)
Totale (C) (25.000) - (25.000)

D - Flusso monetario da (per) attivita finanziarie
Nuovi finanziamenti passivi 25.001 - 25.001
Totale (D) 25.001 - 25.001

E- Flusso monetario del periodo (B+C+D) 38 - 38

F - Disponibilita monetaria netta finale (A+E) 40 - 40

NOTE alla riconciliazione del cash flow per I'esercizio 2004

a) In riconciliazione si evidenzia la somma delle rettifiche effettuate ai fini dei principi contabili
internazionali (write-off costi impianto e ampliamento e separata contabilizzazione della
componente di equity presente nel prestito obbligazionario convertibile).

b) La rettifica in oggetto deriva dal write-off dei costi di impianto ed ampliamento sostenuti in
Safilo Group S.p.A. e capitalizzati nell'attivo di bilancio per i quali i principi IFRS richiedono
invece il riconoscimento a conto economico nell’esercizio di sostenimento. E’ stato altresi
considerato l'effetto fiscale derivante dalla rettifica in oggetto.

C) La rettifica in oggetto deriva dalla contabilizzazione delle obbligazioni convertibili in capo alla
Societa; infatti per i principi IFRS occorre separare la componente di debito, identificata
mediante I'attualizzazione dei pagamenti futuri ad un tasso di sconto dei prestiti
obbligazionari non convertibili, dalla quota di patrimonio netto, calcolata come differenza tra
il denaro ricevuto a fronte del finanziamento e la quota di debito calcolata come sopra
esposto. E’ stato altresi considerato I'effetto fiscale derivante dalla rettifica in oggetto.
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SAFILO GROUP 5PA
Sede a Vicenza, Stradella dell'lzola 1
Capilale Sociale €, 70.843.213,00 1,v,
Iscritta presso il Registro Imprese della Provincia di Vicenza
numero di iscrizione e codice liscale (3032950242
E.E.A. della Provincia di Vicenza nr. 293499

Relazione del Collegio Sindacale all”assemblea degh Awonisi

Signon Aviomisl,

negli ultimi mesi dell’esercizio 2005 la societd ha chiesto ed ottenuto Pammissione delle
propric azioni ordinanc alla quotazione presso 1l Mercato Telematico Azionano orgamzzato o
gestito da Borsa Ttaliana Spa.

Nel corso dell’csercizio abbiamo csercitato lo attivita di vigilanza prescntte dal Codice Civile
e, successivamente alla quotazione delle azioni, anche quelle previste dal Decreto Legislativo
n. 58 dcl 24 fchbbraio 1998; alla luce delle attivita svolte € tenuto anche conto delle mdicaziom
contenule nelle comumicazion CONSO0B, Vi cvidenziamo quanto scguc:

a) abbiamo partecipato alle riunioni del Consiglio di Amministrazione e ottenuto dagli
Ammimistrators, con la dovuta periodicita, le informazioni sulle operazioni di maggior
rilieve  economico, 0nanecano e palmmomiale deliberale e poste  in o essers
ncll'csereizio, anche per il tramite delle societa controllate, assicurandoci che fosscro
conformi alla legge ed allo stalulo sociale e che non [ossero manilestatamene
imprudcnti, azzardate, tali da compromettere il patmimonio socialc o in potcnziale
contrasto con le deliberaziom assunle dall’ Assembles;

b) non abbiamo rilevato, anche in base alle indicazioni fornite dal Consiglio di
Amrmimisiragone ¢ dalla socield &1 revisione, operaziomi abpiche /o inusuah
comprese quelle infragrappo o con parti correlate;

¢) le operaziomi infragruppo © con parti corrclatc avembt natura ordinana nsullano
esepuite a condizioni di mercale e le inlormasioni [ornite nella relazione degli
Ammimsiraton su tali operaziom nisultano adecguate;

d) abbiamo acquisito conoscenza e vigilalo, per quanto di nostra competenza,
sull'adcguatezza della struttura organizzativa della Societa e sul nspetto dei pnncipa di
corretta amministrazione iramile osservasiom direlle ¢ raccolla di mformazioni dai

responsabili della funzione organizzativa e dalla societa di revisione; (}_’



192

€)

h)

1)

abbiamo valutato il sistema di controllo interno, che riteniamo adegnato alle esigenze
socictarie € che & costantemente monitorato per le cvemiuali, opporiume
implecmentaziond. Nel corso dell’cscrcizio abbiamo avulo penodici incontri con il
responsabile del controllo interno che ci ha informato sugli esiti degh accortament:
compiuti presso la capogruppo e le controllate. In tale sede somo stati csposti gh
sviluppl [uium del sislema di controllo miemo;

abbiamo vigilato sull’adeguatezza del sistema amministrativo-contabile e valutato la
sua  affidabilith & rapprescntare comreltsmente 1 falti i gestione, mediante
I"ottenimento di informarzioni dai responsabili di funzione, 'esame di decumecnt
azicndal ¢ I"analis1 de1 nsultat del lavoro svolto dalla sociela di revisione;

abbiamo verificato osservanza delle norme di legge inerenti "impostazione e la
formazionc del bilancio di cscreizio ¢ di quello consohidato di gruppo e delle nspetlive
relazioni sulla gestione anche tramite informazioni assonte dalla societa di revisionc
ed in particolarc abbiamo vigilato sul processo di lramsizions ai nuovi principi
contahili internazionali;

abbiamo vigilato sull’adeguatezza delle istruzioni impartite dalla capogruppo alle sue
controllate affinche le stesse formiscano tempestivamente tutte le nolizie necessane per
adempiere agli obblighi di comunicazione previsti dalla legpe;

non abbiamo avuto cvidenza di incanichi confomti, nel corso dell’csercizio 2005, a
soggetti legati alla societd incaricata della revisione da rapporti continuativi;

la socictdi ha adottato un sistema di Corporatc Govemance adersmile s principi
contenuti nel “Codice di Autodisciplina delle Societd Quotate™ predisposto da Borsa

Itahana Spa, contrato in vigore nei primi mesi dell’escreizio in corso.

Con rilerimento a guanio ulismommente previsio da specifiche raccomandazioni CONSORB, Vi

mformiamo che:

abbiamo tenuto n 7 riuntom collegiali, di cwi n, 4 congiunte con la Societd di revisione
¢, per la parte di competenza, con il Preposto al controllo inteme;

alla societa di revisione nel corso Jell’esercizio non sono stati assegnati altri compiti
oltre a quelli previsti dalla normativa per le societd quotate: revisionc del bilancio di
esercizio, del bilancio consolidate, controlle conlinuwo della contabilitd & revisione
limitata della relazione semestrale:

la socield i revisionc com la quale, ai fini del reciproco scambio di dati ed
informazioni rilevanti, abbiamo avuto periodici incontri, ci ha informato che nel corso

della sua attivith 4 nsconiro e di verilica dei dati per il hilancio di esercizio e



consolidato nonché delle verifiche trimestrali, non & venuta a conoscenza di atti o fatti
censurabili 0 mentevol di scpnalazione.
Mel corso del 2005 non sono pervenule denunee # sensi dell’arl. 2408 c.o. o esposti da parle
di aziomsti.
Non sbbiamo propostc da presentare all’assemblea a sensi del 2° comma dell’art. _153 dcl
[).Lgs. 58/1998 e non abbiamo conoscenza di latti in genere di cui dare menzione alla
Assemblea.
Per quanto precede non rileviamo motlivi ostativi all*approvasione del bilancio al 31 dicembre
2005 cd alla proposta di deliberazione formulata dal Consiglio di Amministrazione in merito
al riporto a nuovo della perdita dell esercizio,
Per quanto conceme i1l bilancio consolidato di Gruppo, ne abbiamo esaminato | contenuti e

non abbiamo alcuna osservagions al nguardo,

Padova, 04 aprile 2006

I COLLEGIO SINDACALE
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PRICEWATERHOUSE(COPERS

_I PricewateshouseCoaprers SpA

RELAZIONE DELLA SOCIETA' DI REVISIONE Al SENSI DELL'ART. 156 DEL
DLGS 24.2.1998, N. 58

Agli azionisti della
Safilo Group S.p.A.

1. Abbiamo svolto la revisione contabile del bilancio d'esercizio, costituito dallo
stato patrimoniale, conto economico, rendiconto finanziario, prospetto dei
movimenti del patrimonio netto e dalle relative note esplicative, della Safilo
Group S.p.A. chiuso al 31 dicembre 2005, La responsabilita della redazione
del bilancio compete agli amministratori della Safilo Group S.p.A.. E' nostra
la responsabilita del giudizio professionale espresso sul bilancio e basato
sulla revisione contabile. |l suddetto bilancio d'esercizio & stato preparato
per la prima volta in conformita agli International Financial Reporting
Standards adottati dall'Unione Europea.

2. Il nostro esame & stato condotto secondo i principi e i criteri per la revisioneg
contabile raccomandati dalla CONSOB. In conformita ai predetti principi e
criteri, la revisione & stata pianificata e svolta al fine di acquisire ogni
alemento necessario per acceriare se il bilancio d'esercizio sia viziato da
errorn significativi e se risulti, nel suoc complesso, attendibile. Il procedimento
di revisione comprende 'esame, sulla base di verifiche a campione, daegli
elementi probativi a supporto dei galdi e delle informazioni contenuti nal
bilancio, nonche la valutazione dell'adeguatezza o della comettezza dei
criteri contabili utilizzati e della ragionevolezza delle stime effettuate dagli
amministratori. Riteniamao che il lavoro svolto fornisca una ragionevole base
per l'espressione del nostro giudizio professionale.

Il bilancio d'esercizio presenta ai fini comparativi | dati corrispondenti
dell'esercizio precedente predisposti in conformita ai medesimi principi
contabili. Inoltre, il capitolo 10 della Nota Integrativa, illustra gli effetti della
transizlone agli International Financial Reporting Standards adottati
dall'Unione Europea. L'informativa presentata nel suddetto capitolo 10, é
stata da noi esaminata ai fini dell’'espressione del giudizio sul hilancio
d'esercizio chiuso al 31 dicembre 2005.

ods legale & anenpisicaioa. Milkes 20143 Wa Meonto Bosa 91 el 020 Cax 020 085240 Oepr Sew:. 75440000 Bure Lv, GF o
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3. A nostro giudizio, il bilancio d'esercizio della Safilo Group S.p.A. al 31
dicembre 2005 & conforme agli International Financial Reporting Standards
adottati dall'Unione Europea; esso perianto & redatio con chiarezza e
rappresenta in modo veritiero e cometto la situazione patrimoniale &
finanziaria, il risultato economico, le variazioni del patrimonio netto ed |
flussi di cassa della Safilo Group S.p A, per 'esercizio chiuso a tale data.

Padova, 12 aprile 2006

PricewaterhouseCoopers SpA

Antonio Taverna
(Revisore Contabile)
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Bilancio d’esercizio Safilo Group S.p.A.

Principali dati economici relativi alle societa controllate

2005 2004
Fatturato Risultato Fatturato Risultato

in Euro/000 d'esercizio d'esercizio

Societa produttive

CARRERA OPTIL D.O.0. 41.664 4,047 43.366 5.161
CARRERA OPTYL BRILLEN GMBH (in liquidazione) 271 17.066 7.673 730
LENTI S.R.L. 8.119 146 5.778 (260)
SAFILO SPA 516.241 (51.046) 520.164 94.614
Societa commerciali

CANAM SPORT EYEWEAR INC. 5.470 (131) 4,518 3
SAFILO AUSTRALIA PARTNERSHIP 14.385 2.731 12.259 2.469
SAFILO AUSTRIA GMBH 9.063 557 9.007 566
SAFILO BENELUX S.A. 8.490 (197) 9.171 65
SAFILO CANADA INC, 19.891 1.920 16.669 1.167
SAFILO DO BRASIL LTDA 12.468 1.257 8.249 553
SAFILO ESPANA S.A. 61.388 5.504 55.561 3.887
SAFILO FAR EAST LTD 68.959 14.165 59.075 15.249
SAFILO FRANCE S.AR.L. 75.060 3.019 77.961 3.192
SAFILO GMBH 27.273 707 25.477 170
SAFILO HELLAS OTTICA S.A. 18.097 4,216 19.487 4.765
SAFILO HONG-KONG LTD 10.203 1.274 9.378 1.308
SAFILO INDIA LTD 2.632 499 2.114 289
SAFILO JAPAN CO. LTD 40.598 1.834 36.603 2.635
SAFILO NEDERLAND B.V. 9.381 193 8.623 70
SAFILO NORDIC AB 20.720 1.422 20.016 1172
SAFILO OPTICAL SDN BHD - MALAYSIA 2.766 211 1.872 139
SAFILO PORTUGAL LDA 14.260 584 14.844 456
SAFILO SINGAPORE PTE-LTD 4,814 391 3.584 266
SAFILO SOUTH AFRICA 5.125 19 4,334 (218)
SAFILO SWITZERLAND AG 6.659 689 6.575 500
SAFILO TRADING (SHENZHEN) INC. - CHINA 5.726 53 2.090 (371)
SAFILO UK LTD 27.038 1.241 24.211 332
SAFILO USA INC. 281.537 16.704 261.673 13.844
SMITH SPORT OPTICS INC. - USA 49,485 2.207 45,332 1.427
SMITH SPORT OPTICS S.R.L. - ITALIA (in liquidazione) - 1.143 6.350 (285)
SOLSTICE MARKETING CORP. 29.637 2.045 18.972 (210)
Holdings

OXSOL SR.L. - (112) - (201)
SAFILO INTERNATIONAL B.V. - 16.294 375 35.488
SAFINT AUSTRALIA PTY LTD - 1.178 26 830
SAFINT OPTICAL INVESTMENT LTD 4 (90) 32 (88)
SAFINT OPTICAL UK LTD - 3.180 - 15.965

Royalties company
SAFINT BV - 846 12.432 964

Societa finanziarie
SAFILO CAPITAL INTERNATIONAL S.A. - (3.003) - 571
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Bilancio d'esercizio Safilo Group S.p.A.

Principali dati patrimoniali relativi alle societa controllate

al 31 dicembre 2005
Patrimonio

al 31 dicembre 2004
Patrimonio

in Euro/000 Attivita Passivita netto Attivita Passivita netto
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Societa produttive

CARRERA OPTIL D.0.0.

CARRERA OPTYL BRILLEN GMBH (in liquid.)
LENTISR.L.

SAFILO SPA

Societa commerciali

CANAM SPORT EYEWEAR INC.
SAFILO AUSTRALIA PARTNERSHIP
SAFILO AUSTRIA GMBH

SAFILO BENELUX S.A.

SAFILO CANADA INC,

SAFILO DO BRASIL LTDA

SAFILO ESPANA S.A.

SAFILO FAR EAST LTD

SAFILO FRANCE S.AR.L.

SAFILO GMBH

SAFILO HELLAS OTTICA SA.
SAFILO HONG-KONG LTD

SAFILO INDIA LTD

SAFILO JAPAN CO. LTD

SAFILO NEDERLAND B.V.

SAFILO NORDIC AB

SAFILO OPTICAL SDN BHD - MALAYSIA
SAFILO PORTUGAL LDA

SAFILO SINGAPORE PTE-LTD
SAFILO SOUTH AFRICA

SAFILO SWITZERLAND AG

SAFILO TRADING (SHENZHEN) INC. - CHINA
SAFILO UK LTD

SAFILO USA INC.

SMITH SPORT OPTICS INC. - USA

SMITH SPORT OPTICS S.R.L. - ITALIA (in liquid.)

SOLSTICE MARKETING CORP.

Holdings

OXSOL SR.L.

SAFILO INTERNATIONAL B.V.
SAFINT AUSTRALIA PTY LTD
SAFINT OPTICAL INVESTMENT LTD
SAFINT OPTICAL UK LTD

Royalties company
SAFINT BV

Societa finanziarie
SAFILO CAPITAL INTERNATIONAL S.A.

47.708
19.570
6.011

1.391.419

5752
9.414
6.271
331
11.847
10.598
22.379
27.380
25.6%4
11.332
11.970
4.724
1.972
19.100
3.556
9.047
829
7.884
1.993
4.488
3.953
3.152
10.561
192.811
47.646
1.289
25.041

547.623
475.835
3.260
2.144
32.898

3.241

315.233

7137
68
3749
957.295

5.747
9.287
1.096
2872
1.625
4.356
11.365
9.522
18.141
6.484
2332
2.701
631
14.598
1.610
5.706
242
5.152
868
3482
622
3.257
8.551
128.444
16.616
13
26.484

301
340.932
101
2.509
24

2.229

317.806

405711
19.502
2.261
434.124

5
127
5,175
499
10222
6.242
11.014
17.858
7.5
4848
9.638
203
1342
4501
1.946
3342
587
273
1125
1,006
3.330
(105)
2010
64.367
31.030
1.276
(1444)

547.322
134.903
3,160
(366)
32874

1.013

(2.573)

43.990
8.215
5.654

1.186.394

4,681
6.285
7.126
3482
7.831
6.968
21.599
22,797
27.801
9.362
12.198
3.298
1722
25.424
3.534
7.169
507
7.965
1.345
4.582
322
1.337
8.682
168.098
41.022
6.123
15.489

547.637
434.069
2489
1.972
32.000

2458

304.090

7.507
6.255
3.539
996.467

4.556
6.169
2.508
2.786
1.048
3.345
16.089
11.396
23.266
5222
3.143
1.770
704
22299
1.781
5172
1%
5.817
717
352
556
1.474
7.931
124479
16.166
5.990
18.607

203
315.460
102
2.206
54

1.491

303.660

36.483
1.960
2116

189.926

125
117
4618
6%
6.783
3.64
5,510
11.401
4535
4140
9.054
1.528
1.017
3.125
1752
1.997
311
2.148
628
1.061
2,665
(137)
751
43,618
24,856
133
(3.118)

547.435
118,609
2.387
(234)
31.946

967
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Bilancio d’esercizio Safilo Group S.p.A.

Principali dati economici e patrimoniali relativi alle societa collegate

31 dicembre 2004 Patrimonio Utile PN pertinenza
(Euro/000) Passivo netto Ricavi (perdita) % Gruppo Gruppo
Elegance Ltd 55.738 11.759 43.979 21.797 2.232 23,05% 9.871
Optifashion As 371 75 296 1.055 70 50,00% 29
TBR Inc. 4.715 2.731 1.984 990 403 33,33% 437
Totale 14.565 46,259 23.841

31 dicembre 2005 Patrimonio Utile PN pertinenza
(Euro/000) Passivo netto Ricavi (perdita) % Gruppo Gruppo
Elegance Ltd 67.990 16.748 51.242 20.571 1.350 23,05% 12.293
Optifashion As 613 170 443 1.107 85 50,00% 306
TBR Inc. 5.396 2717 2.679 1.161 368 33,33% 893

Totale 19.635 54.364 22.839
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Safilo S.p.A. - Italy
Safilo Australia - Sydney
Safilo Austria - Linz
Safilo Benelux - Bruxelles
Safilo do Brasil - Sao Paulo
Safilo Canada - Montreal
Safilo China - Shenzhen
Safilo Espafna - Madrid
Safilo Far East - Hong Kong
Safilo France - Paris
Safilo Germany - KéIn
Safilo Hellas - Athens
Safilo Hong Kong - Hong Kong
Safilo India - Mumbai
Safilo Japan - Tokyo
Safilo Latin America - Miami
Safilo Malaysia - Kuala Lumpur
Safilo Nederland - Utrecht
Safilo Nordic - Stockholm, Horten, Kebenhavn, Helsinki
Safilo Portugal - Lisbon
Safilo Singapore - Singapore
Safilo South Africa - Johannesburg
Safilo Switzerland - Basel
Safilo UK. - Harrogate (North Yorkshire)
Safilo US.A. - New Jersey
Carrera Optyl - Ormoz (Slovenia)
Smith Sport Optics - Sun Valley (US.A.)

Safilo

SAFILO GROUP
Settima Strada, 15 - 35129 PADOVA - ITALY

www.safilo.com
WWW.Carrerasport.com
www.smithsport.com
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