Ceriifié conforme 3 Iorigina;
par la notairs SOUSSIgRE
| M_afire Heari HELLINCKX
de résidonce & LUXEMBOLize

-

/ L “GAGFAH S.A."
/ ( / .ok (friher: “NLG Acquisition Invesiments S.C.A.")

% . Aktiengesellschaft
’ Verbriefungsgeselischaft
Luxemburg

R.C.S. Luxemburg, Sektion B Nummer 109 526

FESTSTELLUI_\:IG EINER “INr
KAPITALERHOHUNG
vom 19.Dezember 2007

in the year two thousand and seven, o‘n the nineteenth day of
December. _

Before us Maitre Henri Hellinckx, hotary residing in Luxembourg
(Luxembourg). _

There appeared:

Me Miriam Schinner, Rechtsanwiltin, residing in Luxembourg, as
proxyholder pursuant to a power of attorney dated 19 December 2007 for
"GAGFAH S.A." (the "Company"), a société anonyme, société de
titrisation, having its registered office in Luxembourg,' 2-4 rue Beck, L-
1222 Luxembourg, Grand Duchy of Luxembourg, incorporated by deed of
Maitre Jean-Joseph WAGNER, notary residing in Sanem (Grand-Duchy of
Luxembourg) of July 12, 2005, published in the Mémorial C, Recueil des
Sociétés et Associations (“Mémoria[”)_ of 3 December 2005, Number 1323,

The articles of incorporation of the Company were amended several
times and -for the last time by deed of the undersigned notary on 11
October 2007 published in the Mémorial no. 2753 on 27 November 2007.

The appearing party, acting in its capacity as attorney in fact of Mr
David Brooks, deputy general counsel, born on 2 April 1971 in Maryland
(USA), residing at 27, W.96th Street, USA — 10025 New York, as delegate
of the Company pursuant to its resolutions referred to hereafter, which
delegate granted a power and proxy by to the appearing party on 19
December 2007 (a copy of which will be registered with the present deed)

pursuant to the powers granted to the delegate by the resolutioqs of the
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board of directors of the Company taken in meetings held in Luxembourg
on 5 October 2006 aﬁd 13 November 2007 (an extract with the relevant
resolutions shall remain attached hereto to be regisfered herewith), -
requested the notary to record its declarations as follows: |

(I) The issued capital of the Company is set at two hundred and
gighty-one million nine hundred and twenty-two thousand seven hundred
and forty Euro (€281,922,740) represented by'Ltwo hundred and twenty-five
million five hundred and thirty-eight thousand one hundred and ninety-two
(225,538,192) shares with a nominal value of one point twenty five Euro (€
1.25) each (the “Shares”), all of said Shares being fully paid.

(1Y Article 5 paragraphs 2 and 3 of the articles of association of the
Company provides as follows:

"The authorised un-issued capital of the 4Company is set at nine
billion nine hundred and ninety-nine million three hundred and twenty-
seven thousand two hundred and sixty Euro (€ 9,999,327,260) to be
represented by seven billion nine hundred and ninety-nine milion four
hundred and‘ sixty-one thousand eight hundred eight {(7,999,461,808)
Shares. The authorised and un-issued share -capital shall and the
authorisation to issue Shares thereunder is valid for a period starting on
September 29, 2006 and ending five (5) years after November 24, 2006
(date of publication of the minutes of the extraordinary general meeting of
Sharehoiders of the Company held on September 29, 2006 in the
Mémorial) (unless amended or extended by the gene.ra[ meeting of
- shareholders) -

.(...) The Board of Directors is authorised to suppress, limit or waive
any pre-emptive subscription righis of sharehdlders to the exient it deems
advisable for any issues of Shares within the authorised capital”.

(Ill} On the basis of the above mentioned article, the Board of
Directors of Company has, by decisions of 5 October 2006 and 13
November 2007, resolved notably (a) to issue up to 5,000 shares per
annum to each independent director of the Company against no
consideration by way of incorporation of reserves and available premium
(b) to suppress the pre-emptive subscription rights of shareholders in
connection with such issues and (cMo authorise, instruct and delegate
power to, notably, Mr David Brooks, prenamed, acting alone and with full
power of substitution, to proceed to the actual issues 6f shares pursuant to

the aforesaid resolution and to appear before a notary public to record
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such shares issues and capital increase (and allocation from reserves and
premium) and generally to take all and any steps and sign any documents,
agreements or other instruments as may be appropriate in relation
therewith.

(IV) Mr David Brooks decided to increase the share capital as

described hereinafter and subdelegated its powers to appear before a
| notary public to inter alia Me Miriam Schinner on 12 December 2007.

(V) Mr David Brooks resolved on 19 December 2007 to increase the
corporate capital without any pre-emptive subscription rights from its
present amount of two hundred and eighty-one million nine hundred and
twenty-two thousand seven hundred and forty Euro (€281,922,740) to two
hundred and eighty-one million nine hundred and forty-one thousand four
hundred and ninety Euro (EUR 281,94.1 ,490.00) by incorporation to the
share capital of eighteen thousand seven hundred and fifty Euro
(EUR18,750) out of the available share premium, and consequently to
issue fifteen thousand (15,000} new shares of a par value of one point

twenty-five Euro (EUR 1.25) each to the independent board members as

foliows:

- Yves Wagner (independent director). five thousand (5,000)
shares,

- Dieter H. Ristau (independent director): five thousand (5,000)
shares, and

- Jirgen Allerkamp (independent director). five thousand (5,000)
shares :

As a consequence of the above, the issued share capital of the
Company has. been increased by a total amount of eighteen thousand
seven hundred and fifty Euro (€ 18,750) by the issue of a total of fifteen
thousand (15,000) shares of the Company, to a total amount of two
hundred and eighty-one million nine hundred and forty-one thousand four
hundred and ninety Euro (EUR 281,941,490.00) represented by two
hundred and tweniy-five million five hundred and fifty-three thousand one
hundred and ninety-two (225,553,192) shares. Evidence of the existence of
a share premium of at least eighteen thousand seven hundred and fifty
Euro (EUR 18,750) have been shown to the undersigned notary by the
submission of a balance sheet dated 30 September 2007.

The appearing party then requested the notary to record the capital

increases described above and that as a result of such increase,
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paragraphs 1 and 2 of ariicie 5 of the articles of incorporatidn of the

Company are amended so as to read as follows:

“The issued capital of the Company is set at two hundred and eighty-
one million nine hundred and forty-one thousand four hundred and ninety
Euro (EUR 281,941,490.00) represented by two hundred and twenty-five
million five hundred and fifiy-three thousand one hundred and ninety-two
(225,553,192) shares with a nominal value of one point twenty five Euro (€
1.25) each (the “Shares”), all of said Shares being fully péid. |

The authorised un-issued capital of the Company is set at nine billion
nine hundred and ninety-nine million three hundred and eight thousand five
hundred and ten Euro (€ 9,999,308,510) to be represented by seven bilfion
nine hundred and ninety-nine million four hundred and forty-six thouéand
eight hundred eight (7,999,446,808) Shares. The authorised and un-issued
- share capital shall and the authorisation to issue Shares thereunder is valid
for a period starting on ‘September 29, 2006 and ending five (5) years after
November 24, 2006 (date of publication of the minutes of the exiraordinary
general meeting of Shareholders of the Company held on September 29,
2006 in the Mémorial) (unless amended or extended by the general

meeting of shareholders).”

EXPENSES:

The expenses, costs, remunerations or charges in any ’form
whatsoever which shall be borne by the Company as a result of its increase
of capital are estimated at 2,000 Euro.

The undefsigned notary who undérstands and speaks English states
herewith that on request of the above appearing person, the present deed
" is worded in English followed by a German translation. On request of the
same appearing person and in case of dig,crepancies between the English
and the German text, the English version will prevail.

~ Whereof the present notarial deed was drawn up in Luxembourg.
On the day named at the beginning of this document.
The document having been read to the appearing person, it signed

together with us, the notary, the present original_deed.

FOLLOWS THE GERMAN TRANSLATION
ES FOLGT DIE DEUTSCHE UBERSETZUNG
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Im Jahre zweitausend und sieben, am neunzehnten Tag des Monats

Dezember,
| lst vor uns, Mafire Henri Hellinckx, Notar mit Amissifz in Luxemburg
(Luxemburg). BN

Erschienen:

Frau Miriam Schinner, Rechtsanwéltin, wohnhaft in Ltixemburg, als
Bevollmachtigte aufgrund einer Anwaltsvolimacht datiert auf den 19
Dezember 2007 fiur "GAGFAH S.A" (die "Gesellschaft'), eine
Aktiengeselischaft (société anonyme), Verbriefungsgesellschaft (société de
titrisation), mit Gesellschaftssitz in Luxemburg, 2-4 rue Beck, L-1222
~ Luxemburg, Grossherzogtum Luxemburg, gegrindet durch notarielle
Urkunde des Notars Jean-Joseph WAGNER, mit Amissitz in Sanem
(Grossheriogtum Luxemburg) vom 12. Juli 2005, verdffentlicht im
Mémorial C, Recueil des Sociétés et Associations (“Mémorial”) vom 3.
Dezember 2005, Nummer 1323.

Die Grindungssatzung der Gesellschaft wurde mehrmals
abgeéndert und zuletzt durch notarielle Urkunde aufgenommen durch den
amtierenden Notar am 11. Oktober 2007, vert":':ffentlicht-im Mémorial Nr.
2753 vom 29. November 2007.

Die erschienene Partei hat, in ihrer Eigenschaft als Bevollméchtigte
von Herrn David Bfooks, Deputy General Counsel, geboren am 2. April
1971 in Maryland (USA), wohnhaft in 27, W.96th Street, USA — 10025 New
York, als Stellvertreter der Gesellschaft geméss ihrer Beschllsse, auf die
nachfolgend Bezug genommen wird, und hat in dieser Eigenschaft als
Stellvertreter der erschienenen Partei am 19. Dezember 2007 die Befugnis .
~und Vollmacht (eine Kopie wird mit der vorliegenden Urkunde zur
Registrierung eingereicht) erteilt, gemal den Befugnissen, die dem
Stellvertreter durch die Beschllisse des Verwaltungsrates der Gesellschaft
gegeben wurden, wie sie in den, in Luxemburg am 5. Oktober 2006 und
13. Nove'mber 2007 gehalienen, Versammlungen getroffen wurden (ein
Auszug mit dem relevanten Beschlissen bleibt hieran angehangt, zur
Registrierung eingereicht zu werden), den Notar ersucht, ihre Erklarungen
wie folgt aufzunehmen: 7 '

() Das ausgegebene Stammkapital der Gesellschaft wird auf

zweihunder’teinundachtzig Millionen neunhundertzweiundzwanzig Tausend
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siebenhundertvierzig Euro (€ -281.922.740) féétgesetzt, aufgeteilt in
zweihundertfiinfundzwanzig Millionen fiinfhundertachtunddreiRig Tausend
éinhundertzweiundneunzig (225.538.192) Aktien mit einem Nominalwert
von jeweils eins Komma flinfundzwanzig Euro (€ 1,25) (die “Aktien”), wobei
alle vorgenannten Aktien voll eingezahlt worden sind.

(i) Artikel 6, Paragraphen 2 und 3 der Gesellschaftssatzung sieht
wie folgt vor: '

"Das genehmigte, nicht ausgegebene Stammbkapital der Gesellschaft
wird auf neun Milliarden neunhundertineunundneunzig Millionen
dreihundertsiebenundzwanzig Tausend zweihundertundsechzig Euro
(€ 9.999.327.260) festgesetzt, und wird aufgeilt in sieben Milliarden
~ neunhundertneunundneunzig Millionen vierhunderteinundsechzig Tausend
achthundertundacht (7,999,461.808) Aktien. Das genehmigte und nicht
ausgegebene Stammkapital und die Genehmigung, darunter Aktien
au.szugeben, ist glltig fir einen Zeitraum beginnend am 29. September
2006 und endend finf (5) Jahre nach dem 24. November 2006 {dem
Datum der Verdffentlichung der Protokolle der auRerordentiichen
Hauptversammlung der Gesellschaftsaktiondre vom 29. September 2006
im Memiorial) (auBer wenn dieser Zeitraum von der Generalversammlung
der Aktiondre abgeéndert oder erweitert wird).

(...) Der Verwaliungsrat ist autorisiert, jegliche Vorzugsrechte der
Aktionare zu unterdriicken, zu begrenzen oder darauf zu verzichten bis zu
dem Ausmalfl, wie es ratsam fir eine Auégabe von Aktien innerhaib des
genehmigten Kapitals ist", _

(1) Auf der érundlage des vorgenannten Artikels hat der
Verwaltungsrat der Geselischaft gemalR Entscheidung vom 5. Okiober
2006 und 13. November 2007, beschlossen (a) bis zu fiinftausend (5.000)
Aktien pro Jahr an jedes unabhidngiges Verwaltungsratsmitglied der
Geseilschaft ohne jede Gegenleistung auszugeben mittels Einbeziehung
von Reserven und Agio (b) die Vorzugsret:hte' der Aktiondre im
Zusammenhang mit den vorgenannien Angelegenheiten zu unterdriicken,
{¢) Herr David Brooks, vorgenannt, alleinhandelnd und mit umfassender
Ersetzungsbefugnis, zu erméachtigen, instruieren und ihm die Vollmacht zu
ubertragen, zur tats&chlichen Ausgabe der Aktien gemaR des
vorgenannten Beschlusses fortzuschreiten und vor dem Notar 2u
erscheinen, um diese Aktienausgaben und die Erhéhung des

Stammkapitals (und Zuteilung von Reserven und Agio) aufzunehmen und
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im allgemeinen " alle Schritte zu unternehmen und Dokumente,
Ubereinkiinfie oder andere Urkunden zu unterzeichnenl, wie sie in diesem
Zusammenhang angemessen sein kénnen.

(IV) Herr David Brooks entschied, das Stammkapital, wie
nachfolgend aufgefihrt, zu erhéhen und unterdelegierte seine Befugnisse
zum Erscheinen vor dem Notar an inter alia Frau Miriam Schinner am 19
Dezember 2007. 7 _ .

(V) Herr David Brooks beschioss am 19. Dezember 2007das
Gesellschaftskapital ohne Vdrzugsrechte »zu erhdhen von seiner jetzigen
Hohe von zweihunderteinundachtzig Millionen neunhundertzwaiundzwgnzig
Tausend siebenhundertvierzig Euro (€ 281.922.740) auf
zweihunderteinundachizig Millionen neunhunderteinundvierzig Tausend
vierhundertundneunzig Euro (€ 281.941.490) durch die Einbringung von
achtzehn Tausend sie'benhundel."tundfﬁnfzig' Euro (€18.750) aus ‘dem
verfligbaren Agio in das Stammkapital, und folglich flinfzehn Tausend
" (15.000) neue Aktien mit einem Nennwert von eins Komma
funfundzwanzig Euro (€ 1,25) an die unabhéngigen
Vemaltungsratsmitglieder wie folgt auszugeben:

- Yves Wagner (unabhingiges Verwaltungsratsmitglied): fiinftausend
(5.000) Aktien, ' ' :

- Dieter H. Ristau (unabhangiges Verwaltungsratsmitglied):
flinftausend (5.000) Aktien, |

- Jurgen Allerkamp (unabhingiges Verwaltungsratsmitglied):
finftausend (5.000) Aktien.

Als Konsequenz aus dem Vorangegangenen ist _das ausgegebene
Stammkapital der Gesellschaft um einen Gesamibetrag von
achizehntausendsiebenhunderifiinfzig Euro - (€ 18.750) erhoht worden-
durch die Ausgabe von insgesamt fiinfzehn Tausend (15.000) Aktien der
Gesellschaft, auf einen Gesamtbetrag von zweihunderteinundachtzig -
Millionen neunhunderteinundvierzig Tausend vierhundertundneunzig Euro
(€ 281.941.490) aufgeteilt in zweihundertfi]nfundzwanzig Millionen
fiinfhundertdreiundfiinfzig Tausend einhundertzweiundneunzig
_ (225.553.192) Aktien. Der Beweis des Vorhandenseins eines Agios von
~ mindestens, achtzehn Tausend siebenhundertundfu_nfzig Euro (€ 18.750) ist
dem unterzeichneten Notar durch Vorlage einer Bilanz, datiert vom 30.

September 2007 (ibergeben worden.
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Die erschienene Partei ersuchte dann den Notar, die oben
aufgeflhrten Erhthungen des Stammkapitals aufzuzeichnen und dass als

Ergebnis dieser Erhéhungen die Absstze 1 und 2 des Artikel 5 der

Gesellschaftssatzung abgeéndert werden und wie folgt zu lesen sind:

"Das ausgegebene Gesellschaftskapital wird auf
zweihunderteinundachtzig Millionen neunhunderteinundvierzig Tausend
vierhun‘dertundneuniig Euro (€281.941.490) fesigesetzt, aufgeteilt in
zweihundertfinfundzwanzig Millionen fﬂnfhundertdreiundfiinfzig Tausend
einhundertzweiundneunzig (225.553.192) Aktien mit einem Nennwert von
jeweils eins Komma fiinfundzwanzig Euro (€1,25) (die ,Aktien*), alle diese
Aktien sind vollsténdig eingezahlt.

Das genehmigte, nicht ausgegebene Stammkapital der Gesellschaft
wird auf neun Miliarden neunhundertneunundneunzig Miliionen '
dreihundertundacht Tausend finfhundertundzehn Euro (9.999.308.510)
festgesetzt, aufgeteilt in sieben Milliarden neunhundertneunundneunzig
Milionen  vierhundertsechsundvierziy Tausend achthundertundacht
(7.999.446.808) Aktien. Das genehmigte und nicht ausgegebene
Stammkapital und die Genehmigung, darunter Aktien auszugeben, ist
gultig fir einen Zeitraum beginnend am 29. September 2006 und endend
fanf (5) Jahre nach dem 24. November 2006 (dem Datum der
Veréffentlichung dieser Protokolle der aulerordentlichen
Hauptversammlung der Gesellschaftsaktiondre vom 29. September 2006
im Mémorial) (auBer wenn dieser Zeitraum von der Generaiversammiung
der Aktionare abgeéindert oder erweitert wird)."

Kosten:

Die Kosten, Ausgaben, Gebiihren und Lasten jeglicher Form, die von der

Gesellschaft getragen werden, werden auf ungeféhr 2.000,- Euro geschatzt.

Der unterzeichnende Notar, der die englischen Sprache spricht und

versteht, erkidrt hiermit, dass die -vorliegende Urkunde, auf Ersuchen der

erschienenen Partei, in englischer Sprache verfasst wird, gefdlgt von einer

deutschen Ubersetzung. Auf Ersuchen derselben erschienenen Partei und im

Fall von Abweichungen zwischen dem englischen und dem deutschen Text ist

der englische Text maligebend.
Daraufhin wurde vorgenannte Urkunde in Luxemburg aufgesetzt.

Ausgefertigt in Luxemburg am vorgenannten Tag.
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Die Urkunde wurde der erschienenen Person vorgelesen und zusammen

mit uns, dem Notar, die vorliegende Originalurkunde unterzeichnet,
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