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GAGFAH S.A.

(frither "™NLG Acquisifion Investments S.C.A.")
Ak_tiengeselléchaft
Verbriefungsg.&se_ils_chaft :

L1222 Luxemb urg
| 2-4, rue Beck |

R.C:S. Luxemburg, Sektion B Nummer 109.526

FESTSTELLUNG FEINER KAPITAL-
ERHQHUNG
vom 11. Oktober 2007

Ny

Inthe year two thousand and seven, on the eleventh day of October.
Before us Maitre Henri HELLINCKX, notary residing in Luxembourg.
- There appeared: |

Ms Miriam Schinner, Rechisanwiéltin, residing in Luxembourg, as
proxyholder pua"suant to a. power of attorney dated 11 October 2007 for
"GAGFAH S.A" (the "Company"), a société anonyme, société de
titrisation, .having its registered office in Luxembourg, 2-4 rue Beck, L—
1222 Luxembourg, Grand Duchy of Luxembourg, incorporated by deed of
notary Jean-Joseph WAGNER, notary residing in Sanem (Grand-Duchy of
Luxembourg) of July 12, 2005, published in the Mémorial C, Recueil des
Sociétés et Associations (“Mémorial”) of 3 December 2005, Number 1323,

The articles of incorporation of the Company were amended several
times and for the last time by deed of Mafire Joseph Elvinger of 11
December 2006 published in the Mémorial number 203 of 17 February
2007. ' : |

‘Th'e appearing party, acting in its capacity as attorney in fact of Mr
David Brooks, deputy general counsel, born on 2 April 1971 in Maryland
(USA), residing at 27, W.96th Strest, USA — 10025 New York, as delegate
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of the Company pursuant to its resolutions referred to hereafter, which

delegate granted a power and proxy to the appearing party on 8 Ociober

' 2007 (a copy of which will be registered with the present deed) pursuant fo
the powers granted to the delegate by the resolutions of the board of
directors of the Company taken in meetings held in Luxembourg on 5
October 2006, requested the notary to record its declarations as follows:

(1) The issued capital of the Company is set at two h‘undred and
eighty-one million eight hundred and nmety-four thousand two hundred and
twenty-one Euro twenty-five cents (€281 894 221.25) represented by two
hundred and twenty-five million five hundred and fifteen thousand three
hindred and seventy-seven(225,515,377) shares with a nominal value of
one Euro and twenty five cents (€ 1.25) each (the “Shares”), all of said
Shares being fully paid. '

(1) Article 5 paragraphs 2 and 3 of the articles of association of the
Company provides as follows:

"The authorised un-issued capital of the Company is set at nin'e
billion nine hundred and ninety-nine million three hundred andfifty—five
thousand seven hundred and seveniy-eight Euro seventy-five cents
(€ 9,999,355,778.75) to be represented by seven billion' niné hundred and

' n.iriety-nine million four huridred and 'eighty-fo'ur thousand six hundred and
twenty-three (7,999,484,623) Shares. The authorised and un-issued share
capital shall and the aﬁthorisation to issue Shares thereunder is valid for a
period starting on September 29, 2006 and ending five (5) years after
November 24, 2006 (date of publication of the minutes of the extraordinary
general meeting of Shareholders of the Company held on September 29,
2006 in the Mémorial) (unless amended or extended by the general

"~ meeting of shareholders),

(.. ) The Board of Directors is authorised to suppress limit or waive-
any pre-emptive subscription rights of shareholders 1o the extent it deems
advisable for any issues of Shares within the authorised capital”.

(i On the basis of the above mentioned article, the Board of
Directors of Company has, by decisions of 5 October 2006, notably
resolved (a) to proceed to stock option grants to senior management, (b} to
issue shares under the authorized share capital on the exercise of SL\jCh'
stock options and (c) to suppress the pre-emptive subscription rights of

shareholders in connection with such issues.
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The Board resolved to authorise, instruct and“delegate power to,
notably, Mr David Brooks, prenémed, aéti'ng alone and with full power of
substitution, to proceed to the actual issues of shares Apursuant tb the
aforesaid resolution _énd to appear before a notary public to record such
shares issue and capitéi increase (and allocation from reserves and
| premium) and generally to take all and any steps and sign any documents,
agreements or other instruments as may be appropriate in relation
therewith. ’

(IV) Mr David Brooks decided to increase the share capital as
described hereinafter and subdéiegated its powers‘-to appear before a
notary public to inter alia Ms Miriam Schinner on 11 October 2007.

(V)Mr David Brooks resolved to proceed within the authorised share
capital to an increase of the corporate capital without any pre-emptive
_subscf'iption rights by twenty-eight thousand five hundred and eighteen

Euro seventy-five cents (€28,518.75) against a contribution in cash of the
“'same amount to the share capital, together with a coniribution to the share
premium in an amount of three hundred nine thousand one hundred and
forty-three Euro twenty-five cents'(€309,143.25) and consequently to issue
twenty-two thousan‘d eight hundred and fifteen (22,815) new shares with a
par value of one point twenty-five Euro (€1.25) ‘.to Mr. Burkhard Ulrich
Drescher. '

As a consequence of the above, the issued share capital of the
Company has been increased by a total amount of twenty-eight thousand |
five hundred and eighteen Euro seventy-five cents (€28,518.75) by the
~issue of a total of twenty-two thousand eight hundred and fifteen (22,815}
shares of the Company, to a total amount of two hundred and eighiy-one
million nine hundred and twenty-two thousand seven hundred and forty
Euro (€281,922,740) represented by two hundred and twenty-five million
five hundred and thirty-eight thousand one hundred and ninety-two
(225,538,192) shares, a total of three hundred nine thousand one hundred
and forty-three Euro twenty-five cents (€309,143.25) being contributed to
the "share premium. Evidence of the free disposal of the amounts
" contributed to the share premium and the share capital have been shown’
to the undersigned notary by the submission of a bank statement.

Ms. l\_’tiriam‘ Schinner then requested the notary to record the cépital

increases described above and that as a result of such increases,
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paragraphs 1 and 2 of article 5 of the articles of incorporation of the -

Company are amended so as to read as foliows:

"The issued capital of the Company is set al two hundred and: e;ohty-
one million nine hundred and twenty-two thoeusand seven hundred and forty
_Eui’o (€281,922,740) represented by'two hundred and twenty-five milion
five hundred and thirty-eight thousand one hundred and ninety-two
(225,538,192) shares with a nominal vaiue of one Euro and twenty five
- Cents (€ 1.25) each (the “Shares”), all of said Shares being fully paid.

The authorised un-issued capital of the Company is set at nine billion

nine hundred and ninety-nine millilon three hundraed and tweni:y—seveﬁ

thousand two hundred and sixty Euro (€ 9,999,327,260) to be represented
by seven bilion nine hundred and ninety-nine million four hundred and
sixty-one thousand eight hundred eight (7,999,461,808) Shares. The
authorised and un-issued share capital shall and the aﬂthorisation to issue
Shares thereunder is vaiid for a period starting on September 29, 2006 and
ending five (5) years after November 24, 2006 (date of publication of the
minutes of the exiraordinary general meeting of Shareholders of the
Company helid on Sepiember 29 2006 in the Mémorial) (unless amended
or extended by the general meeting of shareholders)"

| ~ EXPENSES:

The expenses, cosis, remunerations- or charges in any 'fdrm
whatsoever which shall be borne by the Company as a resul.t of its increase
of capital are estimated at EUR 3,200.-. | '

The undersigned nofary who understands and speaks English states
. herewith that on requést of the above appearing person, the present deed

is worded in English followed by a German transtation. On request of the

same appearing person and in case of discrepancies between the English

and the German text, the English version will prevail.

Whereof the present notarial deed was drawn up in Luxembourg.

On the day named at the beginning of this document. '

The document having been read to the appearing person, it signed
together with us, the notary, the present original deed. ' '

ES FOLGT DIE DEUTSCHE UBERSETZUNG
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Im Jahre zweitausend und siebén, am elften Tag des Monats ”
Oktober, |

Ist vor uns, Maitre Henri HELLINCKX, Notar mit Amtssitz in
Luxemburg. '

Ist erschienen:

Frau Miriam Schinner, Rechtsanwéltin, wohnhaft in Luxemburg, als
Bevollmachiigte aufgrund einer Anwaltsvollmacht datiert auf den 11.
Oktober 2007 fir "GAGFAH S.A" (die “Géseilschaft"), eine
Aktiengesellschaft (sociéte anonyrhe), Verbriefungsgesellschaft (société de
titrisation), mit Gesellschaftssitz in Luxemburg, 2-4 rue Béck, -1222 -
Luxemburg, Grossherzogtum Luxemburg, gegriindet durch notarielle
" Urkunde des Notars Jean-Joseph WAGNER, Notar mit Amtssitz in Sanem
(Grossherzogtum 'L-uxemburg) vom 12. Juli 2005, veroffentiicht im
Mémorial C, Recueil des Sociétés et Associations (“Mémorial”) vom 3.
Dezember 2005, Nummer 1323.

Die Grindungssatzung der Gesellschaft wurde mehrmais abgeéndert
und zuletzt durch notarielle Urkunde von Maifire Joseph Elvinger am 11.

. Dezember 2006, verdffentlicht im Mémorial Nummer 203 vom 17. Februar
2007, | - | |

Die erschienene Partei hat, in ihrer Eigenschaft als Bevolimachtigte
von Herrn David Brooks, Deputy General Counsel, geboren am 2. April
1971 in Maryland (USA), wohnhaft in 27, W.96th Street, USA — 10025 New
York, als Stellvertreter der Gesellschaft geméss ihrer Beschlisse, auf die
nachfolgend Bezug genommen wird, und hat in dieser Eigenschaft als
Stellvertreter der erschienenen Partei am 11. Oktober 2007 die Befugnis
und Volimacht (einé Kopie wird mit der voriiegenden Urkunde zur
Registrierung.eingereicht) erteilt, geméss den Befugnissen, die dem
Steliverfreter durch die Besclhlfjsse des Verwaltungsrartes dé._r Gesellschaft
gegeben wurden, wie sié in den, in Luxemburg am 5. Oktober 2006
gehalienen, Versammlungen getroffen wurden, den Notar -ersucht, ihre
Erklarungen wie folgt aufzunehmen:.

. () Das ausgegebene S’témmkapital der * Gesellschaft wird auf
zweihunderteinundachtzig Millionen achthundertvierundneunzig Tausend
zweihundeﬂeinundeanzig Euro und  finfundzwanzig Cent (€
281.804.221,25) festgesetzt, aufgeteilt in  zweihundertfinfundzwanzig

Millionen fiinfhundertfiinfzehn  Tausend dreihundertsiebenundsiebzig
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(225.515.377) Aktien mit einem Nominalwert von jeweils einem Euro und'.
fanfundzwanzig Cent (€ 1,25) (die “Aktien”), wobei alle vorgénannten
Aktien voll eingezahlt worden sind. ' ' _ |

(I1) Artikel 5, Paragraphen 2 und 3 der Gesellschaftssatzung sieht wie
folgt vor: | _

- "Das genehmigte, nicht ausgegebene Stammkapital der Gesellschaft
wird .auf neun  Milliarden- neunhundertneu'nundneunzig Millionen
dreihundertfinfundfiinfzig Tausend siebenhundert achtundsiebzig Euro

und fiinfundsiebzig Cent (€ 9.999.355.778,75) festgesetzt, und wird aufgeilt
in sieben Milliarden neunhundertneunundneunzig Millionen
vierhundertvierundachtzig Tausend sechShundertdreiundzwanzig
(7,999,484,623) Aktien. Das genehmigte und nicht ausgegebene
Stammkapitai und die Genehmigung, darunter Akﬁen auszugeben, ist
gﬁltigj fir einen Zeitraum beginnend am 28. 'September 2006 und endend
finf (5) Jahre nach dem 24. November 2006 (dem Datum der
Verdffentlichung der Protokolle der ausserordentlichen Hauptversammlung
der Gesellschaftsakiiondre vom 29. September 2006 im Mémorial) (ausser
wenn dieser Zeitraum von der Generalversammiung der Aktionare
abgedndert oder erweitert wird), '

(...) Der Verwaltungsrat ist authorisiert, jegliche Vorzugsrechie der
Aktionare zu unterdriicken, zu begrenzen oder darauf zu verzichten bis zu.
" dem Ausmass, wie es ratsam fir eine Ausgabe von Akfien innerhalb des
genehmigien Kapitals ist".

() Auf der Grundlage des vorgenannten Artikels hat der
Verwaltungsrat der Geselischaft geméss Entscheidung vom 5. Oktober
2008, beschlossen (a) dem Senior Management Stock Option Grants zu
bewilligen, (b) bei Ausiibung der vorgenannien Aktienerwerbsoptionen
Aktien innerhalb des genehmigten Stammkapitals auszugeben und (¢) die
- Vorzugsrechte der Aktionére im Zusammenhang rhit den vorgenannten
Angelegenheiten zu unterdriicken. .

Der Verwaltungsrat hat beschlossen, Herrn' David Brooks,
vorgenannt, alleinhandelnd und mit umfassender Ersetzungsbefugnis, 2
erméchtigen, instruieren und ihm die Vollmacht zu {bertragen, zur
tatsachlichen Ausgabe der Aklien geméass des vorgenannten Beschlusses
fortzuéchreiten und vor dem Notar zu erscheinen, um diese -
Aktienausgaben und die thﬁhung des Stammkapitals (und Zuteilung von

"Reserven und Agio),auqunehmen und im allgemeinen alle Schritte zu
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unternehmen und Dokumente, {Ibereinkiinfte oder andere Urkunden zu
unterzeichnen, wie s_i.e in diesem Zusammenhang angemessen sein
‘kénnen. , | _ |
| (IV) Herr David Brooks entschied, das Stammkapital, wie
nachfolgend aufgefi]hﬁ, zu erhdhen und unterdelegierte seine Befughisse
zum Erscheinen vor dem Notar an inter alia Frau Miriam Schinner am 11
Oktober 2007.

(V) Herr David Brooks beschloss innerhalb des genehrhigten
Stammképitals gine Erhdhung des Gesellschaftskapitals ohne
Vorzugsrechte vorzunehmen in Hohe von achtundzwanzig Tausend‘
funfhundertachtzehn Euro und fiinfundsiebzig Cent (€ 28.518,75) gegen
Bareinlage in Hohe des selben Betrages in das Stammkapital zusammen
mit einer Einlage zum Agio in Hshe von dreihundertneun Tausend
~ einhundertdreiundvierzig Euro und finfundzwanzig Cent (€ 309.143,25)
und folglich zweiundzwanzig Tausend achthundertfinfzehn (22.815) neue
- Aktien mit einem Nennwert von eins Komma finfundzwanzig Eurc (€ 1,25)
an Herrn Burkhard Uirich Drescher auszugeben. (

Als Konsequenz aus dem Vorangegangenen ist das ausgegebene
Stammkapital der Gese}Iéchaﬁ um einen Gesamtbetrag von
achtundzwanzig Tausend fﬂrtfhu.ndertachtzehn Euro und fiinfundsiebzig
Cent (€ 28.518,75) erhdht worden durch die Ausgabe von insgesamt
zweiundzwanzig Tausend achthunderifinizehn (22.815) Aktien der
Gesellschaft, auf einen Gesamibetrag von zweihunderteinundachtzig
Millionen neunhundertzweiundzwanzig Tausend siebenhundertvierzig Euro

(€ 281.922.740) aufgeteilt in  zweihundertfiinfundzwanzig Miltionen--

fiinfhundertachtunddreifig Tausend -  ein hundertzweiundneunzig
(225.538.192) Aktien,  wovon ein Gesamtbetrag von
dreihundertneuntausend einhundertdreiundvierzig Euro und

fiinfundzwanzig Cent (€ 309.143,25) zum Agio beigelragen. wird. Der
Bewsis der freien Verfiigbarkeit Uber die Betrage, die zum Agio und zum
Stam_mkapital beigetragen werden, ist dem unterzeichneten Notar durch
Vorlage eines Bankauszugs iibergeben worden-. _

Frau Miriam Schinner ersuchie dann den Notar, die oben
‘aufgefihrten Erhdhungen des Stammkapitals aufzuzeichnen und dass als

Ergebnis dieser Erhdhungen die Absatze 1 und 2 des Ariikel 5 der

Gesellschaftssatzung a_bgeéndert werden und wie folgt zu lesen sind:
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'‘Das  ausgegebene | Geselischaftskapital “wird auf
zweihunderteinundachtzig Millionen neunhun'dertzweiundzwanzig Tausend
siebenhundertvierzig Euro (€281.922.740) festgesetzt, aufgeteilt in
zweihundertfinfundzwanzig Millionen finfhundertachtunddreissig Tausend
einhundertzweiundneunzig (225.538.192) Aktien mit einem Nennwert von
jeweils einem Euro und flinfundzwanzig Cent (€1,25) (die ,Aktien), alle
diese Aktien sind volisténdig eingezahilt,

Das genehmigte, ‘nicht ausgegebene Stammkapital der Gesellschaft
wird auf neun Milliarden neunhundertneunundneunzig Millionen dreihundert
siebenundzwanzig tausend zweihundértsechzig Euro. (Q§999.327.260)'

- festgesetzt, aufgeteilt in sieben Milliarden neunhundertneunundneunzig
Millionen  vierhunderteinundsechziy  Tausend achthundertundacht
(7.999.461.808) Aktien. Das genehmigte und nicht ausgegebene
Stammkapital und dié Genehmigung, darunter Aktien auszugeben, ist
. gultig flr einen Zeitraum beginnend am 29. September 2006 und endend
fanf (5) Jahre nach dem 24. November 2008 (dém Datum der
. Vert')ffentlichung dieser Protokolle - der ausserordentlichen
Hauptversammiung der Gesellschafisaktiondre vom 29. September 2006‘
-im Mémorial) (ausser wenn 'dieser Zeitraum von der Generalversammlung
der Aktionére abgeandert oder erweitert wird)."
: ' Kosten:
-Die Kosten, Ausgaben, Gebiihren und Lasten jeglicher Form, die von der
Gesellschaft gétragen werden, werden auf ungefahr EUR 3.200 geschatzt.

Der unterzeichnende Notar, der die englischen Spraché spricht und
versteht, erklart hiermit, dass die vorliegende Urkunde, auf Ersuchen der -
erschienenen Partei, in englischer Sprache verfasst wird, gefolgt von einer
deutschen Ubersetzur_lg. Auf Ersuchen derselben erschienenen Partei und im
Fall von Abwéichungen zwischen dem englischen und dem deutschen Text ist
der englische Text rhal'&.geb_end.

Worliber Urkunde, aufgenommen in Luxemburg, am Datum wie eingangs
| erwéhnt. |
Die Urkunde wurde der erschienenen Person vorgelesen und zusammen

mit uns, dem Notar, die vorliegende Originalurkunde unterzeichnet.
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