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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANITALES

A los Accionistas de Ibcria, Lincas Acreas de Espaiia, 5.A.:

Hemos auditado las cucofas ampales consolidadas de Iberia, Lincas Adrcas do Espafa, 5A. ¥
Suciedades Dependienies, que comprenden el balance de siluacion consolidadoe al 31 de diciembre de
2002 v la cuenta de péridas v ganancias consolidads v la memona consolidada comespondientes al
cjcreicio annal terminado cn dicha focha, cuya formulacion s responsabilidad de los Adminismmadores
de la Seciedad dominante. Muestra responsabilidad es expresar una opinidn sobre las citadas cuentas
anuales comsohdades en su comjunie, baseds en el rabae realvcade de scuerde con las normas de
auditoria  generalmente acepiadas, que regquieren el examen, medianle la realzacion de prochas
sclectivas, de la cvidencia justificativa de las cucntas amualcs consolidadas v la cvalvacion de su
presentacidn, de los prncipios contables aplicados v de lag estimaciones realizadas.

Los Admimistradores de la Sociedad dominanle presenlan, a elecios comparabivos, con cada una de las
partidas del halance de situacion consolidado v de la cuenta de pérdidas y ganancias consohdada,
adcmas de las cifras del ojercien 2002, las corrcspondicntes al ¢jorcicio antoror, Nucstra opinion sc
reliere exclusivamente a las cuenlas anuales consolidadas del gjercicus 2002, Con [echa 18 de abril de
2002 ermitmins nuestro miorme de audiboria de las cuentas anuales consohdadas del ejercicio 2001 en el
qQUC CEPICSAmMOs Una opinidn sin salvedades,

En nucstra apinion, [as cucntas annales consohdadas del cjormicie 2002 adpmtas cxpresan, on todos los
aspecios sipnilicativos, la imapen fiel del patrirmonio ¥ de la situacidn linanciera de Iberia, Lineas
Adrens de Fxpafia, S.A. y Sociedades Dependientes al 31 de diciembre de 2002 v de los resuliados de
sus opcracioncs durante ¢l ¢jorcicio anual termunado on dicha focha v conticnen la informacion
pecesaria v sulicienle para su imlerpretacidn v compresion adecuadas, de conlommidad con principios v
mivmas cimiahles generalmente sceplados gue guardan umlovrmmdad con los apheados en el ejermoo
antcrior.

El informe de gestion comsohdado adpumto del gjercicio 2002 contienc las cxplicaciones que los
Admimistradorcs consideran oporminas sobre la siuacion del Grupo, la cvolocion de sus nogocios y
sobre oliros asuntos ¥ no forma parte inteprante de lag cuentas amsales consolidadas, [emos verificado
gue la mlvrmacin contable que contiene el cilado informe de pestion concwerda con la de las cuenlas
anuales comsohdacdas del ejercicio 2002, Nuestro trabajo como apditores se limita a la venficacion del
mforme de pestion consolidado con ¢l alcance mencionado ¢n cstc mismo parrafo v no incluve la
revision de informacion distinta de la obdenida a partir de los registeos contables de las sociedades.
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INFORME ANUAL 2002

BALANCES DE SITUACION CONSOLIDADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2002 Y 20011, (En MiLespe Euros).

Las Notas 1 a 19 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante del balance
de situacion al 31 de diciembre de 2002.

ACTIVO Miles de Euros
Ejercicio Ejercicio
2002 2001
INMOVILIZADO:
Gastos de establecimiento (Nota 6-b) 303 583
Inmovilizaciones inmateriales (Nota 7) 465.281 397.561
Inmovilizaciones materiales (Nota 8) 1.168.015 1.548.342
Flota aérea:
Coste 1.972.126 2.517.225
Amortizaciones y provisiones (1.196.616) (1.391.586)
775510 1.125.639
Otro inmovilizado material:
Coste 1.058.651 1.070.415
Amortizaciones y provisiones (666.146) (647.712)
392.505 422.703
Inmovilizaciones financieras (Nota 9) 474.999 427.354
Participaciones en sociedades puestas en equivalencia 114.289 94.608
Créditos a sociedades puestas en equivalencia - 25.623
Cartera de valores a largo plazo 207.045 112,523
Otros créditos 226.508 236.755
Depdsitos y fianzas constituidos a largo plazo 86.578 28.820
Provisiones (159.421) (70.975)
Deudores a largo plazo (Nota 19) 351.731 377.434
Total inmovilizado 2.460.329 2.751.274
FONDO DE COMERCIO DE CONSOLIDACION (Nota 6-a) 104.711 111.324
GASTOS A DISTRIBUIR EN VARIOS EJERCICIOS (Nota 7) 122.229 94.738
ACTIVO CIRCULANTE:
Acciones propias de la Sociedad dominante (Nota 10) 31.896 15.070
Existencias (Nota 11) 89.964 95.052
Deudores 587.622 562.480
Inversiones financieras temporales (Nota 12) 1.204.683 938.953
Tesoreria 11.957 20.584
Ajustes por periodificacion 36.089 42714
Total activo circulante 1.962.211 1.674.853
TOTAL ACTIVO 4.649.480 4,632.189
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PASIVO

Miles de Euros

Ejercicio Ejercicio

2002 2001
FONDOS PROPIOS (Nota 13):
Capital suscrito 712.110 712.110
Prima de emision 96.454 96.454
Diferencias por el ajuste de capital a euros 1.201 1.201
Reservas de la Sociedad dominante 204.778 184.333
Reserva legal 61352 58415
Reserva de fusion 165 165
Reserva de revalorizacion 38 38
Reserva para acciones propias 31.8% 15.070
Reservas voluntarias 111.327 110.645
Reservas en sociedades consolidadas por integracion global 75.721 69.409
Reservas en sociedades puestas en equivalencia 70.476 55.970
Diferencias de conversion (123) -
Beneficios atribuibles a la Sociedad dominante (Nota 21) 157.120 50.189
Beneficios consolidados del ejercicio 159.825 53.138
Beneficios atribuidos a socios externos (Notas 14y 21) (2.705) (2.949)
Total fondos propios 1.317.737 1.169.666
SOCIOS EXTERNOS (Nota 14) 9.242 9.095
DIFERENCIA NEGATIVA DE CONSOLIDACION 1.494 -
INGRESOS A DISTRIBUIR EN VARIOS EJERCICIOS (Nota 6-i) 70.475 69.259
PROVISIONES PARA RIESGOS Y GASTOS (Nota 15) 1.261.455 1.298.072
ACREEDORES A LARGO PLAZO:
Emision de obligaciones convertibles (Nota 17) 22,573
Deudas con entidades de crédito (Nota 16) 480.105 415,616
Otros acreedores (Nota 19) 23.297 24.607

525.975 440.223
ACREEDORES A CORTO PLAZO:
Emision de obligaciones convertibles (Nota 17) 7.524 -
Deudas con entidades de crédito (Nota 16) 102.011 300.898
Anticipos de clientes 423.845 396.737
Deudas por compras o prestacion de servicios 616.218 653.308
Otras deudas no comerciales (Nota 19) 148.817 178.295
Remuneraciones pendientes de pago 163.970 111.756
Ajustes por periodificacion 717 4.880
Total acreedores a corto plazo 1.463.102 1.645.874
TOTAL PASIVO 4.,649.480 4.632.189
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INFORME ANUAL 2002

CUENTASDE PERDIDAS Y GANANCIAS CONSOLIDADASDE LOS EJERCICIOS 2002 Y 2001, (En Miesoe Euros).

Las Notas 1 a 19 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante del la cuenta de
pérdidas y ganancias del ejercicio 2002.

DEBE Miles de Euros
Ejercicio Ejercicio
2002 2001
GASTOS:
Aprovisionamientos (Nota 20) 762.132 847.296
Gastos de personal (Nota 20) 1.353.734 1.361.188
Dotaciones para amortizaciones de inmovilizado (Notas 7 y 8) 164.702 173.365
Variacion de las provisiones de trafico 13.333 8.885
Otros gastos de explotacion (Nota 20) 2.156.523 2342634
4450424 4.733.368
Beneficios de explotacion 249.109 4.880
Gastos financieros y asimilados (Nota 16) 39.345 52.054
Variacion de las provisiones de inversiones financieras 15
Diferencias negativas de cambio 119.528 73.876

158.888 125.930

Resultados financieros positivos - 10.382
Participacion en pérdidas de sociedades

puestas en equivalencia 715 2.708
Amortizacién del fondo de comercio

de consolidacion (Nota 6-a) 6.613 6.613
Beneficios de las actividades ordinarias 240.671 31.464
Pérdidas procedentes del inmovilizado (Nota 8) 10.777 10.981
Variacion de las provisiones de inmovilizado 55 119
Gastos extraordinarios (Nota 20) 103.407 169.366
Gastos y pérdidas de otros ejercicios 5.342 4938

119.581 185.404

Resultados extraordinarios positivos - -

Beneficios consolidados antes de impuestos 194.081 -
Impuesto sobre Sociedades (Nota 19) 34.256 (138.370)
Beneficios consolidados del ejercicio 159.825 53.138
Beneficios atribuidos a socios externos (Notas 14y 21) 2.705 2,949
Beneficios del ejercicio atribuidos a la Sociedad dominante 157.120 50.189
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HABER

Miles de Euros

Ejercicio Ejercicio
2002 2001
INGRESOS:
Importe neto de la cifra de negocios (Nota 20) 4485716 4.515.063
Otros ingresos de explotacién (Nota 20) 213817 223.185
4699.533 4.738.248
Ingresos de participaciones en capital 1.608 28
Ingresos de otros valores negociables 855 16.236
Otros intereses e ingresos asimilados (Nota 12) 48.772 52221
Diferencias positivas de cambio 86.134 67.827
137.369 136.312
Resultados financieros negativos 21,519 -
Participacion en beneficios de sociedades
puestas en equivalencia 20.409 24928
Reversién diferencia negativa de consolidacion 595
Beneficios en enajenacion de inmovilizado (Notas 4-b y 8) 47.821 27.345
Beneficios en operaciones con acciones propias (Nota 10) 1.982
Ingresos extraordinarios (Nota 20) 13.134 32.781
Ingresos y beneficios de otros ejercicios 10.054 8.582
72.991 68.708
Resultados extraordinarios negativos 46.590 116.696
Pérdidas consolidadas antes de impuestos - 85.232
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