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Cell Therapeutics, Inc. annuncia che un singolo investitore 
istituzionale acquista obbligazioni convertibili senior e warrant 

per 44,5 milioni di dollari 
 

L’Investitore ha inoltre concordato di aumentare l’importo del warrant originale di ulteriori 44,5 
milioni di dollari 

 
24 luglio 2008, Seattle e Bresso — Cell Therapeutics, Inc. (NASDAQ e MTA: CTIC) ha 
annunciato oggi che un singolo investitore istituzionale (l’“Investitore”) ha concordato di 
acquistare obbligazioni convertibili senior di nuova emissione al 18,33% con scadenza 2011 
per un importo pari a 44,5 milioni di dollari, con un prezzo di conversione di 0,79 dollari per 
azione, nonché un warrant per l’acquisto di circa 28,2 milioni di azioni ordinarie con un prezzo 
di esercizio di 0,79 dollari per azione. Di tale importo, 22,25 milioni di dollari verranno raccolti 
questa settimana, mentre i rimanenti 22,25 milioni di dollari devono essere raccolti entro il 25 
agosto 2008. L’accordo prevede inoltre una modifica al warrant originale, che diverrebbe 
esercitabile da parte dell’Investitore per ulteriori 44,5 milioni di dollari di tali titoli alle 
medesime condizioni, se entrambe le parti concorderanno di farlo e subordinatamente al 
deposito della documentazione necessaria presso il NASDAQ Stock Market. 

Questa operazione costituisce l’esercizio di un diritto precedentemente concesso all’Investitore 
di acquistare fino a 67,5 milioni di dollari di tali strumenti finanziari. La Società e l’Investitore 
hanno emendato l’accordo originale precedentemente stipulato in aprile 2008, come 
successivamente modificato, al fine di variare il tasso di interesse, sulle obbligazioni da 
emettere in luglio e agosto, dal 15% al 18,33%, e di ridurre da 0,95 a 0,79 dollari il prezzo di 
esercizio per azione dei warrant, per l’acquisto di azioni ordinarie, derivanti dall’accordo di 
aprile 2008 e successivi esercizi, mentre il prezzo di acquisto degli strumenti finanziari e il 
prezzo di conversione delle obbligazioni rimangono invariati. La Società ha inoltre concordato 
di riacquistare dall’Investitore un importo cumulativo pari a 17,5 milioni di dollari di 
obbligazioni convertibili senior al 13,5% in circolazione, di cui la metà da riacquistare 
contestualmente all’attuale operazione di luglio mentre l’altra metà verrà riacquistata al 
momento del successivo esercizio del warrant entro il 25 agosto 2008. Saranno inoltre 
riconsegnati alla Società, e cancellati, i warrant, per l’acquisto di circa 11 milioni di azioni 
ordinarie, che erano stati emessi contestualmente alle obbligazioni convertibili senior pari a 
17,5 milioni di dollari. 

Le obbligazioni di nuova emissione corrispondono ad un importo iniziale di 44,5 milioni di 
dollari e sono caratterizzate da una clausola "make-whole" ai sensi della quale all’atto della 
conversione delle obbligazioni l'Investitore riceverebbe gli interessi pagabili fino alla scadenza 
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prefissata, meno gli interessi pagati prima della conversione. Dall’operazione che avrà luogo 
questa settimana la Società prevede di raccogliere circa 21,8 milioni di dollari di proventi netti, 
prima di depositare gli importi per la clausola “make-whole” e per il riacquisto delle 
obbligazioni e dei warrant come sopra descritto, mentre un altro importo di entità simile verrà 
raccolto entro il 25 agosto 2008. Le obbligazioni godranno dello stesso diritto di pagamento di 
tutto l’indebitamento senior della Società, presente e futuro.  

Rodman & Renshaw, LLC, società controllata da Rodman & Renshaw Capital Group, Inc. 
(NASDAQ: RODM) agisce come collocatore esclusivo (“exclusive placement agent”) nel 
contesto dell’offerta. 
 

Questo comunicato stampa comprende dichiarazioni forward-looking che comportano svariati rischi ed 
incertezze, il cui esito può influenzare materialmente e/o negativamente i risultati futuri. Tali rischi ed 
incertezze comprendono il rischio che l’Investitore, qualora rompa l’accordo, potrebbe non acquistare i 
rimanenti 22,25 milioni di dollari di obbligazioni entro il 25 agosto 2008; l’Investitore potrebbe 
scegliere di non acquistare qualcuno o nessuno dei titoli relativi al warrant addizionale per 44,5 milioni 
di dollari; la Società potrebbe non ricevere le approvazioni necessarie per poter vendere i titoli a tali 
condizioni; queste operazioni avranno un elevato effetto diluitivo sugli azionisti esistenti; la Società 
continua ad avere un indebitamento sostanziale ed un significativo importo relativo agli interessi 
sull’indebitamento da corrispondere trimestralmente; le spese operative della Società continuano ad 
essere superiori ai ricavi netti e la Società ha necessità di raccogliere ulteriori capitali per finanziare le 
proprie attività; sono inoltre inclusi altri rischi elencati o descritti periodicamente nei più recenti moduli 
Form 10-K, 8-K e 10-Q depositati dalla Società. Fatto salvo quanto previsto dalla normativa, CTI non 
intende aggiornare nessuna delle dichiarazioni contenute in questo comunicato stampa sulla base degli 
eventuali futuri sviluppi. 
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