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Telvent anuncia sus resultados económicos correspondientes 
al cuarto trimestre y al año fiscal 2005 

 
 

• Las ventas en el 2005 aumentaron un 28,7 por ciento alcanzando los 402,4 
millones de euros. 

• El beneficio por acción proforma (BPA), en el año, fue de 0,62 euros por acción. 
• Contratación record en el cuarto trimestre de 160,8 millones de euros 

 
Madrid – 1 de marzo de 2006 – Telvent GIT, S.A. (Nasdaq: TLVT), la compañía global de 
tecnologías de la información en tiempo real, ha anunciado hoy sus resultados económicos 
correspondientes al cuarto trimestre y al año fiscal 2005.  
 
Las ventas de Telvent en el cuarto trimestre de 2005 ascendieron a 131,0 millones de euros, lo que 
supone un incremento de 17,6 millones de euros, o del 15,6 por ciento, frente a los 113,4 millones 
de euros registrados en el cuarto trimestre de 2004.   

El beneficio neto después de impuestos (BDI) en el cuarto trimestre de 2005 alcanzó los 5,4 
millones de euros, un incremento de 1,6 millones de euros o del 43,0 por ciento, frente a los 3,8 
millones de euros registrados en el cuarto trimestre de 2004. El beneficio neto por acción (BPA) en 
el cuarto trimestre de 2005 fue de 0,19 euros (basándose en una media ponderada de 29.247.100 
acciones en circulación), frente a los 0,14 euros por acción (para 27.064.405 acciones), en el cuarto 
trimestre de 2004. El BDI proforma correspondiente al cuarto trimestre de 2005 ascendió a 6,1 
millones de euros, lo que supone un incremento del 43,6 por ciento, frente a los 4,3 millones de 
euros del cuarto trimestre de 2004. El BPA proforma para el cuarto trimestre de 2005 fue de 0,21 
euros (para 29.247.100 acciones en circulación)  frente a los 0,16 euros (para 27.064.405 acciones 
en circulación) del cuarto trimestre de 2004. 
 

Las ventas en el año fiscal 2005 fueron de 402,4 millones de euros, lo que supone un aumento de 
89,8 millones de euros, o del 28,7 por ciento, frente a los 312,6 millones de euros del año fiscal 
2004. 

 

El BDI en 2005 alcanzó 14,4 millones de euros, es decir, un incremento de 4,2 millones de euros, o 
del 41,6 por ciento, frente a los 10,1 millones de euros correspondientes al año fiscal 2004. El BPA 
en el año fiscal 2005 fue de 0,49 euros (para 29.247.100 acciones en circulación), frente a los 0,47 
euros por acción (para21.775.752 acciones en circulación), del año 2004. El BDI proforma 
correspondiente al año fiscal 2005 ascendió a 18,0 millones de euros, lo que supone un incremento 
del 31,0 por ciento, frente a los 13,8 millones de euros registrados en 2004.  El BPA proforma para 
el año fiscal 2005 fue de 0,62 euros (para 29.247.100 acciones en circulación)  frente a los 0,63 
euros (para 21.775.752 acciones en circulación) del año fiscal 2004. 

 

 
 
 



El BDI proforma representa el BDI ajustado, excluyendo los efectos de aquellos elementos no 
relacionados con el resultado de nuestra actividad: fondo de comercio asignado a activos 
intangibles procedentes de adquisiciones, gastos registrados en relación a los planes de acciones, y 
el impacto de valorar a precio de mercado nuestras coberturas de cambio. Al final del presente 
documento se incluye una tabla de reconciliación entre el BDI GAAP y el BDI proforma. 
 
Manuel Sánchez Ortega, presidente y consejero delegado de Telvent, señaló: “Estoy muy satisfecho 
con los resultados conseguidos por el equipo de Telvent en 2005, tanto con la cifra de ventas como 
con el resultado neto, superando, en ambos casos, los rangos máximos previstos. Continuamos 
percibiendo una gran solidez derivada de las nuevas contrataciones realizadas durante el cuarto 
trimestre de 2005. La firma de nuevos contratos estratégicos , como el  firmado con la compañía 
eléctrica sueca Vattenfall Eldistribution AB, en el sector de energía, así como el continuo 
crecimiento en el número de clientes -que  actualizan su tecnología con nuestras soluciones de 
mayor valor añadido-, ponen de manifiesto la fortaleza de los productos y servicios de Telvent. 
Nuestra sólida cartera de contratos y las nuevas oportunidades de negocio nos permitirán seguir 
creciendo con solidez en el mercado durante el 2006.” 
 
El margen bruto en el cuarto trimestre de 2005 fue del 18,1 por ciento, frente al 19,7 por ciento 
del cuarto trimestre de 2004. El margen bruto durante el año fiscal 2005 fue del 20,5 por ciento, 
frente al 21,4 por ciento en 2004. 
 
Los gastos de explotación durante el cuarto trimestre de 2005 disminuyeron hasta llegar al 13 por 
ciento, frente al 14,7 por ciento del mismo trimestre de 2004. Los gastos de explotación durante el 
año fiscal 2005, como porcentaje de las ventas, disminuyeron hasta llegar al 15,3 por ciento en 
2005, frente al 16,2 por ciento de 2004. 
 
El beneficio de explotación en el cuarto trimestre de 2005, como porcentaje de las ventas, fue del 
5,1 por ciento, el mismo que para el cuarto trimestre de 2004. Para el año fiscal 2005, el beneficio 
de explotación, como porcentaje de las ventas, fue del 5,3 por ciento, igual que en el año 2004. 
 
A 31 de diciembre de 2005, el saldo en tesorería e inversiones financieras temporales ascendió a 
83,2 millones de euros, y la deuda total (incluyendo una posición neta de 22,7 millones de euros en 
línea de crédito con entidades vinculadas), fue de 25,1 millones de euros, dando como resultado 
una posición de caja neta de 58,1 millones de euros. A 31 de diciembre de 2004, la posición de 
caja neta ascendió a 64,5 millones de euros. 
 
Durante el año fiscal 2005, el cash flow operativo fue de 2,6 millones de euros, frente a los 25,1 
millones de euros de 2004. 
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Información por sectores 
 
Energía 
 
Las ventas en el sector de Energía en el cuarto trimestre de 2005 fueron de 49,0 millones de euros, 
lo que representa un aumento de 6,7 millones de euros, o del 15,9 por ciento, frente a los 42,2 
millones de euros del cuarto trimestre de 2004. El margen bruto para este sector fue del 14,7 por 
ciento en el cuarto trimestre de 2005, frente al 16,7 por ciento del mismo periodo de 2004. El 
contrato más significativo en este sector durante el cuarto trimestre ha sido el contrato por valor de 
67 millones de euros firmado con la empresa energética sueca Vattenfall Eldistribution AB, para el 
suministro, instalación, pruebas, integración, operación y mantenimiento,  de 300.000 contadores 
eléctricos domésticos. El contrato tiene una duración de cinco años y supone uno de los más 
grandes proyectos de instalación de sistemas inteligentes de medición del consumo eléctrico. 
 
En el área de Petróleo y Gas, Telvent ha firmado un contrato por valor de 22.9 millones de dólares 
americanos (aproximadamente 19,2 millones de euros) con Pemex Refinación, en México, para 
realizar el diseño, construcción, instalación y puesta en marcha de los sistemas de operación, 
control y medida de once terminales de distribución y almacenamiento. Con la inclusión de estos 
sistemas, Telvent ya ha automatizado 42 de las 66 terminales operadas por Pemex. 
 
Las ventas en el sector de Energía durante 2005 ascendieron a 177,6 millones de euros, lo que 
representa un aumento de 54,2 millones de euros, o del 43,9 por ciento, frente a los 123,5 
millones de euros en 2004. El margen bruto en este sector fue del 20,3 por ciento en 2005, frente 
al 21,3 por ciento en 2004. 
 
Tráfico 
 
Las ventas en el sector de Tráfico durante el cuarto trimestre de 2005 ascendieron a 39,7 millones 
de euros, lo que representa una disminución de 5,3 millones de euros, o del 11,7 por ciento, 
respecto a los 45,0 millones de euros registrados en el cuarto trimestre de 2004. El margen bruto 
en este sector ha sido del 14,6 por ciento durante el cuarto trimestre de 2005, frente al 15,0 por 
ciento en el mismo periodo de 2004. El contrato más significativo en este sector durante el cuarto 
trimestre ha sido el sistema nacional de informatización de denuncias (proyecto PRIDE) para la 
Dirección General de Tráfico Española. El contrato incluye las terminales de comunicaciones y el 
sistema informático de procesado de denuncias asociado. El importe del contrato supera los 5,3 
millones de euros. 
 
Las ventas del sector de Tráfico durante 2005 han sido de 124,6 millones de euros, lo que 
representa un aumento de 10,1 millones de euros, o del 8,8 por ciento, frente a los 114,5 millones 
de euros en 2004. El margen bruto en este sector fue del 16,3 por ciento en 2005 frente al 17,3 
por ciento de 2004. 
 
Transporte 
 
Las ventas para el sector de Transporte durante el cuarto trimestre de 2005 ascendieron a 12,4 
millones de euros, un aumento de 6,0 millones de euros, o del 93,9 por ciento, frente a los 6,4 
millones de euros durante el mismo periodo de 2004. El margen bruto en este sector fue del 18,9 
por ciento durante el cuarto trimestre de 2005, frente al 19,3 por ciento en el mismo periodo de 
2004. El contrato más significativo en este sector durante el cuarto trimestre ha sido el sistema de 
ticketing e información al pasajero instalado en cuatro estaciones de tren de la línea Caracas-Cua 
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para el Instituto Autónomo de Ferrocarriles, el principal operador de ferrocarril de Venezuela. El 
sistema de suministro de billetes utiliza tecnología de tarjetas inteligentes sin contacto que existen 
en versión prepago y en versión individual. El importe aproximado del contrato ha sido de 7,6 
millones de euros. Este proyecto constituye el sistema más avanzado en Latinoamérica basado en 
tecnología de tarjetas sin contacto, y es nuestro primer contrato en el sector del Transporte en 
Venezuela, un país que está inmerso en un ambicioso plan de inversión en la creación de 
corredores ferroviarios y de transporte colectivo. 
 
Las ventas del sector transporte durante 2005 han sido de 29,2 millones de euros, lo que supone 
un incremento de 9,1 millones de euros, o del 45,5 por ciento, frente a los 20,1 millones de euros 
de 2004. El margen bruto en este sector fue del 20,7 por ciento en 2005 frente al 20,6 por ciento 
de 2004. 
 
Medio Ambiente 
 
Las ventas en el sector de Medio Ambiente durante el cuarto trimestre de 2005 ascendieron a 18,2 
millones de euros, lo que representa un incremento de 9,0 millones, o del 96,8 por ciento, respecto 
a los 9,3 millones registrados en el cuarto trimestre de 2004. El margen bruto en este sector fue del 
24,0 por ciento en el cuarto trimestre de 2005, frente al 32,4 por ciento en el mismo periodo de 
2004. El contrato más significativo en este sector durante el cuarto trimestre de 2004 ha sido la 
modernización del sistema de distribución y tratamiento de agua de la planta de agua de Dublín 
Road de la ciudad de Columbus, en Ohio (Estados Unidos). Con este contrato, los sistemas SCADA 
de Telvent gestionan  tres plantas de tratamiento de agua y la red de distribución que proporciona 
agua a una población de más de un millón de habitantes en la zona central del estado de Ohio. El 
importe total del contrato supera el millón de euros.  

Las ventas del sector de Medio Ambiente en 2005 han sido de 36,0 millones de euros, lo que 
supone un aumento de 8,1 millones de euros, o del 29,0 por ciento, frente a los 27,9 millones de 
euros en 2004. El margen bruto en este sector fue del 23,3 por ciento en 2005, frente al 24,5 por 
ciento de 2004. 
 
Otros 
 
Las ventas del sector Otros durante el cuarto trimestre de 2005 han sido de 11,7 millones de euros, 
lo que representa un aumento de 1,2 millones de euros, o del 11,8 por ciento, en comparación con 
los 10,5 millones de euros registrados en el cuarto trimestre de 2004. El margen bruto en este 
sector fue del 33,7 por ciento en el cuarto trimestre de 2005, frente al 41,1 por ciento en el mismo 
periodo de 2004. El contrato más significativo en este sector durante el cuarto trimestre de 2005 
ha sido el diseño e instalación de un sistema de control de fronteras para el Departamento de 
Validación Documental de la Dirección General de la Policía Española. Con este proyecto se podrá 
capturar datos de todos los pasajeros que crucen las fronteras españolas, comprobando con ello su 
identidad y la validez de sus pasaportes. En el proyecto se implementarán tecnologías avanzadas de 
reconocimiento de caras y de patrones visuales. Éste es el primer proyecto que Telvent realiza 
relacionado con control de fronteras, y también el primer proyecto que se firma con el Ministerio 
del Interior. El importe del contrato supera los 3 millones de euros.  
 
Las ventas del sector Otros durante 2005 ascendieron a 35,0 millones de euros, un aumento de 8,3 
millones de euros, o del 31,3 por ciento, frente a los 26,6 millones de euros de 2004. El margen 
bruto en este sector fue del 34,0 por ciento en 2005, frente al 37,1 por ciento en 2004. 
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Cartera 
 
La cartera (que representa la parte de los contratos firmados cuya ejecución está pendiente) a 31 de 
diciembre de 2005 fue de 388,9 millones de euros, lo que refleja un incremento del 40,1 por ciento 
frente a los 277,6 millones de euros en cartera a finales de diciembre de 2004. 
 
La cartera se calcula actualmente de acuerdo con los principios contables, generalmente aceptados,  
de los Estados Unidos (U.S. GAAP) (previamente se calculaba de acuerdo con el “Spanish GAAP”, 
los principios contables generalmente aceptados españoles). 
 
 
Nuevos Contratos 
 
La contratación (o los nuevos contratos firmados) en el cuarto trimestre de 2005 ha sido de 160,8 
millones de euros, cifra récord que incluye nuestro contrato con Vattenfall y que muestra el éxito 
continuado de los nuevos productos y soluciones de la compañía, su actividad comercial y de 
marketing, y el efecto de la integración de negocios de las empresas recientemente adquiridas. Esto 
ha impulsado la contratación del año fiscal 2005 hasta los 480,4 millones de euros, lo que supone 
un incremento del 22,6 por ciento respecto a los 392,0 millones de 2004. 
 
Perspectivas 
 
Las perspectivas de negocio, medidas como la estimación de las oportunidades reales de negocio, 
con un periodo de resolución previsto dentro de los siguientes 6 o 12 de meses, es de 
aproximadamente 1.340 millones de euros.  
 
Expectativas para el ejercicio 2006 
 
Para el año fiscal 2006, Telvent espera un crecimiento orgánico de las ventas (excluyendo la 
contribución de las adquisiciones) dentro del rango del 10 al 12 por ciento respecto a las ventas del 
año fiscal 2005. Telvent prevé un BPA proforma en el rango de 0.74 euros por acción a 0.78 euros 
por acción. El BPA proforma ha sido obtenido utilizando una media ponderada del número de 
acciones emitidas y en circulación (29.247.100) durante el periodo. 
 
Uso de Información financiera “No GAAP” 
 
Como complemento de nuestros estados financieros consolidados presentados de acuerdo con 
“U.S. GAAP”, utilizamos ciertas magnitudes “no GAAP” incluido el BDI proforma y BPA proforma. 
EL BDI proforma y BPA proforma se calculan en base al resultado neto bajo “U.S. GAAP” ajustado 
excluyendo ciertos Use of Non-GAAP Financial Informationcostes y gastos que no consideramos 
indicativos de nuestro resultado operativo. El resultado proforma es uno de los indicadores 
principales que utiliza el equipo de dirección para evaluar el resultado histórico y para planificar y 
predecir periodos futuros. Entendemos que los resultados proforma proporcionan consistencia a 
nuestro reporting financiero, lo cual aumenta el entendimiento de nuestros inversores de nuestra 
realidad financiera, así como nuestras previsiones de futuro. El resultado proforma debe ser 
analizado “además de” y no “en lugar de”, el resultado bajo “U.S. GAAP”. 
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Datos de la Conferencia de Información de Resultados 
 
Manuel Sánchez Ortega, Presidente y Consejero Delegado de Telvent, Ana Plaza, Directora 
Económico-Financiera y José Ignacio del Barrio, Director General de Desarrollo de Negocio y 
Relación con Inversores, llevarán a cabo una conferencia para explicar los resultados del cuarto 
trimestre y del año fiscal 2005, que se retransmitirá simultáneamente vía Web a las 09:00 A.M. 
Costa Este de Estados Unidos /  15:00 P.M. hora de Madrid, el jueves 2 de marzo de 2006. 
 
Para poder acceder a dicha conferencia los participantes de Norteamérica deberán marcar el 
siguiente número -800- 374-0724, mientras que los participantes internacionales deberán marcar el 
+1 (706) 634-1387. Dicha conferencia también podrá ser seguida en directo a través de la Zona de 
Inversores de la página Web de Telvent, www.telvent.com. Para poder registrarse en la conferencia 
y descargarse el software de audio, imprescindible para poder escucharla, es necesario acceder a la 
página Web al menos 15 minutos antes del comienzo de la misma. La grabación de la conferencia 
estará disponible en la Web aproximadamente dos horas después de que ésta haya finalizado.  
 
Acerca de Telvent 
 
Telvent (Nasdaq: TLVT), la compañía global de tecnologías de la información en tiempo real, es 
especialista en soluciones de alto valor añadido en cuatro sectores industriales (Energía, Tráfico, 
Transporte y Medio Ambiente). Su tecnología permite a las compañías  tomar decisiones de 
negocio en tiempo real utilizando sistemas de control y adquisición de datos, así como aplicaciones 
operacionales avanzadas, que proporcionan información segura y efectiva a la empresa. 
 

 
Contacto para inversores:  
 
José Ignacio del Barrio  
Tel.: +34 902-335599  
Email: jibarrio@telvent.abengoa.com 
 
Mark Jones 
Tel.: +1 646-284-9414 
Email: mjones@hfgcg.com 
 
 
This press release contains forward-looking statements within the meaning of the Private Securities Litigation 
Reform Act of 1995.  Forward-looking statements often are proceeded by words such as “believes”, 
“expects”, “may”, “anticipates”, “plans”, “intends”, “assumes”, “will”, or similar expressions. Forward-
looking statements reflect management’s current expectations, as of the date of this press release, and 
involve certain risks and uncertainties. Telvent’s actual results could differ materially from those anticipated in 
these forward-looking statements as a result of various factors. Some of the factors that could cause future 
results to materially differ from the recent results or those projected in forward-looking statements include 
the “Risk Factors” described in Telvent’s Annual Report on Form 20-F for the year ended December 31, 2004, 
filed with the Securities and Exchange Commission on May 13, 2005. 
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Unaudited Consolidated Balance Sheets 
(In thousands of Euros, except share and per share amounts) 

                          
            As of   As of 
               December 31,   December 31,
             2005   2004 
                          
Assets:                     
Current assets:                     
  Cash and cash equivalents         � 80,010   � 80,515 
  Restricted cash             3,183     8,028 
  Available-for-sale securities and other short-term investments     709     1,231 
  Derivative contracts           1,194     4,046 
  Accounts receivable              
             102,967     84,536 
  Unbilled revenues           77,069     36,683 
  Due from related parties           45,449     37,848 
  Inventory             11,622     10,760 
  Deferred tax assets           3,055     3,751 
  Other current assets           1,532     659 
    Total current assets         � 326,790   � 268,057
  Other investments           1,870     2,137 
  Property, plant and equipment, net         52,965     53,586 
  Long-term receivables and other assets         11,317     3,198 
  Deferred tax assets           22,102     18,004 
  Other intangible assets, net           10,143     9,789 
  Goodwill             16,862     13,689 

    Total assets           � 442,049   � 368,460

Liabilities and shareholders' equity:                 
  Accounts payable         � 150,245   � 123,278 
  Billing in excess of costs and estimated earnings       20,417     16,466 
  Accrued and other liabilities           11,457     7,696 
  Income and other taxes payable         22,504     11,778 
  Deferred tax liabilities            3,082     3,096 
  Due to related parties           11,146     6,194 
  Current portion of long-term debt          8,515     9,208 
  Short-term debt             23,958     18,748 
  Short-term leasing obligations           1,948     1,960 
  Derivative contracts           1,440     2,602 
    Total current liabilities         � 254,712   � 201,026
  Long-term debt less current portion         15,310     16,875 
  Long-term leasing obligations           4,035     4,130 
  Other long term liabilities           7,507     8,747 
  Deferred tax liabilities           673     323 
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  Unearned income           211     525 
    Total liabilities         � 282,448   � 231,626
                          
  Minority interest           1,604     863
                          
                          
    Shareholders´ equity:                   
  Common stock, 3.005 � par value, 29,247,100 shares authorized            
  and outstanding, same class and series         87,889     87,889 
  Additional paid-in capital           40,471     40,319 
  Deferred Compensation           (2,044)     (3,305) 
  Cumulative other comprehensive income (loss)       2,884     (3,364) 
  Retained earnings           28,797     14,432 
    Total shareholders' equity       � 157,997   � 135,971
    Total liabilities and shareholders' equity     � 442,049   � 368,460
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Unaudited Consolidated Statements of Operations 
(In thousands of Euros, except share and per share amounts) 

                         
            Three Months Ended December 31,  Year Ended December 31, 
            2005  2004  2005   2004 
                                 
Revenues         � 130,997   � 113,354  � 402,369   � 312,571 
Cost of revenues           107,344     91,013    319,712     245,578 

Gross profit        � 23,653   � 22,341  � 82,657   � 66,993

General and administrative         7,164     5,000    25,286     21,446 
Sales and marketing         3,505     4,190    13,023     10,118 
Research and development         4,548     4,981    14,980     11,060 
Depreciation and amortization         1,806     2,443    8,225     7,904 

  Total operating expenses      � 17,023   � 16,614  � 61,514   � 50,528

Income from operations        6,630     5,727    21,143     16,465
Financial (expense), net         (1,629)     530    (3,432)     (2,313) 

Other income, net                            -     (8)    
 

-     88 

  Total other (expense)      � (1,629)   � 522  � (3,432)   � (2,225)

Income before income taxes         5,001     6,249    17,711     14,240

Income tax expense (benefit)         (177)     3,741    2,972     4,749 

Net income before minority interest     � 5,178   � 2,508  � 14,739   � 9,491

Profit attributable to minority interests       244     1,283    (373)     654 

Net income        � 5,422   � 3,791  � 14,366   � 10,145

                                 
Earnings per share                            

  Basic and diluted net income per share     � 0.19   � 0.14  � 0.49   � 0.47 

Weighted average number of shares outstanding                        

  Basic and diluted       29,247,100   27,064,405  29,247,100   21,775,752 
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Unaudited Consolidated Statements of Cash Flows 

(In thousands of Euros, except share and per share amounts) 
 

     Year Ended December 31, 
            2005 2004 
Cash Flow from operating activities:                 
Net income (loss)  before minority interest       � 14,737   � 9,491 
Adjustments to reconcile net income to net cash provided by operating             
   activities                     
Depreciation and amortization           10,625     9,015 
Foreign exchange (gains) losses           849     882 
Allowance for doubtful accounts           485     307 
Deferred income taxes           (3,066)     (6,364) 
Compensation related to the stock compensation plan       1,413     2,258 
Gains on sales of investments                  -          (88) 
Change in operating assets and liabilities:                 
  Accounts receivable           (18,058)     8,195 
  Inventory             (1,136)     3,166 
  Unbilled revenues           (36,917)     (10,830) 
  Accounts payable, related parties and other assets       23,796     3,706 
  Billing in excess of cost and estimated earnings on uncompleted contracts   3,951     5,237 
  Accrued and other liabilities, related parties payable       17,474     (8,045) 
  Due to temporary Joint Ventures         (11,515)     8,129 

  Net cash provided by operating activities     � 2,638   � 25,059

       
Cash Flows from investing activities:                 
Restricted cash - guaranteed deposit of long term investments              
   and commercial transactions           4,845     (8,028) 
Due from related parties            (5,018)     2,651 
Miner&Miner deferred payment           (3,147)           -      
Almos Systems acquisition           (1,810)           -      
Purchase of property, plant & equipment         (3,894)     (4,931) 
Acquisition of investments, net of cash                -     (7,043) 
(Acquisition) Disposals of investments         (1,553)     30,889 
  Net cash (used in) provided by investing activities     � (10,577)   � 13,538

       
Cash flows from financing activities:                 
Proceeds from long-term debt            9,196     1,982 
Repayment of long-term debt           (15,128)     (11,371) 
Proceeds and repayment of short-term debt, net       5,210     (5,439) 
Proceeds from issuance of common stock, net                -          60,518 
Due to related parties            3,099     (30,183) 
Capital contributions related to Telvent Factory Holding AG              -          (3,624) 
  Net cash (used in) provided by financing activities     � 2,377   � 11,883
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  Net (decrease) increase in cash       � (5,562)   � 50,480 
Net effect of foreign exchange in cash and cash equivalents       5,057     (950) 
Cash and cash equivalents at the beginning of period       69,582     27,735 
Joint venture cash and cash equivalents at the beginning of period     10,933     3,250 

Cash and cash equivalents at the end of period     � 80,010   � 80,515 

        

Supplemental disclosure of cash information:                 
Cash paid for the period:                   
Income taxes           � 1,153   � 439 
Interest           � 5,802   � 6,419 
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Reconciliation between GAAP and Proforma Net Income and EPS 

(In thousands of Euros, except share and per share amounts) 
                        
                        
                        
      Three months ended     Year ended 
      December 31,     December 31, 
    2005  2004     2005     2004 
                          
GAAP basis income before income taxes � 5,001  � 6,249   � 17,711   � 14,240
                          
Adjustments to Net Income                      
   Amortization of intangibles   1,256     589     2,756     2,307 
   Stock compensation plan expenses   414     1,199     1,413     2,258 
   Mark to market derivatives   (797)     (1,241)     705     (207) 
Total Adjustments   873     547     4,874     4,358 
                          
Adjusted income before income taxes � 5,874  � 6,796   � 22,585   � 18,598
                          
Income tax provision   16     (3,513)     (4,183)     (5,484) 
Profit attributable to minority interests   244     990     (373)     654 
                          

Proforma Net Income � 6,134  � 4,273   � 18,029   � 13,768

                          
Earnings per share                       
  Basic and diluted net income per share � 0.21   � 0.16   � 0.62   � 0.63 

Weighted average number of shares outstanding                       
  Basic and diluted 29,247,100   27,064,405   29,247,100   21,775,752 
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